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主要观点： 
 
[Table_Summary] ⚫ 祖代更新量创十年新高，种鸡自繁比重逾 50% 

2024 年 1-11 月，我国祖代更新量 138.24 万套，全年更新量或接近 150

万套，处于 2014 年以来最高水平，2024 年祖代种鸡存栏、父母代种鸡

存栏、父母代鸡苗销量均处于 2019 年以来同期高位。白羽肉鸡的种源

垄断已被打破，国产自繁已逐步成为重要供种源。进口品种方面，AA、罗

斯、哈伯德利丰引自美国，科宝引自新西兰；国产品种包括，圣泽 901、

广明 2 号、沃德 188。国产种鸡占比从 2019 年 5%（圣泽 901 占比 5%）

上升至 2023 年 39%（圣泽 901 占比 21%）。2024 年 1-11 月，祖代更

新中，进口 66 万套，占比 48%，自繁 72 万套，占比 52%。 

⚫ 多重因素推升 2024 年白羽鸡苗价格 

2024 年以来，父母代鸡苗价格稳步走高，9 月均价 53.61 元/套，已开始

超过 2023 年同期水平，2024 年 1-11 月均价 44.5 元/套。2024 年 7 月以

来，商品代鸡苗价格也稳步走高，9 月均价 2.94 元/羽，开始超过 2023 年

同期水平，2024 年 1-11 月均价 3.0 元/羽，处于 2020 年以来高位，2024

年停苗期前，商品代鸡苗价格达到 3.4 元/羽，处于历史同期偏高水平。 

我们认为，鸡苗价格持续走高的主要原因如下：①祖代引种量持续低位。

祖代引种量，2022 年 65.07 万套、2023 年 78.4 万套、2024 年 1-11 月

66 万套，处于 2008 年以来低位；2022 年、2023 年我国安伟捷祖代引种

量分别为 28.67 万套、37.6 万套，更是处于 2005 年以来最低水平，国产

种鸡的扩繁系数明显低于海外引种，由此造成的频繁换羽也拉低了种鸡生

产性能。②安伟捷种鸡快慢羽问题。2023 年之前引进的安伟捷祖代种鸡

多为慢羽，产出父母代是快羽，父母代产蛋率高 10%-15%；2023 年之后

引进的安伟捷祖代种鸡多为快羽，产出父母代是慢羽，父母代产蛋率低

10%-15%。根据传导周期，快羽鸡问题从 2024 年中期后开始逐步显现，

由于 2025 年快羽鸡占比将超过 2024 年，快慢羽问题将延续；③我国白

羽鸡需求量提升。中国畜牧业协会数据，2014-2023 年，我国白羽肉鸡出

栏量累计增幅 57.9%；我的农产品网数据，2018-2023 年，我国白羽肉鸡

表观消费量累计增幅 62.1%。 

⚫ 禽流感引发封关，鸭疫源头未明、混感难控 

2024 年 12 月初，美国俄克拉荷马州种鸡群新发生高致病性禽流感，

国内安伟捷种禽场暂停引种；之后，新西兰一农场也爆发 H7N6 高致

病性禽流感，海关总署、农业农村部发布“关于防止新西兰高致病性

禽流感传入我国的公告”。科宝在国内自繁的祖代不受影响，封关对

2025 年我国白羽鸡引种影响仍需观察。 

近期，山东、辽宁、河南、江苏等多地白羽鸡养殖场出现鸭疫感染，

本次鸭疫对种鸡性能、商品代成活率及出栏体重均有影响。截止目前，

鸭疫控制难度大，且产生原因不明，暂无特效药。①混感现象导致鸭

疫控制难度大。大肠杆菌 100%伴发表明，感染鸡源鸭疫里默氏杆菌

同时还存在其他细菌感染是一个普遍而严重的现象；变异株法氏囊、
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传贫、传支、H9、新城疫混感表明，免疫抑制病和常规病毒病可能是

鸡源鸭疫里默氏杆菌引起发病的重要影响因素。免疫抑制病能够明显

增强常规病毒病和多发细菌病的毒力、致病力、繁殖力，而常规病毒

病和多发细菌病又能明显加强免疫抑制病原的免疫抑制作用，这使得

相对单一的抗体、抗病毒药、抗菌药很难起效；②产生鸭疫的原因未

明确。本次鸭疫感染对象包括白羽肉种鸡、商品白羽肉鸡、蛋鸡。截

止目前，行业还未找到产生鸭疫的根本原因，也无法完全排除从父母

代种鸡传导到商品代的可能性。 

⚫ 估值及投资建议 

2024 年我国白羽肉鸡祖代更新量预计达到 150 万套左右，达 2014 年

以来最高水平，祖代种鸡存栏、父母代存栏、父母代鸡苗销量均处于

近年高位。与之背离的是，父母代鸡苗价格、商品代鸡苗价格稳步上

行，停孵期前商品代鸡苗价格更是创出近年同期新高；我们认为，这

与祖代引种量持续偏低、安伟捷种鸡快慢羽引发的种鸡性能下降问题、

以及白羽鸡需求量提升直接相关。 

国际方面，2024 年 12 月初，美国俄克拉荷马州种鸡群、新西兰农场

相继发生高致病性禽流感，中国对美国、新西兰白羽引种实施封关，

2025 年我国白羽鸡引种影响仍需观察；国内方面，2024 年 12 月，山

东、辽宁、河南、江苏等多地白羽鸡养殖场出现鸭疫感染，截止目前，

鸭疫控制难度大，且产生原因不明，暂无特效药，本次鸭疫对种鸡性

能、商品代成活率及出栏体重均有不同程度影响。 

我们判断，2025 年种鸡性能下降的问题将延续，鸭疫传播会支撑鸡产

品价格，并进一步抬升鸡苗价格；美国、新西兰封关则将利好中期白

羽鸡产业链的价格，建议重点关注白羽肉鸡板块的投资机会。 

 

⚫ 风险提示 

上市白羽鸡企业出现鸭疫感染；白羽肉鸡产业链价格上涨低于预期。 
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1 祖代更新量创十年新高，种鸡自繁比重逾 50% 

1.1 2024 年祖代更新量再升，种鸡自繁比重逾 50% 

2014 年 1 月我国成立白羽肉鸡联盟，加强行业源头祖代鸡引种管理，改变了行业

引种的无序状态，引种量由历史高峰 2013 年 154 万套降至 2014 年 118 万套。2015 年，

美国、法国相继爆发禽流感，我国对两国实施了祖代鸡引种禁令，引种量进一步锐减至

72 万套。2017 年初，波兰、西班牙等地连续爆发高致病性禽流感，导致我国引种禁令

再度升级，全年祖代肉种鸡引种及自繁量降至 68.71 万套。 

2018 年我国祖代肉种鸡更新量上升至 74.54 万套，2019 年大幅攀升至 122.35 万

套，祖代供过于求。2020 年我国祖代肉种鸡更新量 100.28 万套，同比下降 18%，祖代

供需平衡；2021 年我国祖代肉种鸡更新量 124.62 万套，同比增长 24.3%；2022 年因欧

美爆发高致病性禽流感，全国白羽祖代更新量下降 22.7%至 96.34 万套；2023 年我国祖

代更新量 127.99 万套，同比增长 32.9%，祖代再次供过于求。2024 年 1-11 月，我国祖

代更新量 138.24 万套，全年更新量或接近 150 万套，处于 2014 年以来最高水平。 

 

图表 1 白羽祖代肉种鸡引种及更新走势图 

 

资料来源：中国畜牧业协会禽业分会，华安证券研究所 

 

白羽肉鸡的种源垄断已被打破，国产自繁已逐步成为重要供种源。进口品种方面，

AA、罗斯、哈伯德利丰引自美国，科宝引自新西兰；国产品种包括，圣泽 901、广明 2

号、沃德 188。国产种鸡占比从 2019 年 5%（圣泽 901 占比 5%）上升至 2023 年 39%

（圣泽 901 占比 21%）。2024 年 1-11 月，祖代更新中，进口 66 万套，占比 48%，自

繁 72 万套，占比 52%。 
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图表 2 2023 年不同白羽肉鸡品种的祖代更新企业列表 

育种公司 品种 祖代更新企业 

美国安伟捷育种公司 
AA+ 

黑龙江鹏达、北京家育、诸城外贸、江苏京海、吉林兴华、长春吉星、鑫鑫树芽、爱拔益加、河北三兴、

河南汤阴、瑞益丰 

罗斯 308 河北飞龙、北京大风 

美国科宝公司 科宝爱维茵 滨县伟昌、北京家育、湖北科宝 

法国哈伯德公司 哈伯德 山东益生 

中国圣农发展 圣泽 901 福建圣农 

佛山兴广 广明 2 号 佛山兴广 

北京峪口 沃德 188 北京峪口 

资料来源：中国禽业发展报告（2023），华安证券研究所 

 

图表 3 2020-2023 年全国祖代白羽分品种更新量，万套 图表 4 2005-2023 年全国祖代白羽肉雏鸡分品种更新量占

比，% 

  

资料来源：中国禽业发展报告，华安证券研究所 资料来源：中国禽业发展报告，华安证券研究所 

 

1.2 种鸡存栏、父母代销量处 2019 年以来同期高位 

2024 年第 51 周（12 月 16 日-12 月 22 日），在产祖代种鸡存栏量 127.1 万套，后

备祖代种鸡存栏量 94.38 万套，在产父母代种鸡存栏量 2191.25 万套，后备父母代种鸡

存栏量 1664.45 万套，均处于 2019 年以来同期高位。 

从月度数据看，2024 年 1-11 月，父母代鸡苗销量处于 2016 年以来同期高位；从

周度数据看，2024 年第 51 周（12 月 16 日-12 月 22 日），父母代鸡苗销量 150.6 万

套，处于 2019 年以来同期高位。 
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图表 5 在产祖代种鸡存栏量走势图，万套 图表 6 后备祖代种鸡存栏量走势图，万套 

  

资料来源：中国畜牧业协会禽业分会，华安证券研究所 资料来源：中国畜牧业协会禽业分会，华安证券研究所 

图表 7 在产父母代种鸡存栏量走势图，万套 图表 8 后备父母代种鸡存栏量走势图，万套 

  

资料来源：中国畜牧业协会禽业分会，华安证券研究所 资料来源：中国畜牧业协会禽业分会，华安证券研究所 

  

图表 9 父母代种鸡苗月均销量对照图（月），万套 图表 10 父母代种鸡苗周销量对照图（周），万套 

  
资料来源：中国畜牧业协会禽业分会，华安证券研究所 资料来源：中国畜牧业协会禽业分会，华安证券研究所 
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2 多重因素推升 2024 年白羽鸡苗价格 

2.1 父母代、商品代鸡苗价格处近年高位 

2024 年以来，父母代鸡苗价格稳步走高，9 月均价 53.61 元/套，已开始超过 2023

年同期水平，2024 年 1-11 月均价 44.5 元/套。2024 年第 51 周（12 月 16 日-12 月 22

日），父母代鸡苗价格 50.51 元/套，同比增长 20.3%。 

2024 年 7 月以来，商品代鸡苗价格也稳步走高，9 月均价 2.94 元/羽，开始超过

2023 年同期水平，2024 年 1-11 月均价 3.0 元/羽，处于 2020 年以来高位。 

 

图表 11 父母代鸡苗年度均价对照图，元/套 图表 12 2018-2024 年父母代鸡苗价格对照图，元/套 

  

资料来源：中国畜牧业协会禽业分会，华安证券研究所 资料来源：中国畜牧业协会禽业分会，华安证券研究所 

 

图表 13 商品代鸡苗年度均价对照图，元/羽 图表 14 2018-2024 年商品代鸡苗价格对照图，元/羽 

  

资料来源：中国畜牧业协会禽业分会，华安证券研究所 资料来源：中国畜牧业协会禽业分会，华安证券研究所 
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2.2 停苗期前商品代鸡苗价格处历史高位 

2024 年停孵期前，鸡苗价格明显偏高。春节期间屠宰场都要放假，腊月 23 到正月

初七两个星期的时间，这个时间段没有毛鸡出栏，在此之前的 40 天就没人补栏，这个阶

段称之为停苗期；停苗期之前的 22 天不孵化，这个阶段称之为停孵期（白羽肉鸡的孵化

期一般为 21 天)。 

停孵期之前种蛋价格往往走低，越临近停苗期补栏积极性越低，停苗期前商品代鸡

苗价格往往偏低。2011 年-2017 年（2016 年、2017 年除外，因受前期海外高致病性禽

流感影响，祖代引种持续低位），停苗期前鸡苗价格低于 2 元元/羽；2018-2023 年（2018、

2019 年除外，因受白羽肉鸡产业链周期向上及非瘟疫情影响），停苗期前鸡苗价格通常

约 2 元/羽；2024 年停苗期前，商品代鸡苗价格达到 3.4 元/羽，处于历史同期偏高水平。 

 

图表 15 停孵期前山东肉雏鸡价格，元/只 

 

资料来源：中国畜牧业协会禽业分会，华安证券研究所 

 

2.3 多重因素推升鸡苗价格 

我们认为，2024 年下半年以来，父母代鸡苗价格、商品代鸡苗价格持续走高，主要

是因为海外引种量维持低位，海外种鸡快慢羽问题，以及近年来下游需求提升。 

                              1、我国祖代引种量持续低位 

祖代更新量数据，2022 年 96.34 万套、2023 年 127.99 万套、2024 年 1-11 月 138.24

万套，处于供给充足的状态。若看祖代引种量，2022 年 65.07 万套、2023 年 78.4 万套、

2024 年 1-11 月 66 万套，处于 2008 年以来低位；2022 年、2023 年我国安伟捷祖代引

种量分别为 28.67 万套、37.6 万套，更是处于 2005 年以来最低水平，由此造成的频繁

换羽也拉低了种鸡生产性能。 

截止目前，国产种鸡的扩繁系数明显低于海外引种，父母代鸡苗销售价格也整体低

于海外品种。目前，安伟捷体系 AA、罗斯父母代鸡苗价格 70-80 元/套，利丰、科宝父

母代鸡苗价格 40-50 元/套，圣农 901 父母代鸡苗价格约 30 元/套，其他国产自繁品种父

母代鸡苗价格约 20 元/套。 
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图表 16 安伟捷+科宝祖代引种量，万套 图表 17 安伟捷祖代引种量，万套 

 
 

资料来源：中国畜牧业协会禽业分会，华安证券研究所 资料来源：中国畜牧业协会禽业分会，华安证券研究所 

 

2、安伟捷种鸡快慢羽问题 

2023 年之前引进的安伟捷祖代种鸡多为慢羽，产出父母代是快羽，父母代产蛋率高

10%-15%；2023 年之后引进的安伟捷祖代种鸡多为快羽，产出父母代是慢羽，父母代

产蛋率低 10%-15%。根据传导周期，快羽鸡问题从 2024 年中期后开始逐步显现，由于

2025 年快羽鸡占比将超过 2024 年，快慢羽问题将延续。 

3、我国白羽鸡需求量提升 

我国白羽鸡需求量震荡上行。中国畜牧业协会数据，2014-2023 年，我国白羽肉鸡

出栏量从 45.6 亿羽上升至 72.0 亿羽，累计增幅 57.9%；我的农产品网数据，2018-2023

年，我国白羽肉鸡表观消费量从 938.41 万吨上升至 1521.32 万吨，累计增幅 62.1%。 

 

图表 18 白羽肉鸡表观消费量，万吨 图表 19 中国白羽肉鸡出栏量，亿羽 

  

资料来源：我的农产品网，华安证券研究所 资料来源：中国畜牧业协会，华安证券研究所 
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2.4 肉鸡、鸡产品价格仍处低位 

2024 年以来，白羽肉鸡价格、鸡产品价格维持近年同期低位。2024 年，肉鸡均价

7.6 元/公斤，处于 2018 年以来低位，鸡产品均价 9.4 元/公斤，处于 2018 年以来最低。 

 

图表 20 肉鸡均价对照图，元/公斤 图表 21 2018-2024 年肉鸡价格对照图，元/公斤 

  
资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

图表 22 鸡产品均价对照图，元/公斤 图表 23 2018-2024 年鸡产品价格对照图，元/公斤 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

3 禽流感引发封关，鸭疫源头未明、混感难控 

3.1 美、新相继发生高致病性禽流感 

2024 年 12 月初，美国俄克拉荷马州种鸡群新发生高致病性禽流感，国内安伟捷种

禽场暂停引种；之后，新西兰一农场也爆发 H7N6 高致病性禽流感，海关总署、农业农

村部发布“关于防止新西兰高致病性禽流感传入我国的公告”。科宝在国内自繁的祖代

不受影响，封关对 2025 年我国白羽鸡引种影响仍需观察。 
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3.2 鸭疫源头未明朗，混感控制难度大 

近期，山东、辽宁、河南、江苏等多地白羽鸡养殖场出现鸭疫感染。鸭疫里默氏杆

菌病是由鸭疫里默氏杆菌引起的一种接触性传染性疾病，又称为鸭传染性浆膜炎、新鸭

病、鸭败血症、鸭疫综合症、鸭疫巴氏杆菌病等，该病是一种既能在鸭、鹅等水禽，又

能在鸡和野鸟中传播的高发传染性疾病。截止目前，鸭疫控制难度大，且产生原因不明，

暂无特效药。 

1、混感现象导致鸭疫控制难度大 

大肠杆菌 100%伴发表明，感染鸡源鸭疫里默氏杆菌同时还存在其他细菌感染是一

个普遍而严重的现象，这可能是导致胸腹腔严重炎性渗出的主要因素；变异株法氏囊、

传贫、传支、H9、新城疫混感表明，免疫抑制病和常规病毒病可能是鸡源鸭疫里默氏杆

菌引起发病的重要影响因素。免疫抑制病与常规病毒病、多发细菌病之间存在相互作用，

相互协同的关系，免疫抑制病能够明显增强常规病毒病和多发细菌病的毒力、致病力、

繁殖力，而常规病毒病和多发细菌病又能明显加强免疫抑制病原的免疫抑制作用，这样

就形成了一个难题，相对单一的抗体、抗病毒药、抗菌药很难起效。 

2、产生鸭疫的原因未明确 

本次鸭疫感染对象包括白羽肉种鸡、商品白羽肉鸡、蛋鸡。截止目前，行业还未找

到产生鸭疫的根本原因，也无法完全排除从父母代种鸡传导到商品代的可能性。 

 

图表 24 近期鸡源鸭疫里默氏杆菌流调初步分析列表 

 内容 

病原 

鸭疫里默氏杆菌是一种革兰氏阴性菌，该病是一种既能在鸭、鹅等水禽，又能在鸡和野鸟中传播的高发传染性疾

病。截止 2024 年 12 月中旬，实验室从鸡胚和商品肉鸡中分离出的毒株主要以血清 1 型和 YB1 型为主，这两个血

清型中血清 1 型占比达 90%以上，从输卵管干酪样物分离出的主要是血清 10 型，同时还有 5、1、7 型也不同程度

检出。 

从致病力看，鸡胚源菌株毒力相对较弱，但大前提是单独致病时毒力较弱，而不是与大肠杆菌混感，也不能存在传

贫、变异株法氏囊、H9、传支和疫苗接种刺激；临床中单一感染鸡源鸭疫里默氏杆菌的概率几乎不存在，这点必须

明确。 

感染品种 白羽肉种鸡、商品白羽肉鸡、蛋鸡检出率较高，国鸡也有检出，但是后者检出率较前者低很多。 

感染日龄 

前七天就可引起发病，表现出三炎的病理变化，首免后是第一个爆发点，如果首免后只表现为呼吸道加重而未出现

明显解剖变化，在呼吸道疾病处理不当的情况下，15 日龄前后成为第二个爆发点；而只要 20 天前没有通过饲养管

理和药物干预使鸡群状态明显转归，则 20 天以后的任何日龄段都可能成为第三个爆发点。这可能与饲养管理水平

和用药方案是否合理有关，导致发病程度和发病日龄不一。需要说明的是，都是以混感形式爆发，而不是单一鸭疫

里默氏杆菌爆发。 

混感现象 

1. 在细菌病中，与大肠杆菌混感最为普遍，几乎是 100%。在所有检出鸡源鸭疫里默氏杆菌的病例中，无一例外

全部检出大肠杆菌； 

2.在病毒方面：与变异株法氏囊混感率最高(80%)，其次是传支、H9、传贫还有混感率相对较低的新城疫。 

临床症状 

1、初期主要以呼吸道问题为主，主要表现为咳嗽，且是湿咳，轻微呼噜，且治疗效果不明显，久治不愈； 

2、有肿头现象，但是比流感概率低很多； 

3、精神沉郁，消瘦，干爪，闭目缩脖，炸毛，瘫痪，趴卧不动表现突出； 

4、多数鸡群死亡持续时间较长，甚至到出栏，用药效果不理想，且出现大群看似很好，每天却死淘很高的异常现

象；5、发病前如果同时存在环境应激可明显加重发病速度和死亡率，这可能也与激发其他病原有很大关系； 

6、腿部跗关节肿胀，内容物为浓样至干酪样物。 
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解剖变化 

1、以心包炎、气囊炎、腹膜炎、肝周炎为主，且以心包炎和腹膜炎最重、最早发生。当表现出明显肝周炎时，往

往解剖的死鸡中腹膜已经形成极其干燥的片状黄色干酪样物，这提示在发病早期可能以首先感染心脏部位和腹膜为

主，这时采用对腹腔感染有优势的药物抗炎药物其他药物，可能效果会好一些； 

2、再就是渗出物的状态：可能是纤维素呈黄色，也可能呈轻微胶冻样(以肝脏部位明显)，形成感染性腹水的时间明

显缩短，概率也大大提升。这里还是强调一点，这不是单一鸡源鸭疫里默氏杆菌引起的病理变化，还有其他细菌和

病毒参与； 

3、白羽肉鸡群中解剖能表现出由于病原感染引起的输卵管退化不全且有干酪样物堵塞的现象，但是概率相对较

低； 

总结 

1、大杆 100%伴发表明，感染鸡源鸭疫里默氏杆菌同时还存在其他细菌感染是普遍而严重的现象,这可能是导致胸

腹腔严重炎性渗出的主要因素； 

2、变异株法氏囊、传贫、传支、H9、新城疫混感表明：免疫抑制病和常规病毒病可能是鸡源鸭疫里默氏杆菌引起

发病的重要影响因素。 

基于以上两点来看，免疫抑制病与常规病毒病及多发细菌病之间存在相互作用，相互协同的关系。免疫抑制病能够

明显增强常规病毒病和多发细菌病的毒力、致病力、繁殖力，而常规病毒病和多发细菌病又能明显加强免疫抑制病

原的免疫抑制作用，这样就形成了一个难题，相对单一的抗体、抗病毒药、抗菌药很难起效。 

资料来源：鸡病专业网，华安证券研究所 

 

本次鸭疫对种鸡性能、商品代成活率及出栏体重均有影响。 

1、父母代种鸡性能下降 

一旦感染鸭疫，父母代种鸡的死淘率提升，产蛋率下降，此外，父母代种鸡场会提

前淘汰大周龄种鸡。理论上讲，停孵期前是淘汰种鸡的最佳时间点（2024 年 11 月），

停孵期过后种鸡淘汰量会减少，当前种鸡场的淘鸡行为很大程度上是受鸭疫影响。 

2、商品代肉鸡成活率下降 

据小明农牧调研结果，感染鸭疫会降低商品鸡成活率 5-20%，目前鸭疫重灾区在山

东、辽宁一带（两大商品鸡养殖大省），其他地区也有鸭疫爆发，综合考虑，鸭疫可能

导致全国商品鸡成活率下降 3-4%。 

3、出栏均重 

鸭疫发生会导致商品鸡提前出栏，商品鸡出栏均重通常在 5.5-6.0 斤，但目前山东

不少商品鸡的出栏均重降至 4 斤左右。 

 

4 2025 年产业链价格获支撑，推荐白羽肉鸡板块 

2024 年 1-11 月，我国白羽肉鸡祖代更新量 138.24 万套，全年更新量预计达到 150

万套左右，达 2014 年以来最高水平，祖代种鸡存栏、父母代存栏、父母代鸡苗销量均处

于近年高位。与之背离的是，父母代鸡苗价格、商品代鸡苗价格稳步上行，停孵期前商

品代鸡苗价格甚至创近年同期新高，我们认为，这与祖代引种量持续偏低、安伟捷种鸡

快慢羽引发的种鸡性能下降问题、以及白羽鸡需求量提升直接相关。 

国际方面，2024 年 12 月初，美国俄克拉荷马州种鸡群、新西兰农场相继发生高致

病性禽流感，中国对美国、新西兰白羽引种实施封关，2025 年我国白羽鸡引种影响仍需

观察；国内方面，2024 年 12 月，山东、辽宁、河南、江苏等多地白羽鸡养殖场出现鸭

疫感染，截止目前，鸭疫控制难度大，且产生原因不明，暂无特效药，本次鸭疫对种鸡

性能、商品代成活率及出栏体重均有不同程度影响。 

我们判断，2025 年种鸡性能下降的问题将延续，鸭疫传播会支撑鸡产品价格，并进

一步抬升鸡苗价格；美国、新西兰封关则将利好中期白羽鸡产业链的价格，建议重点关
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注白羽肉鸡行业的投资机会。 

风险提示： 

上市白羽鸡企业出现鸭疫感染；白羽肉鸡产业链价格上涨低于预期。 
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