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广汽集团发布第三代人形机器人 GoMate，有望
在 2026 年实现小规模量产 

—汽车行业动态研究报告 
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行业相对表现 
 

表现 1M 3M 12M 

汽车(申万) -6.9 -1.8 14.3 

沪深 300 -3.7 -6.0 13.4  
 

市场表现 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研究 

 

相关研究 
 
1、《汽车行业深度报告：人形机器

人“好用”的关键 

 特斯拉 Optimus22自由度灵巧

手方案解析》2025-01-03 

2、《汽车行业动态研究报告：国内

优秀机器人厂商（二）星动纪元：

技术背景卓越，STAR1户外运动能力

优秀》2024-12-31 

3、《汽车行业动态研究报告：国内

优秀机器人厂商（一）：智元开启

通用机器人商用量产，计划年产千

台》2024-12-31  
   
 

 

事件：12 月 26 日，广汽集团正式发布第三代具身智能人形

机器人 GoMate。 

▌行业首创可变轮足，广汽开启人形机器人全新发

展阶段 

本体层面：GoMate 全身拥有 38 个自由度，并采用了行业首
创的可变轮足移动结构，可在四轮足、两轮足两种模式下切
换。四轮足稳定状态下高度约 1.4 米，两轮足站姿高度可达
1.75 米。四轮足模式下，机器人可稳健上下楼梯、爬坡、单
边越障；两轮足模式下，机器人动作灵活高效，相比四轮模
式空间占用更小。 

软件层面：GoMate 凭借广汽自研纯视觉自动驾驶算法，在自
主导航等方面展现卓越性能。①其搭载的 FIGS - SLAM 算法
架构，实现了从平面智能到空间智能的跨越，使机器人对环
境的感知和理解提升；通过云端多模态大模型的应用，

GoMate 能在毫秒级时间内，迅速对人类复杂的语音指令做出
响应，极大增强人机交互的流畅性与高效性；②基于 3D - 
GS 三维场景重建技术与 VR 头显的沉浸式遥操作技术，
GoMate 不仅能够自主规划动作，还能高效采集数据；③室内
外全场景 SLAM 技术的运用，确保机器人在不同环境下都能
实现厘米级的精确定位，为其稳定运行与精准导航奠定基
础；④在动态场景中，GoMate 凭借灵敏的自主避障技术，可
探测感知百米范围内的障碍物变化，及时做出规避动作，保
障运行安全。 

零部件层面：GoMate 实现了灵巧手、驱动器、电机等核心零
部件的完全自研，真正做到自主创新。①灵巧手刚柔结合，

既考虑了灵巧手的负载能力，又兼顾了实际应用的碰撞等安
全需求；②微型低压伺服驱动器高达 20A，同时带有
EtherCAT、CAN 等丰富接口；③轴向磁通电机，最大输出力
矩达到 1000N·m，力矩密度高达 200N·m/kg，并且具有 5 倍
以上的过载倍数。此外，得益于广汽集团全固态电池的技术
支持，GoMate 相较于同类产品节能达 80%以上，续航能力达
到 6小时。 
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▌集团计划 2025 实现自研零部件量产，2026 实现整

机量产 

广汽集团计划 2025 年实现自研零部件批量生产，并率先在广
汽传祺、埃安等主机厂车间生产线和产业园区开展整机示范
应用；2026 年实现整机小批量生产，并逐步扩展至大规模量
产。研发团队负责人张爱民表示，广汽具身智能人形机器人
是广汽集团为未来生活打造的全新“智能工具”，不仅在安
防、康养、汽车市场等领域有广泛的应用潜力，还能提升人
类的工作效率和能力、在物流或教育等更多场景获得应用。 

▌具身智能机器人是集团战略重要一环，三维交通+

地面出行+室内外移动实现商业闭环 

广汽研究院在 2022 年初开始涉足具身智能机器人的研发。其
第二代机器人于 2024 年 12 月 8 日在明珠湾国际气候投融资
大会中亮相，该世代机器人也采用可变轮足移动结构，并搭
载灵巧手，纯电续航超 6 小时。此外大模型赋能，可实现远
程操控、本地控制以及自主控制。 

广汽集团“三维立体交通+地面移动出行+室内出行”的全链
条场景布局，以飞行汽车+乘用车/商用车+机器人来实现商业
闭环。 

▌ 推荐标的 

广汽集团人形机器人 GoMate 计划 2026 年实现小批量生产，
后逐步实现大规模量产，汽车零部件产业链转型机器人的汽
车零部件标的机会较大，建议关注：三花智控、拓普集团、
双林股份、五洲新春、北特科技、贝斯特、雷迪克；广东地
区推荐标的：雷赛智能、兆威机电、安培龙。 

 

▌ 风险提示 

人形机器人量产进度不及预期；智能化进展不及预期；自主
品牌崛起不及预期；地缘政治冲突等政策性风险超预期；推
荐关注公司业绩不达预期。 
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重点关注公司及盈利预测  

公司代码 名称 
2025-01-05 

股价 

EPS PE 
投资评级 

2023 2024E 2025E 2023 2024E 2025E 

002050.SZ 三花智控 21.97 0.78 0.88 1.03 28.17 24.97 21.33 未评级 

002979.SZ 雷赛智能 27.89 0.45 0.70 0.89 61.98 39.84 31.34 未评级 

003021.SZ 兆威机电 70.05 1.05 0.90 1.14 66.71 77.83 61.45 未评级 

300100.SZ 双林股份 26.61 0.20 0.99 1.03 133.05 26.88 25.83 买入 

300580.SZ 贝斯特 21.39 0.78 0.63 0.81 27.42 33.95 26.41 买入 

300652.SZ 雷迪克 27.60 1.17 1.22 1.52 23.59 22.62 18.16 买入 

301413.SZ 安培龙 51.83 1.06 1.01 1.36 48.90 51.32 38.11 未评级 

601238.SH 广汽集团 8.54 0.42 0.22 0.29 20.33 38.82 29.45 买入 

601689.SH 拓普集团 46.10 1.95 1.75 2.25 23.64 26.34 20.49 买入 

603009.SH 北特科技 35.65 0.14 0.20 0.36 254.64 178.25 99.03 买入 

603667.SH 五洲新春 23.65 0.37 0.44 0.57 63.92 53.75 41.49 未评级 
 
资料来源：Wind，华鑫证券研究（注：未评级公司盈利预测取自万得一致预期） 
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▌ 汽车组介绍 
 
林子健：厦门大学硕士，自动化/世界经济专业，CPA，6 年汽车行业研究经

验。曾任职于华福证券研究所，担任汽车行业分析师。2023 年加入华鑫证券研

究所，担任汽车行业首席分析师。兼具买方和卖方行业研究经验，立足产业，

做深入且前瞻的研究，擅长自下而上挖掘个股。深度覆盖特斯拉产业链/一体化

压铸等细分领域。 

张智策：武汉大学本科，哥伦比亚大学硕士，2024 年加入华鑫证券。2 年华为

汽车业务工作经验，主要负责智选车型战略规划及相关竞品分析。 

程晨：上海财经大学金融硕士，2024 年加入华鑫证券，研究汽车&人形机器人

方向。 
 
 

▌ 证券分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为

证券分析师，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确

地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推

荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

 

▌ 证券投资评级说明 

股票投资评级说明： 

 投资建议 预测个股相对同期证券市场代表性指数涨幅 

1 买入 > 20% 

2 增持 10% — 20% 

3 中性 -10% — 10% 

4 卖出 < -10% 

行业投资评级说明： 

 投资建议 行业指数相对同期证券市场代表性指数涨幅 

1 推荐 > 10% 

2 中性 -10% — 10% 

3 回避 < -10% 

以报告日后的 12 个月内，预测个股或行业指数相对于相关证券市场主要指数

的涨跌幅为标准。 

相关证券市场代表性指数说明：A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场

以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标的）为基

准；香港市场以恒生指数为基准；美国市场以道琼斯指数为基准。 
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▌ 免责条款 

华鑫证券有限责任公司（以下简称“华鑫证券”）具有中国证监会核准的证券

投资咨询业务资格。本报告由华鑫证券制作，仅供华鑫证券的客户使用。本公

司不会因接收人收到本报告而视其为客户。 

本报告中的信息均来源于公开资料，华鑫证券研究部门及相关研究人员力求准

确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。我们已力求报告内容

客观、公正，但报告中的信息与所表达的观点不构成所述证券买卖的出价或询

价的依据，该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务

状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。投资者应当对

本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时结合各自的投资目的、财务状

况和特定需求，必要时就财务、法律、商业、税收等方面咨询专业顾问的意

见。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，华鑫证券及/或其关联人员均不

承担任何法律责任。本公司或关联机构可能会持有报告中所提到的公司所发行

的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾

问或者金融产品等服务。本公司在知晓范围内依法合规地履行披露。 

本报告中的资料、意见、预测均只反映报告初次发布时的判断，可能会随时调

整。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。在不同时期，华鑫证券可

能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。华鑫证券没有将

此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。 

本报告版权仅为华鑫证券所有，未经华鑫证券书面授权，任何机构和个人不得

以任何形式刊载、翻版、复制、发布、转发或引用本报告的任何部分。若华鑫

证券以外的机构向其客户发放本报告，则由该机构独自为此发送行为负责，华

鑫证券对此等行为不承担任何责任。本报告同时不构成华鑫证券向发送本报告

的机构之客户提供的投资建议。如未经华鑫证券授权，私自转载或者转发本报

告，所引起的一切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。华鑫证券将保留

随时追究其法律责任的权利。请投资者慎重使用未经授权刊载或者转发的华鑫

证券研究报告。 

 

 

报告编码：HX-250105000311 


