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电力设备与新能源行业 1月

第 1 周周报   
低碳氢应用有望提速，磷酸铁锂技术或纳入出口限制 
  
光伏方面，供给侧改革持续推进，中央经济工作会议明确提出：综合整治“内
卷式”竞争，规范地方政府和企业行为，巩固供给侧改革力度有望加强。 
多晶硅期货上市广交所，挂牌基准价 38600 元/吨，对 2025 年硅料现货涨价
具备指导意义；硅片、电池均兑现涨价逻辑；终端组件限价持续进行中，光
伏产业链价格有望逐步回升。美国进一步强化供应链限制，美国组件本土制
造是其供应的主要思路。重点关注硅料、电池片、组件环节头部企业盈利提
升。风电方面，国内海陆风招标及建设有望稳步推进，2025 年需求向好或带
动整机与零部件环节盈利修复；同时伴随国内项目招标动工、海外利率下行
及项目规划推进，海外及出海需求亦相对旺盛。建议优先配置盈利有望改善
的整机及锻铸件环节，受益于海风、出海逻辑的整机、桩基、海缆环节。新
能源车方面，2025 年以旧换新政策或将持续，带动全年销量继续提升，产业
链需求有望增长。近期受供需影响，部分材料环节出现涨价，有望带动盈利
回升，2025 年或迎来量利齐升。新技术方面，固态电池产业化加速发展，在
相关领域有布局的电池、材料和设备企业有望受益。建议优先布局格局较优
的电芯环节，海外客户放量以及一体化布局较优的部分中游材料环节。电力
设备领域，国内持续推动电力体制改革，有望推动特高压及主网建设加快，
带动相关电网设备需求维持高景气；海外电网改造需求旺盛，建议关注受益
于特高压高景气的主网环节相关标的，以及具备出海逻辑的配网环节。氢能
方面，政策持续推动氢能产业化发展，建议关注具备成本优势、技术优势的
电解槽生产企业、受益于氢能基础设施建设的燃料电池、氢储运、加注装机
企业。维持行业强于大市评级。 

 本周板块行情：本周电力设备和新能源板块下跌 6.64%，其中锂电池指数
下跌 2.8%，光伏板块下跌 6.89%，风电板块下跌 6.99%，核电板块下跌
8.8%，工控自动化下跌 9.57%，新能源汽车指数下跌 9.67%，发电设备下
跌 11.55%。 

 本周行业重点信息：新能源车：商务部就调整《中国禁止出口限制出口
技术目录》公开征求意见，拟将磷酸铁锂技术和提锂技术纳入出口限制。
各大新能源车企发布 2024 年销量，其中比亚迪 425.04 万辆，同比增长
41.1%；特斯拉 178.92 万辆，同比下降 1.1%；吉利 88.82 万辆，同比增长
91.9%；理想 50.05 万辆，同比增长 33.1%。现代汽车完成固态电池试生
产线建设，预计将于 1 月开始运营。光伏风电：自然资源部发布《关于
进一步加强海上风电项目用海管理的通知》，调整海风项目用海指标、
风机用海确权范围。1 月 2 日德国隔夜市场出现 4 小时负电价。氢能：工
业和信息化部办公厅、国家发展改革委办公厅、国家能源局综合司三部
门发布关于印发《加快工业领域清洁低碳氢应用实施方案》的通知：推
动绿氢规模化发展，明确应用范围。 

 本周公司重点信息：华友钴业：拟推 1,918.93 万股限制性股票激励计划，
分三期解锁，2025-2027 年各年度业绩考核目标分别为以 2023 年营收为
基数，各年度营收增长率分别不低于 5%、10%、15%，或以 2023 年净利
润为基数，各年度净利润增长率分别不低于 20%、30%、40%。天际股份：
拟将“3 万吨六氟磷酸锂、6,000 吨高纯氟化锂等新型电解质锂盐及一体
化配套项目”延期至 2025 年 12 月。东方日升：拟发行不超过 5 亿欧元
（等值外币）的境外债券，期限不超过 5 年。比亚迪：2024 年累计销量
427.21 万辆，同比增长 41.26%。格林美：计划将印尼年产 3 万吨高镍动
力电池三元前驱体材料项目的产能由 3 万吨扩大为 5 万吨。孚能科技：
实际控制人或将变更为广州市人民政府。 

 风险提示：价格竞争超预期；国际贸易摩擦风险；投资增速下滑；政策
不达预期；原材料价格波动；技术迭代风险。 
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行情回顾 

本周电力设备和新能源板块下跌 6.64%，跌幅高于大盘：沪指收于 3211.43 点，下跌 188.71 点，下

跌 5.55%，成交 22113.3 亿；深成指收于 9897.12 点，下跌 762.85 点，下跌 7.16%，成交 30749.91

亿；创业板收于 2015.97 点，下跌 188.93 点，下跌 8.57%，成交 13617.78 亿；电气设备收于 6748.31

点，下跌 480.1 点，下跌 6.64%，跌幅高于大盘。 

 

图表 1.申万行业指数涨跌幅比较 

 

资料来源：iFinD，中银证券 

 

本周锂电池指数跌幅最小，发电设备跌幅最大：锂电池指数下跌 2.80%，光伏板块下跌 6.89%，风

电板块下跌 6.99%，核电板块下跌 8.80%，工控自动化下跌 9.57%，新能源汽车指数下跌 9.67%，发

电设备下跌 11.55%。  

本周股票涨跌幅：涨幅居前五个股票为海得控制 33.15%，电气风电 23.06%，雄韬股份 16.31%，蔚

蓝锂芯 5.91%，翔丰华 4.72%；跌幅居前五个股票为聆达股份-30.89%，天正电气-23.99%，京运通

-22.47%，奥特迅-20.15%，朗科智能-20.00%。          
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国内锂电市场价格观察 

图表 2.近期主要锂电池材料价格走势 

产品种类   2024/11/15 2024/11/22 2024/11/29 2024/12/6 2024/12/13 2024/12/20 2024/12/27 2025/01/03 环比(%) 

锂电池 
三元动力 0.445 0.445 0.445 0.445 0.445 0.445 0.445 0.445 0.00  

方形铁锂 - - - - - - - - - 

正极材料 
NCM523 10.25 10.35 10.35 10.35 10 10.15 9.925 10.15 2.27 

NCM811 14.45 14.45 14.45 14.45 14.45 14.25 14.25 14.25 0.00  

磷酸铁锂 动力型 3.425 3.42 3.42 3.385 3.385 3.365 3.365 3.365 0.00  

碳酸锂 
电池级 7.945 7.985 7.85 7.82 7.74 7.64 7.64 7.59 （0.65）  

工业级 7.475 7.515 7.375 7.345 7.265 7.185 7.185 7.175 （0.14）  

负极材料 
中端人造 3.05 3.05 3.05 3.05 3.05 3.05 3.05 3.05 0.00  

高端动力 4.85 4.85 4.85 4.85 4.85 4.85 4.85 4.85 0.00  

隔膜 

基膜(9μm)湿法 0.8125 0.8125 0.8125 0.8125 0.8125 0.8125 0.8125 0.8125 0.00  

基膜(16μm)干法 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.00  

9+3μm陶瓷涂覆 - - - - - - - - - 

电解液 

动力三元 2.345 2.355 2.375 2.375 2.39 2.39 2.39 2.39 0.00  

磷酸铁锂 1.995 2.005 2.03 2.03 2.045 2.045 2.045 2.045 0.00  

六氟(国产) 5.675 5.725 5.85 6 6.1 6.2 6.25 6.25 0.00  

资料来源：鑫椤锂电，中银证券 
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行业动态 

图表 3.本周重要行业动态汇总 

行业 重要动态 

新能源车 

商务部就调整《中国禁止出口限制出口技术目录》公开征求意见，拟将磷酸铁锂技术和提锂技术纳入出口限制。 

https://t.10jqka.com.cn/pid_414162620.shtml 

 

各大新能源车企发布 2024 年销量，其中比亚迪 425.04 万辆，同比增长 41.1%；特斯拉 178.92 万辆，同比下降 1.1%；

吉利 88.82 万辆，同比增长 91.9%；理想 50.05 万辆，同比增长 33.1%。 

https://mp.weixin.qq.com/s/K-A3q0FPAZtfGhtlg_acMg 

 

现代汽车完成固态电池试生产线建设，预计将于 1 月开始运营。 

https://www.12365auto.com/news/20250104/540626.shtml 

 

光伏风电 

自然资源部发布《关于进一步加强海上风电项目用海管理的通知》，调整海风项目用海指标、风机用海确权范围。 

https://mp.weixin.qq.com/s/FMNsjDZp2qHBMS-cdVb4sQ 

 

1 月 2 日德国隔夜市场出现 4 小时负电价。 

https://baijiahao.baidu.com/s?id=1820240416501714170&wfr=spider&for=pc 

 

氢能 

工业和信息化部办公厅、国家发展改革委办公厅、国家能源局综合司三部门发布关于印发《加快工业领域清洁低碳氢应

用实施方案》的通知：推动绿氢规模化发展，明确应用范围。 

https://www.sohu.com/a/844006553_703050 

 

资料来源：公司公告，中银证券 
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公司动态 

图表 4.本周重要公告汇总 

公司简称 公司公告 

天赐材料 

拟推 2024 年员工持股计划，合计不超 602.79 万股，分三期解锁。业绩考核触发值为 2025 年营收不低于 132 亿元；2026

年营收不低于 167 亿元且 2025-2026 年累计营收不低于 299 亿元；2027 年营收不低于 204 亿元且 2025-2027 年累计营收

不低于 503 亿元。 

容百科技 
2024 年三季度公司拟以实施权益分派股权登记日登记的总股本扣减回购专用账户中股份及拟回购注销的限制性股份为

基数，以资本公积金向全体股东每 10 股转增 4.9 股，不送红股。 

天宜上佳 
“碳碳材料制品产线自动化及装备升级项目”和“高性能碳陶制动盘产业化建设项目”达到预定可使用状态的时间调整

至 2025 年 12 月 31 日。 

华友钴业 

拟推 1918.93 万股限制性股票激励计划，分三期解锁，2025-2027 年各年度业绩考核目标分别为以 2023 年营收为基数，

各年度营收增长率分别不低于 5%、10%、15%，或以 2023 年净利润为基数，各年度净利润增长率分别不低于 20%、30%、

40%。 

科力远 控股孙公司取得宜春市自然资源局换发的新采矿许可证，生产规模由 5 万吨/年变更为 40 万吨/年。 

天际股份 拟将“3 万吨六氟磷酸锂、6000 吨高纯氟化锂等新型电解质锂盐及一体化配套项目”延期至 2025 年 12 月。 

海兴电力 预中标 2.29 亿元南方电网项目。 

炬华科技 预中标 2.76 亿元南方电网项目。 

林洋能源 预中标约 2.78 亿元南方电网采购项目。 

东方日升 
拟发行不超过 5 亿欧元（等值外币）的境外债券，期限不超过 5 年。募集资金拟定用途包括但不限于一般公司用途、债

务置换、补充流动资金等。 

海陆重工 全资子公司拟 4 亿元投资建设“第四代核电装备项目”。 

比亚迪 12 月销量 51.48 万辆，同比增长 50.95%，2024 年累计销量 427.21 万辆，同比增长 41.26%。 

格林美 计划将印尼年产 3 万吨高镍动力电池三元前驱体材料项目的产能由 3 万吨扩大为 5 万吨。 

孚能科技 实际控制人或将变更为广州市人民政府。 

海兴电力 中标 2.29 亿元南方电网项目。 

林洋能源 中标约 2.78 亿元南方电网项目。 

双杰电气 7336.96 万股限售股将于 1 月 8 日上市流通。 

资料来源：公司公告，中银证券 
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附录图表 5.报告中提及上市公司估值表 

公司代码 公司简称 评级 股价 市值 每股收益(元/股) 市盈率(x) 
最新每股净

资产 

   (元) (亿元) 2023A 2024E 2023A 2024E (元/股) 

603799.SH 华友钴业 增持 27.74 470.81 1.97  1.85  14.05  14.99  20.15 

002340.SZ 格林美 增持 6.23 319.37 0.18  0.35  34.18  17.80  3.75 

002759.SZ 天际股份 未有评级 7.90 39.61 0.07  - 108.10  - 8.69 

300118.SZ 东方日升 未有评级 11.07 126.20 1.20  0.37  9.26  29.92  11.66 

002594.SZ 比亚迪 未有评级 270.73 7,521.95 10.33  13.20  26.22  20.51  53.44 

688567.SH 孚能科技 未有评级 11.60 141.76 (1.53) (0.07) - - 8.26 

资料来源：iFinD，中银证券 

注：股价截止日 2025 年 1 月 3 日，未有评级公司盈利预测来自 iFinD 一致预期 
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风险提示 

价格竞争超预期：光伏与动力电池中游制造产业链有产能过剩的隐忧，动力电池中游产品价格、新

能源电站上网电价、光伏风电产业链中游产品价格、电力设备招标价格等均存在竞争超预期的风险。 

国际贸易摩擦风险：对海外市场的出口是中国光伏、锂电制造企业与部分风电零部件企业销售的重

要组成部分，如后续国际贸易摩擦超预期升级，可能会相关企业的销售规模和业绩产生不利影响。 

投资增速下滑：电力投资（包括电源投资与电网投资）决定了新能源发电板块、电力设备板块的行

业需求；若电力投资增速下滑，将对两大板块造成负面影响。 

政策不达预期：新能源汽车板块、新能源发电板块、电力设备板块与氢能板块均对政策有较高的敏

感性；若政策不达预期，将显著影响各细分行业的基本面，进而降低各板块的投资价值。 

原材料价格波动：电力设备、新能源汽车、新能源发电板块中的绝大部分上市公司主营业务均属于

制造业，原材料成本在营业成本中的占比一般较大；若上游原材料价格出现不利波动，将在较大程

度上对各细分板块的盈利情况产生负面影响。 

技术迭代风险：锂电、光伏、风电、储能、氢能等领域的部分环节仍存在较强的技术迭代预期

或技术路线未定的可能，如技术迭代进度超预期，可能对被迭代环节与企业的经营预期造成显著

负面影响。 
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