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[Table_Summary] 行业观点： 

1) 周度市场回顾。TMT 板块内一级行业周涨跌幅为：传媒（-

5.36%）、通信（-6.89%）、电子（-7.51%）、计算机（-7.92%），

本周 TMT 整体跑输沪深 300。TMT 板块内跌幅相对靠后的三

级子行业分别为教育出版（-2.24%）、品牌消费电子（-

5.59%）、面板（-6.46%），跌幅前三的三级子行业分别为垂

直应用软件（-13.35%）、IT 服务Ⅲ（-13.36%）、营销代理

（-13.83%）。细分到个股来看，电子周涨幅前三的标的分

别为 ST 宇顺（12.03%）、*ST 长方（7.60%）、宝明科技

（7.18%），计算机周涨幅前三的标的分别为云赛智联

（15.02%）、*ST 银江（12.50%）、汇金科技（10.29%），传

媒周涨幅前三的标的分别为卓创资讯（12.47%）、华扬联众

（10.14%）、紫天科技（8.53%），通信周涨幅前三的标的为

*ST 鹏博（15.73%）、*ST通脉（15.66%）、欣天科技（12.66%）。 

2) 重点关注 CES 展会相关新品发布。2025 年 CES 展会将于 1

月 7 日至 10日在美国拉斯维加斯举行。本届 CES 展会海内

外厂商将带来相关新品发布：1.消费级算力卡方面，英伟

达（RTX 50系列）、英特尔及 AMD 将发布新一代消费级 CPU

及 GPU；2.AIPC 方面，联想将发布卷轴屏笔记本，华硕也

将推出新款 ROG Strix 系列笔记本电脑；3.AI眼镜方面，

根据 VR 陀螺统计，预计将有 45 家 AR/VR/XR 相关厂商携新

品亮相，其中包含 24 家国内厂商，如雷鸟、Rokid、李未

可、亿境虚拟等，国内终端产品竞争力进一步提升。另外，

AI 眼镜单价已逐步向千元水平下探，有望进一步打开市场

空间。 

3) CES 展会新品催化叠加数码产品补贴政策，有望对消费电

子需求形成有效拉动。1 月 3 日国家发改委表示将实施手

机等数码产品购新补贴，对个人消费者购买手机、平板、智

能手表手环等 3 类数码产品给予补贴。同时，伴随 CES 展

会时间点临近，我们认为消费电子产业链将迎来一轮催化

行情，建议关注 AI 眼镜、AIPC、AI手机、SOC 以及消费电

子代工相关上市公司。 

4) 风险提示：新品发售不及预期。 
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一、市场周度回顾 

 

Figure 1 申万一级行业周涨跌幅（%） 

 
资料来源：Wind 资讯、世纪证券研究所 

 

Figure 2 TMT 细分三级子行业周涨跌幅（%） 

 
资料来源：Wind 资讯、世纪证券研究所 

 

Figure 3 电子行业周涨跌幅前五个股（%） 

涨幅前五 跌幅前五 

证券简称 涨幅 证券简称 跌幅 

ST宇顺 12.03  沃尔核材 -18.86  

*ST长方 7.60  创益通 -20.88  

宝明科技 7.18  达利凯普 -25.17  

国星光电 6.03  实益达 -29.19  

亿道信息 5.63  得润电子 -30.91  
 

资料来源：Wind 资讯、世纪证券研究所 
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Figure 4 计算机行业周涨跌幅前五个股（%） 

涨幅前五 跌幅前五 

证券简称 涨幅 证券简称 跌幅 

云赛智联 15.02  亚康股份 -16.94  

*ST银江 12.50  华大九天 -17.18  

汇金科技 10.29  雷柏科技 -17.90  

创识科技 9.68  杰创智能 -17.97  

慧翰股份 8.41  凯旺科技 -24.27  
 

资料来源：Wind 资讯、世纪证券研究所 

 

Figure 5 传媒行业周涨跌幅前五个股（%） 

涨幅前五 跌幅前五 

证券简称 涨幅 证券简称 跌幅 

卓创资讯 12.47  兆讯传媒 -12.97  

华扬联众 10.14  无线传媒 -13.15  

紫天科技 8.53  粤传媒 -15.52  

新经典 4.80  奥飞娱乐 -15.70  

山东出版 4.25  遥望科技 -16.36  
 

资料来源：Wind 资讯、世纪证券研究所 

 

Figure 6 通信行业周涨跌幅前五个股（%） 

涨幅前五 跌幅前五 

证券简称 涨幅 证券简称 跌幅 

*ST鹏博 15.73  瑞斯康达 -16.99  

*ST通脉 15.66  世嘉科技 -20.58  

欣天科技 12.66  神宇股份 -21.57  

仕佳光子 12.43  鼎信通讯 -22.16  

共进股份 8.66  华星创业 -23.23  
 

资料来源：Wind 资讯、世纪证券研究所 
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二、行业要闻及重点公司公告 

2.1 行业重要事件 

 

1 月 6 日    2025(第十五届)中国互联网产业年会 

1 月 7 日    2025 CES 全球消费电子展 

1 月 7 日    英伟达发布新一代 Blackwell 架构的 RTX50 系显卡 

1 月 10 日   2025 全球计算大会——全球计算联盟启航大会 

1 月 17 日   杭州 New World 动漫博览会 

1 月期间    三星计划在 Galaxy Unpacked 活动中发布 AR 眼镜原型 

 

2.2 行业要闻 

 

AI 模型侧 

 

⚫ 12 月 27 日，工信部人工智能标准化技术委员会在京召开成立大会。这

是工信部成立的第一个标准化技术委员会，标志着人工智能行业标准化

工作迈入新阶段。  

⚫ 12 月 30 日，上海市新增 9 款已完成登记的生成式人工智能服务，累计

已完成 63 款生成式人工智能服务登记。  

⚫ 12月 30日，DeepSeek称公司未授权任何人员参与券商投资者交流会，

所谓“DeepSeek 专家”非公司人员，所交流信息不实。 

⚫ 12 月 31 日，OpenAI 首席执行官萨姆·奥特曼凌晨公布了 2025 年即将

发布的技术产品。分别是：AGI（通用人工智能）、Agents（智能体）、更

好的 GPT-4o 升级版、更好的记忆存储、更好的上下文窗口、“Grown up 

mode”（成人模式）、深度研究特色功能、更好的 Sora、更好的个性化定

制。 

 

AI 应用侧 

 

⚫ 12 月 30 日，上海具身智能基金正式发布，该基金由上海国投公司联合

浦东新区发起设立，上海国资母基金、张江集团和浦东创投为基金基石

出资人，首期规模 10 亿元人民币，围绕具身智能产业链上下游开展投

资，主要包括具身智能本体、核心零部件、泛机器人等领域。 

⚫ 12 月 30 日，高盛在研究报告中指出，到 2035 年，人形机器人行业市

场规模将达到 380 亿美元（此前的预测为 60 亿美元）。高盛预测，人形
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机器人有望在 2024 年~2027 年间率先应用于工厂，而进入消费市场的

时间则预计在 2028 年~2031 年之间。 

⚫ 1 月 1 日，据华为消息，2025 年华为手机、平板、穿戴新品都将出厂默

认搭载原生鸿蒙操作系统，且越来越多的旧款产品也将逐步完成原生鸿

蒙升级。  

⚫ 1 月 1 日，据国家电影局统计，2024 年全年电影票房 425.02 亿元。其

中国产影片票房为 334.39 亿元，占比为 78.68%；城市院线观影人次为

10.1 亿。  

⚫ 1 月 2 日，微信公众平台运营中心发布关于加强违规微短剧片名治理的

公告：近日，根据主管部门发布的《加强微短剧片名审核》管理提示要

求，平台第一时间下发站内信，提示创作者及时对片名中含有低质恶俗、

违背公序良俗、渲染极端对立情绪等不符合主流价值观的内容要素进行

自查，并在规定期限内按照指引修改相关信息。平台再次提示，微短剧

片名应提升思想内涵、文化内涵和审美内涵，传递主流价值观，增强艺

术性。后续，平台将继续加大审核和治理力度，对存在违规情况的微短

剧进行从严规范处置。 

⚫ 1 月 2 日，有媒体报道称，字节跳动选择努比亚合作开发 AI 手机，双方

已签订框架协议，到 2025 年 Q1 会拿出具体方案，2025 年 Q2 进行样

机生产、测试，2025 年 Q3 末到 10 月份可能会举办产品发布会推出新

产品。就此信息求证字节跳动，官方回应称信息不实，没有相关计划。 

⚫ 1 月 2 日，消费级 AR 品牌雷鸟创新 RayNeo 与阿里云宣布在 AI 眼镜领

域达成战略合作，通义系列大模型将为雷鸟创新的 AI 眼镜提供独家定

制的技术支持。 

⚫ 1 月 3 日，国家发展改革委表示，实施手机等数码产品购新补贴，对个

人消费者购买手机、平板、智能手表手环等 3 类数码产品给予补贴。 

⚫ 1 月 3 日，据日经新闻，日本与美国将启动联合人工智能网络攻击研究，

研究工作预计将于 4 月开始的财年内尽早启动。 

⚫ 1 月 3 日，美国专利及商标局官网显示，英伟达公开了一项 AR 眼镜专

利（US20250004275A1），名为“无背光增强现实数字全息技术”。 

 

AI 算力侧 

 

⚫ 1 月 3 日，中国信通院 1 月 3 日公布数据显示，2024 年 11 月，国内市

场手机出货量 2960.6 万部，同比下降 5.1%，其中，5G 手机 2731.9 万

部，同比增长 0.8%，占同期手机出货量的 92.3%。2024 年 1-11 月，国

内市场手机出货量 2.80 亿部，同比增长 7.2%，其中，5G 手机 2.41 亿
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部，同比增长 12.0%，占同期手机出货量的 86.2%。 

⚫ 1月 3日，IDC最新报告显示，2024年中国加速服务器市场规模将达到

190 亿美元，同比 2023 年增长 87%。其中 GPU 服务器依然是主导地

位，占据 74%的市场份额。到 2028 年，中国加速计算服务器市场规模

将超过 550亿美元，其中 ASIC加速服务器市场占比将接近 40%。 

⚫ 1 月 3 日电，国家发展改革委有关负责人今日在新闻发布会上表示，2025

年，要加力扩围实施“两新”政策。一是扩大范围。将设备更新支持范围扩

大至电子信息、安全生产、设施农业等领域。实施手机等数码产品购新

补贴，对个人消费者购买手机、平板、智能手表手环等 3 类数码产品给

予补贴。二是提升标准。进一步提高新能源城市公交车及动力电池更新、

农机报废更新补贴标准。加大家装消费品换新支持力度。 

⚫ 12 月 30 日，The Information 报道，字节跳动计划明年花费 70 亿美元

购买英伟达芯片。对此，字节跳动发言人回应，上述涉及购买英伟达芯

片的信息不实。 

⚫ 《科创板日报》12 月 30 日讯，业界消息称，台积电近期完成 CPO 与半

导体先进封装技术整合，其与博通共同开发合作的 CPO 关键技术微环

形光调节器（MRM）已经成功在 3nm 制程试产，代表后续 CPO 将有机

会与高性能计算（HPC）或 ASIC 等 AI 芯片整合。业界分析，台积电目

前在硅光方面的技术构想主要是将 CPO 模组与 CoWoS 或 SoIC 等先进

封装技术整合，让传输信号不再受传统铜线路的速度限制，估台积电明

年将进入送样程序，1.6T 产品最快 2025 下半年进入量产，2026 年全面

放量出货。  

⚫ 12 月 30 日，工信部就《人工智能训练服务器整机及集群系列标准》等

104 项团体标准应用推广典型案例公开征求意见。  

⚫ 12 月 30 日，黑芝麻智能今日正式发布其专为下一代 AI 模型设计的高算

力芯片平台——华山 A2000 家族。A2000 家族芯片集成了 CPU、DSP、

GPU、NPU、MCU、ISP 和 CV 等多功能单元，算力最大是当前主流旗

舰芯片的 4 倍，原生支持 Transformer 模型，其灵活扩展性允许多芯片

算力的扩展，产品组合全面覆盖从 NOA 到 Robotaxi 的应用场景，并支

持机器人和通用计算等多个领域。 

⚫ 12 月 31 日，随着前段时间渠道部分低端 BGA 颗粒缺货不断，渠道厂

商跟随市场情况适时试涨部分低容量 SSD 成品，近期部分渠道客户已

然接受涨价并陆续有实单成交，涨价效应初步显现。而行业市场因少数

存储厂商杀价激进，PC 终端客户对价格接受度普遍较低，令行业 SSD

和内存条价格普降。嵌入式方面，低容量 eMMC 在货源相对紧缺且需求

有撑下仍然强势续涨，而其余产品需求则较为寡淡。  
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⚫ 12 月 31 日，TechInsights 发布报告，碳化硅（SiC）正以其高效率、紧

凑的设计和更低的成本改变着功率半导体行业。除了数据中心外，SiC 在

电动汽车充电器、光伏、储能和工业应用等领域扩展。汽车行业是主要

驱动力，预计到 2025 年，汽车 SiC 市场规模将达到 20 亿美元以上。为

满足日益增长的需求，行业正在转向 200 毫米晶圆，这将提高产能并降

低成本，推动更广泛的采用和行业竞争。  

⚫ 1 月 1 日，《求是》杂志刊发国务院国资委党委署名文章指出，国有企业

在我国产业链供应链体系中具有举足轻重的地位，必须切实扛起维护产

业安全责任，紧紧围绕解决我国产业体系中的卡点、堵点、断点问题，

不断增强支撑保障能力。要深入落实制造业重点产业链高质量发展行动，

聚焦航空航天、集成电路、工业母机、生物技术等领域迫切需求，扎实

推进重大技术装备攻关工程，强化行业共性技术协同攻关，从源头和底

层解决我国产业体系“缺基少核”问题。加大战略性能源资源勘探开发

投入，加快“沙戈荒”新能源基地等重点项目建设，推进重点矿种投产

扩能，扩大我国能源资源安全战略纵深，更好助力提升产业链供应链韧

性和安全水平。 

⚫ 1 月 1 日，韩国产业通商资源部周三公布的数据显示，2024 年芯片出口

同比增长 43.9%，达到 1419 亿美元，创历史新高，超过了 2022 年创下

的 1292 亿美元的前纪录。尽管全球半导体价格整体下降，但对包括高

带宽存储芯片在内的高端产品的强劲需求推动了整体出口的强劲表现。

从目的地来看，对最大贸易伙伴中国的出口增长 6.6%，达到 1330 亿美

元，主要受芯片、石化产品和移动设备的出口带动。对美国出口增长

10.5%，达到 1278 亿美元，连续第七年创下年度新高。  

⚫ 1 月 2 日，研究机构预估，2025 年台积电在纳入购自群创旧厂与台中厂

区的产能后，有助 CoWoS 月产能达 7.5 万片新高，较 2024 年接近翻

倍，预期 2026 年因应市场需求强劲持续扩充。除了自身扩产，台积电还

与日月光投控、Amkor 等封测合作伙伴协同增产。 

⚫ 1 月 2 日，苹果中国官网宣布于 1 月 4 日至 7 日开启新年促销活动，此

次活动期间，消费者通过符合条件的支付方式购买指定商品，每位顾客

每个产品类别限购 2 件，最高立省 800 元人民币。苹果称，Apple Store

零售店内可参与本次优惠活动的商品数量有限（iPhone 类商品数量为

29300 件，iPad 类商品数量为 3500 件，Mac 笔记本电脑类商品数量为

530 件，Apple Watch 类商品数量为 8350 件，AirPods 类商品数量为

2590 件，Apple Pencil 类商品数量为 940 件)，售完即止。 

⚫ 1 月 2 日，供应链指出，英伟达下一代 GB300 AI 服务器正在设计，预

计 2025 年第二季度发布，于第三季度开始试产。据悉，GB300 的散热
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需求更强，主机板风扇使用数量更少，水冷散热需求将会更强。 

⚫ 1 月 2 日，台积电本季度已开始在新竹宝山晶圆厂(Fab 20)设立 2nm(N2)

试产线，计划月产能约为 3000 至 3500 片。报告指出，若计入高雄晶圆

厂(Fab 22)的贡献，台积电 2nm 总月产能预估将在 2025 年底突破 5 万

片，2026 年底将达每月 12-13 万片，主要客户需求旺盛。 

⚫ 1 月 2 日，国投集新（北京）股权投资基金（有限合伙）成立，出资额

710.71 亿元，由国家集成电路产业投资基金三期股份有限公司、国投创

业（北京）私募基金管理有限公司共同出资，经营范围包含：以私募基

金从事股权投资、投资管理、资产管理等活动。 

⚫ 1 月 2 日，华芯鼎新（北京）股权投资基金（有限合伙）成立，出资额

930.93 亿元，由国家集成电路产业投资基金三期股份有限公司、华芯投

资管理有限责任公司共同出资，经营范围包含：以私募基金从事股权投

资、投资管理、资产管理等活动。 

⚫ 1 月 3 日，苏州召开 2025 年苏州市新型工业化推进会议。会议提出，

2025 年全面实施“苏州智造十大行动”，其中包括实施人工智能创新应用

行动，推进 AI+制造业，发挥人工智能+制造业创新应用中心作用，引育

工业垂类大模型超 100 个，实现智算规模达 10000PFLOPS。 

⚫ 1 月 3 日，IDC 最新报告显示，2024 年中国加速服务器市场规模将达到

190 亿美元，同比 2023 年增长 87%。其中 GPU 服务器依然是主导地

位，占据 74%的市场份额。到 2028 年，中国加速计算服务器市场规模

将超过 550 亿美元，其中 ASIC 加速服务器市场占比将接近 40%。 

⚫ 1 月 3 日《科创板日报》讯，三星电子 DS 部门内存业务部最近完成了

HBM4 内存逻辑芯片设计，Foundry 业务部现已根据该设计采用 4nm 制

程启动试生产。待完成逻辑芯片的最终性能验证后，三星电子将向客户

提供其开发的 HBM4 内存样品。 

 

2.3 公司公告 

 

12 月 30 日 

⚫ 闻泰科技：公司与立讯有限公司签署了《出售意向协议》，拟将与产品集

成业务相关的 9 家标的公司股权和经营资产转让给立讯有限或其指定方。  

⚫ 利扬芯片：拟收购国芯微 100%股权。  

⚫ 中科创达：AI Glass Lite 版解决方案已获品牌客户选型合作。  

⚫ 泰凌微：公司芯片已经在谷歌最新的 PixelBudPro2 智能耳机方案中被

采用。  

⚫ 航天电子：对控股子公司航天长征火箭技术有限公司增资 1.77 亿元。  
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⚫ 燕东微：拟定增募资不超 40.2 亿元，用于北电集成 12 英寸集成电路生

产线项目。  

⚫ 则成电子：公司拟在香港设立全资子公司“则成投资控股有限公司”，投资

金额为 200.00 万美元（或等值外币）。  

⚫ 概伦电子：公司变更为无控股股东及无实际控制人。 

 

12 月 31 日~1 月 1 日 

⚫ 爱施德：公司是荣耀品牌的线上、线下零售服务商。 

⚫ 得润电子：控股子公司 Meta 增资款项未能按期到位。 

⚫ 博创科技：800G 高速有源铜缆为 AEC 处于样品测试认证及销售阶段。 

⚫ 唯捷创芯：公司的 Wi-Fi 7 产品已在多种移动终端上实现批量出货。 

⚫ 联特科技：公司有研发、生产及销售 400G、800G 光模块。 

 

1 月 2 日 

⚫ 电光科技：公司股票可能存在短期涨幅较大后的下跌风险。 

⚫ 工业富联：董事会审议通过《关于公司发行境外公司债务融资工具一般

性授权的议案》。 

⚫ 艾森股份：公司已完成收购 INOFINE 股权的全部对价款支付。公司新

加坡子公司现持有 INOFINE 80%股权。 

⚫ 紫光国微：公司证券事务代表阮丽颖辞职。 

⚫ 神州泰岳：股东李力合计持股比例由 9.06%减至 7.07%，持股比例变动

超过 1%。。 

 

1 月 3 日 

⚫ 水晶光电：截至 2023 年末，公司研发人员规模超千人，占员工总数比

例超 10%；半导体光学业务的主要产品为 3D 生物识别相关传感元件，

未来随着 AR、VR 及人形机器人的发展，3D 光学元器件需求将大幅增

加，公司将持续聚焦该领域的发展。 

⚫ 云天励飞：截至 2024 年 12 月 31 日，公司累计回购公司股份 1,432,621

股，占公司总股本的比例为 0.4034%。 

⚫ 恒光股份：2024 年度未与有研新材发生业务往来。 

⚫ 有研新材：拟向控股子公司有研稀土提供总额不超过 15,750 万元人民

币财务资助。 
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