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[Table_BaseData] 行业数据 

计算机 2019 年 Q3 

综合毛利率（%） 9.7 

综合净利率（%） 6.9 

行业 ROE（%） 25.6 

行业 ROA（%） 5.2 

利润增长率（%） 4.21 

资产负债率（%） 149 

期间费用率（%） 4.54 

存货周转率（%） 42.56 

数据来源：聚源资讯 

请务必阅读文后重要声明及免责条款 
  

[Table_Summary] 市场行情回顾： 

本周 4 个交易日机械设备、电力设备及汽车行业指数涨跌幅

分别为-8.18%、-6.64%及-7.45%，在 31 个申万一级行业中排

名分别为第 23、16、19位；同期沪深 300涨跌幅为-5.17%。 

行业观点： 

1) 轨交：国铁集团招标节奏加快，轨交设备受益。中国中车 2024

年 12月 30日公布了 8-12月新签的 693.5亿元订单，其中动

车组订单 192.6 亿元，动车组高级修订单 169 亿元，城轨车

辆订单 104亿元，其余为机车、货车、风电及储能设备等相关

订单。考虑到 2024年 7月及 3月两次签订的合计 284.6亿元

动车组高级修订单，中车 2024 年动车组高级修订单累计达

453.6亿元，比 2023年的 142.8亿元大幅增长了 217.7%。我

们认为，随着客运量增长及存量动车组进入维修周期，国铁集

团动车组维保需求进入新阶段，利好轨交设备相关企业。 

2) 低空经济：国内低空飞行器龙头企业业绩表现亮眼，后续低空

经济发展有望驶入快车道。2024 年 12 月 31 日，亿航智能公

布了 2024年业绩初步数据，其中第四季度总收入预计将达到

1.62 亿元人民币（yoy+187%），超出此前预期的 1.35 亿元人

民币 20%；2024 年全年总收入预计将达到 4.54 亿元人民币

（yoy+287%），超出此前预期的 4.27 亿元人民币 6%。我们认

为亿航智能作为低空经济领域具有代表性的公司之一，业绩

表现较好，一定程度反映低空行业需求较为旺盛，且随着我国

低空经济司的挂牌成立，行业发展将更为有序，后续低空经济

将有望率先在文旅、物流等场景逐步落地，建议关注基建、运

营、制造等环节相关的空域感知、空域管理、电机等板块。 

3) 光伏：节前备货行情促使硅片、电池片环节本周迎来价格上

调。下游组件环节节前备货叠加一线电池片厂商减产，促使本

周各型号电池片价格普遍迎来上涨。电池片厂商年底加快囤

货节奏，加大硅片采购，使得硅片供应紧张，供需节奏偏紧，

据有色金属工业协会，182 尺寸的 N 型 G10L、N 型 G12R 单晶

硅片在本周成交均价分别上涨 4.76%及 3.45%。组件环节一季

度为销售淡季，行业主要以销售库存为主。组件价格目前处于

僵持阶段，组件厂商对于电池报价上调的态度仍不明朗，因此

电池片、硅片环节是否迎来修复还需观察。  

4) 风险提示：宏观经济风险、产业政策风险、行业竞争加剧风险。 
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一、市场行情回顾 

1.1 行业周度行情回顾 

本周 4 个交易日机械设备、电力设备及汽车行业指数涨跌幅分别为-8.18%、

-6.64%及-7.45%，在 31 个申万一级行业中排名分别为第 23、16、19 位；

同期沪深 300 涨跌幅为-5.17%。 

Figure 1 申万一级行业周涨跌幅（2024.12.30-2025.1.3） 

 
资料来源：wind 资讯、世纪证券研究所 

 

本周机械设备、电力设备及汽车行业中表现靠前的细分方向分别为工程机械

下跌 3.76%，电池下跌 5.11%，摩托车及其他下跌 6.28%；表现靠后的细分

方向为电机下跌 11.66%，通用设备下跌 9.90%，汽车服务下跌 9.84%。 

Figure 2 机械设备、电力设备及汽车板块二级行业涨跌幅（2024.12.30-2025.1.3） 

 
资料来源：wind 资讯、世纪证券研究所 
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1.2 个股周度行情回顾 

本周机械设备行业涨幅前五个股为海得控制、君禾股份、驰诚股份、长盛轴

承、电光科技，电力设备涨幅前五个股分别为顺钠股份、电气风电、雄韬股

份、野马电池、新宏泰，汽车涨幅前五个股分别为山子高科、建设工业、川

环科技、湖南天雁、九号公司-WD。 

Figure 3 涨幅 TOP5 公司（2024.12.30-2025.1.3） 

行业 证券代码 证券简称 所属 SW 三级行业 周涨跌幅（%） 市盈率（TTM） 市净率（MRQ） 

机械设备 

002184.SZ 海得控制 工控设备 33.15  (54.4) 4.1  

603617.SH 君禾股份 其他通用设备 29.11  60.7  2.4  

834407.BJ 驰诚股份 仪器仪表 26.35  54.7  6.0  

300718.SZ 长盛轴承 金属制品 25.15  46.9  6.8  

002730.SZ 电光科技 能源及重型设备 15.11  57.7  3.8  

电力设备 

000533.SZ 顺钠股份 输变电设备 46.51  58.0  6.0  

688660.SH 电气风电 风电整机 23.06  (11.6) 2.3  

002733.SZ 雄韬股份 蓄电池及其他电池 16.31  72.5  2.2  

605378.SH 野马电池 蓄电池及其他电池 8.35  28.2  3.3  

603016.SH 新宏泰 配电设备 6.51  87.5  7.4  

汽车 

000981.SZ 山子高科 底盘与发动机系统 12.56  (14.6) 11.5  

002265.SZ 建设工业 底盘与发动机系统 11.91  95.9  7.7  

300547.SZ 川环科技 底盘与发动机系统 5.90  27.9  4.8  

600698.SH 湖南天雁 底盘与发动机系统 5.46  (24495.3) 7.0  

689009.SH 

九号公司

-WD 
其他运输设备 4.12  29.4  5.8  

 

资料来源：wind 资讯、世纪证券研究所 

本周机械设备行业跌幅前五个股为川润股份、上工申贝、华昌达、威奥股份 

博杰股份，电力设备跌幅前五个股分别为天正电气、龙源技术、奥特迅、盟

固利、安乃达，汽车跌幅前五个股分别为万丰奥威、卡倍亿、金龙汽车、天

汽模、中马传动。 

Figure 4 跌幅 TOP5 公司（2024.12.30-2025.1.3） 

行业 证券代码 证券简称 所属 SW 三级行业 周涨跌幅（%） 市盈率（TTM） 市净率（MRQ） 

机械设备 

002272.SZ 川润股份 其他通用设备 (32.40) (57.0) 2.5  

600843.SH 上工申贝 纺织服装设备 (23.79) (187.4) 2.4  

300278.SZ 华昌达 工控设备 (22.40) 87.1  4.2  

605001.SH 威奥股份 轨交设备Ⅲ (19.87) 7.4  0.9  

002975.SZ 博杰股份 工控设备 (19.74) (76.2) 2.4  

电力设备 

605066.SH 天正电气 配电设备 (23.99) 24.5  1.6  

300105.SZ 龙源技术 火电设备 (22.58) 23.5  1.8  

002227.SZ 奥特迅 其他电源设备Ⅲ (20.15) (68.7) 2.5  

301487.SZ 盟固利 电池化学品 (19.82) 989.7  4.5  

603350.SH 安乃达 电机Ⅲ (19.77) 29.1  2.8  
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汽车 

002085.SZ 万丰奥威 轮胎轮毂 (20.03) 46.7  5.1  

300863.SZ 卡倍亿 汽车电子电气系统 (19.83) 32.8  4.9  

600686.SH 金龙汽车 商用载客车 (18.90) 94.5  2.8  

002510.SZ 天汽模 其他汽车零部件 (17.99) 60.6  2.5  

603767.SH 中马传动 底盘与发动机系统 (17.72) 57.5  2.3  
 

资料来源：wind 资讯、世纪证券研究所 

 

二、行业要闻及重点公司公告 

2.1 行业要闻 

⚫ 据统计局 12 月 31 日数据，2024 年 12 月，制造业采购经理指数（PMI）

50.1%，比 11 月下降 0.2 个百分点，制造业继续保持扩张。从分类指数

看，在构成制造业 PMI 的 5 个分类指数中，生产指数、新订单指数和供

应商配送时间指数高于临界点，原材料库存指数和从业人员指数低于临

界点。当月，非制造业商务活动指数为 52.2%，比 11 月上升 2.2 个百分

点，非制造业景气水平明显提高。 

⚫ 12 月 30 日，中国机电商会发布数据显示，2024 年，外需企稳回暖、

进口商补库存、稳外贸惠企政策陆续落地生效和基数因素共同作用，拉

动前 11 个月机电产品进出口额同比增长 6.8%至 2.82 万亿美元，其中

出口额同比增长 7.0%至 1.93 万亿美元，按人民币计算增幅为 8.4%。集

成电路、家用电器、船舶、汽车整车及零配件等重点行业出口额均创历

史新高，对中东、拉美、东盟等市场出口额实现两位数以上同比增长，

全年出口额预计突破 21000 亿美元创历史新高，同比增幅超预期。 

⚫ 12 月 30 日，财政部办公厅发布关于进一步明确新能源汽车政府采购比

例要求的通知，其中提出，主管预算单位应当统筹确定本部门（含所属

预算单位）年度新能源汽车政府采购比例，新能源汽车可以满足实际使

用需要的，年度公务用车采购总量中新能源汽车占比原则上不低于 30%。

其中，对于路线相对固定、使用场景单一、主要在城区行驶的机要通信

等公务用车，原则上 100%采购新能源汽车。采购车辆租赁服务的，应

当优先租赁使用新能源汽车； 

⚫ 12 月 31 日，湖南省低空经济发展集团有限公司（简称“湖南低空经济集

团”）在长沙正式揭牌成立。湖南低空经济集团由湖南兴湘投资控股集团、

湖南省机场管理集团、湖南省高速公路集团、湖南省建设投资集团、湖

南体育产业集团等六大国资企业共同持股，注册资本 20 亿元。其业务

范围涵盖通用航空服务、公共航空运输、民用机场运营、航空运营支持

服务以及智能无人飞行器制造等多个领域。当天，湖南省低空经济产业

投资基金也同步揭牌，总规模达 20 亿元。 
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⚫ 12 月 31 日，工信部等三部门印发《加快工业领域清洁低碳氢应用实施

方案》，其中提到，探索发展氢电融合工业绿色微电网，鼓励工业企业、

工业园区、数据中心联合能源企业以市场化方式探索氢电融合的工业绿

色微电网，加快推进风电、光伏发电、可再生能源制氢、多元储氢、燃

料电池发电/热电联供、智慧能源管控等一体化系统开发运行，实现区域

资源统筹优化利用。推广应用高效兆瓦级质子交换膜燃料电池、百千瓦

级固体氧化物燃料电池等发电/热电联供系统。探索在工业园区内将工业

副产氢就近用于燃料电池发电/热电联供等。 

⚫ 1 月 1 日，据国网黑龙江省电力有限公司，黑龙江电源总装机容量 5034

万千瓦，其中风电装机容量 1506 万千瓦、太阳能发电装机容量 716 万

千瓦、生物质装机容量 295 万千瓦，新能源利用率保持在 95%以上。 

⚫ 1 月 2 日据 Mysteel 数据，截止 12 月 31 日，钢铁市场走出震荡运行的

态势，Mysteel 钢材综合价格指数下跌 8.81 个点，热轧价格下跌 65.45

个点，冷轧价格上涨 55.61 个点。硅钢方面，冷轧无取向硅钢绝对价格

指数 4874.98 点，月环比小幅下跌 20.21 个点，全国无取向硅钢价格汇

总 800 牌号均价 4848 元/吨，月环比下跌 14 元/吨；300 牌号 6393 元/

吨，月环比跌 44 元/吨。从价格汇总及价格指数看，12 月国内无取向硅

钢低牌号资源价格窄幅调整，高牌号资源价格回调幅度较大，主要是临

近年底终端需求疲弱叠加市场国企资源中高牌号资源充足影响，商家为

回笼资金而降价成交。 

⚫ 1 月 2 日，据中国汽车流通协会乘用车市场信息联席分会秘书长预计，

2025 年国内车市零售将达 2340 万辆，同比增长 2%。其中，新能源乘

用车零售将达 1330 万辆，同比增长 21%，渗透率将达 57%。同时，崔

东树预计，2024 年下半年的“以旧换新”和“报废更新”补贴政策力度超强，

预计将推动 2024 年车市零售达 2294 万辆，同比增 5.7%。“2024 年，

各地‘以旧换新’政策对车市销量的拉动效应日益突出，如果 2025 年保持

2024 年的‘以旧换新’补贴力度，预计‘报废更新’和‘以旧换新’的总体补贴

资金需求将超过 2000 亿元，这将远超历史补贴峰值。 

⚫ 1 月 2 日，据财联社，浙江金华加速推进光伏产业建设力度。其中，单

项最大的新能源项目为润马光能二期，总投资 72.4 亿元，未来项目投用

后，预计年产值约 127 亿元，年税收超 3 亿元。除了光伏项目，总投资

58.9 亿元的新能源汽车全产业链科技创新产业园和总投资 50 亿元的新

能源汽车零部件生产基地项目也在元旦当天开工建设。据了解，本次集

中开工的 40 个项目涵盖先进制造、新能源、科技创新强基等多个领域。 

⚫ 1 月 3 日，从国家能源集团获悉，全国规模最大的光氢储一体化海上光

伏示范项目——国家能源集团国华投资江苏分公司如东光氢储一体化
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项目日前成功并网发电。这标志着国内首个集光伏发电、制氢加氢和储

能电站于一体的“综合能源利用+滨海生态治理”项目投运。 

2.2 公司公告 

⚫ 12 月 30 日，中国中车发布公告，近期签订了若干项合同，合计金额约

693.5 亿元。公司于近期（主要为 2024 年 8—12 月）签订了若干项合

同，合计金额约 693.5 亿元，上述合同总金额约占公司中国会计准则下

2023 年营业收入的 29.6%。 

⚫ 12 月 30 日，隆盛科技发布公告，公司与无锡创新产业研究院联合成立

无锡隆盛唯睿新创技术有限公司针对于低空经济、人形机器人等应用场

景开展研究，目前公司合资公司已取得营业执照，公司人形机器人目前

在制造场景下的实践应用已有进展，后续将对灵巧手的部件结构及大小

脑控制策略进行优化升级，以期满足后续更为复杂生产场景的需要。 

⚫ 1 月 1 日，隆基绿能发布公告，公司于 2024 年 2 月 29 日召开第五届董

事会 2024 年第二次会议，审议通过了《关于公司以集中竞价交易方式

回购股份的议案》，同意公司使用自有资金以集中竞价交易方式回购公

司股份，用于员工持股计划或股权激励。本次回购资金总额不低于人民

币 30,000 万元（含），不超过人民币 60,000 万元（含），回购价格不超

过人民币 31.54 元/股（含）。回购期限自公司董事会审议通过本次回购

股份方案之日起不超过 12 个月。 

⚫ 1 月 2 日，徐工机械发布回购进展公告，截至 2024 年 12 月 31 日，公

司通过股份回购专用证券账户以集中竞价方式累计回购公司股份

56,515,180 股，占公司目前总股本的 0.48%，最高成交价为 7.96 元/股，

最低成交价为 6.17 元/股，成交总额为 372,965,157.54 元（不含交易费

用）。 

⚫ 1 月 2 日，禾迈股份发布公告，截至 2024 年 12 月 31 日，公司通过上

海证券交易所交易系统以集中竞价交易方式累计回购公司股份合计

30,000 股，占公司总股本 123,763,023 股的比例为 0.0242%，回购成

交的最高价为 134.92 元/股，最低价为 122 元/股，支付的资金总额为人

民币 3,813,846.54 元（不含印花税、交易佣金等交易费用）。 
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