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市场走势

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

相关研究报告

《传媒互联网周报-幻方 DeepSeek-V3 发布，12 月游戏版号发放》

——2024-12-29

《传媒互联网周报-火山原动力大会召开、微信小店灰测“送礼

物”，持续看好 AI 应用及 IP 潮玩》 ——2024-12-22

《传媒互联网周报-火山原动力大会即将召开，持续看好 AI+、

IP+》 ——2024-12-16

《传媒行业12月策略-景气周期将至，AI+/IP+带动向上弹性》—

—2024-12-10

《传媒互联网周报-OpenAI 连续 12天举行发布会，AI+、IP+带动

板块持续向上》 ——2024-12-09

传媒板块本周表现：行业下跌9.82%，跑输沪深300，跑输创业板指。本周

（12.30-1.5）传媒行业下跌9.82%，跑输沪深300（-5.32%），跑输创业板

指（-8.77%）。其中涨幅靠前的分别为紫天科技、新经典、山东出版、北京

文化等，跌幅靠前的分别为元隆雅图、返利科技、天龙集团、三人行等。横

向比较来看，本周传媒板块在所有板块中涨跌幅排名第25位。

重点关注：布鲁可上市申购火爆，阿里入局AI眼镜。1）字节跳动发布最新

成果Infinity模型，在图像生成质量上超越了Stable Diffusion3，还在推

理速度上展现了显著优势；2）消费级 AR 品牌雷鸟创新（RayNeo）与阿里

云在上海举行了战略签约仪式，双方宣布达成独家战略合作。此次合作标志

着国内首个大模型与 AI 眼镜硬件制造商之间的深度定制合作；3）布鲁可

布鲁可招股第二日已录得逾 3800 倍孖展超额认购，招股将于 1 月 7 日

截止，1月 10 日挂牌。布鲁可每股发售价介于 55.65-60.35 港元，IPO

市值预计介于 134.38 亿港元至 145.73 亿港元。

本周重要数据跟踪：春节档临近，1月票房持续回暖。1）本周（12月30日

-1月 5日）电影票房11.15亿元。票房前三名分别为《误杀3》（36351.56

万，票房占比33.3%）、《小小的我》（35223.93万，票房占比32.3%）和

《骗骗喜欢你》（19936.30万，票房占比14.8%）；2）综艺节目方面，《再

见爱人第四季》、《现在就出发 第2季》、《奔跑吧茶马古道篇》、《声

生不息大湾区季》和《您好，110》第6季排名居前；3）游戏方面，2024年

11月中国手游收入前三名分别为腾讯《王者荣耀》、《和平精英》和《地下

城与勇士：起源》。

投资建议：关注AI应用及IP谷子超跌布局机会。1）字节跳动发布文生图

模型 Infinity、阿里与雷鸟合作入局 AI 眼镜、英伟达新芯片实现 LLM

与芯片专用模型融合，持续看好AI应端机会，重点把握豆包产业链、AI

情感陪护/玩具及垂直应用领域（具体标的见正文投资建议部分）。微信小

店上线“送礼物”功能，关注营销服务及电商代运营产业链；布鲁可认

购火爆、IP谷子产业景气度持续提升，看好IP、运营、渠道等环节，核心

推荐泡泡玛特、关注产业链其他个股机会（广博股份、姚记科技、奥飞娱乐

等）。同时关注VR/AR、数据要素、文化出海等泛科技主题方向主题；2）春

节档临近、供给恢复之下的影视板块底部复苏，推荐渠道（万达电影、猫眼

娱乐）以及内容（光线传媒、华策影视等）；景气度有望底部持续改善：游

戏板块推荐恺英网络、巨人网络、吉比特等标的；媒体端关注经济底部向上

带来的广告投放增长（分众传媒、芒果超媒、哔哩哔哩等）；同时从高分红、

低估值角度关注出版板块。

风险提示：监管政策风险；业绩风险；商誉及资产减值风险等。

重点公司盈利预测及投资评级

公司 公司 投资 昨收盘 总市值 EPS PE

代码 名称 评级 （元） （亿元） 2024E 2025E 2024E 2025E

002517.SZ 恺英网络 优于大市 12.87 277 0.92 1.10 14 12

002027.SZ 分众传媒 优于大市 6.76 976 0.33 0.37 35 20

300413.SZ 芒果超媒 优于大市 25.02 468 1.90 1.00 26 13

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测
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板块周表现回顾

本周表现回顾：行业下跌 9.82%，跑输沪深 300，跑输创业板指

本周（12.30-1.5）传媒行业下跌 9.82%，跑输沪深 300（-5.32%），跑输创业板

指（-8.77%）。其中涨幅靠前的分别为紫天科技、新经典、山东出版、北京文化

等，跌幅靠前的分别为元隆雅图、返利科技、天龙集团、三人行等。

表1：本周传媒板块表现

指数涨跌幅

CI005028 传媒 -9.82%

000300.SH 沪深 300 -5.32%

399006.SZ 创业板指 -8.77%

代码 公司 周涨跌幅 年涨跌幅 市值（亿） 代码 公司 周涨跌幅 年涨跌幅 市值（亿）

300280.SZ 紫天科技 12% 10% 38 002878.SZ 元隆雅图 -22% -9% 39

603096.SH 新经典 7% 11% 32 600228.SH 返利科技 -22% -7% 24

601019.SH 山东出版 4% 3% 244 300063.SZ 天龙集团 -20% -9% 63

000802.SZ 北京文化 2% 5% 52 605168.SH 三人行 -19% -12% 67

601928.SH 凤凰传媒 2% 0% 293 603721.SH 中广天择 -19% -10% 30

600136.SH ST 明诚 1% -1% 40 002291.SZ 遥望科技 -19% -8% 54

300766.SZ 每日互动 0% 1% 58 002599.SZ 盛通股份 -18% -11% 35

002168.SZ ST 惠程 0% 3% 22 001330.SZ 博纳影业 -18% -9% 77

601900.SH 南方传媒 0% -1% 134 300805.SZ 电声股份 -18% -3% 45

资料来源：wind，国信证券经济研究所整理

横向比较来看，本周传媒板块在所有板块中涨跌幅排名第 25 位。

图1：本周传媒行业涨跌幅排名第 25 位

资料来源：wind，国信证券经济研究所整理

重点关注

字节跳动发布 Infinity：自回归文生图新突破，性能超越扩散模

型

1 月 3 日讯，字节跳动商业化技术团队的最新成果 Infinity 模型，以其卓越的性

能和创新的技术，成为自回归文生图领域的新王者。这款新开源的模型不仅在图

像生成质量上超越了 Stable Diffusion3，还在推理速度上展现了显著优势。
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Infinity 模型的核心创新在于采用了 Bitwise Token 的自回归框架，这一框架通

过预测下一级分辨率的+1 或-1 构成的细粒度“Bitwise Token”，显著提升了模

型对高频信号的捕捉能力，从而生成细节更加丰富的图像。此外，Infinity 模型

将词表扩展到无穷大，极大地增强了 Image tokenizer 的表示空间，提高了自回

归文生图的性能上限。（AI base）

阿里与雷鸟合作入局 AI 眼镜

1 月 3 日讯，消费级 AR 品牌雷鸟创新（RayNeo）与阿里云在上海举行了战略签

约仪式，双方宣布达成独家战略合作，将共同推进 AI 眼镜技术的发展。此次合

作标志着国内首个大模型与 AI 眼镜硬件制造商之间的深度定制合作，阿里云的

通义系列大模型将为雷鸟的 AI 眼镜产品提供全方位的技术支持。（AI base）

NVIDIA 发布 ChipAlign：实现 LLM 与芯片专用模型完美融合

NVIDIA 最近推出的 ChipAlign 旨在将通用指令对齐的 LLM 与芯片特定的 LLM

的优势相结合。ChipAlign 采用了一种新的模型合并策略，这一策略无需进行繁

琐的训练过程，借助几何空间中的测地线插值方法，能够顺畅地将两种模型的能

力融合在一起。与传统的多任务学习方式相比，ChipAlign 直接将预训练的模型

结合，避免了对大量数据集和计算资源的需求，从而有效保留了两种模型的优点。

（AI base）

布鲁可：超 3800 倍孖展认购火爆

截至 1 月 2 日晚 9时左右，布鲁可招股第二日已录得逾 3800 倍孖展超额认购，共

录得近 5537 亿港元孖展额。其目前的冻结资金超越 2008 年上市中国铁建

(01186.HK)，排香港历史新股“冻资王”第 8 位。就孖展超额认购倍数而言，排

“超购王”第 5 位，将成今年首家“超购王”及“冻资王”新股。 布鲁可招股将

于 1月 7日截止，1月 10 日挂牌。布鲁可香港 IPO 拟发售 2412.03 万股股份，其

中香港发售占 10%，国际发售占 90%，另有超额配股权 15%。布鲁可每股发售价介

于 55.65-60.35 港元，按发售价格推算，布鲁可 IPO 市值预计介于 134.38 亿港元

至 145.73 亿港元。（Wind、澎湃新闻）

本周行业数据更新

电影票房表现情况

本周（12 月 30 日-1 月 5日）电影票房 11.15 亿元。票房前三名分别为《误杀 3》

（36351.56 万，票房占比 33.3%）、《小小的我》（35223.93 万，票房占比 32.3%）

和《骗骗喜欢你》（19936.30 万，票房占比 14.8%）。

图2：12.30-1.5 电影票房（亿元）
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资料来源：猫眼专业版，国信证券经济研究所整理

表2：本周票房排名（12 月 30 日-1 月 5 日）

排

名
影片名称 上映日期

本周票房

（万）

累计票房

（万）

票房占

比

排片占

比
上座率 场次

1 误杀 3 2024/12/28 36,351.56 51,745.90 33.3% 27.6% 7.1% 809,428

2 小小的我 2024/12/27 35,223.93 55,254.20 32.3% 26.0% 8.1% 763,159

3
骗骗喜欢

你
2024/12/31 16,212.54 19,936.30 14.8% 13.9% 9.6% 408,095

4

名侦探柯

南：迷宫的

十字路口

2024/12/27 6,623.22 9,903.60 6.0% 7.0% 8.3% 205,664

5
窗前明月，

咣！
2024/12/31 3,301.82 3,475.80 3.0% 5.7% 4.8% 168,482

6 误判 2024/12/27 2,710.59 22,464.60 2.4% 5.3% 4.2% 156,753

7

帕丁顿熊

3：秘鲁大

冒险

2025/1/1 2,636.71 2,647.50 2.4% 4.4% 5.3% 131,699

8 破·地狱 2024/12/14 1,643.22 19,124.00 1.5% 1.8% 7.4% 53,328

9
狮子王：木

法沙传奇
2024/12/20 1,353.39 9,917.65 1.2% 1.7% 6.1% 50,660

10
火锅艺术

家
2025/1/3 1,217.12 1,409.20 1.1% 3.0% 4.0% 90,390

资料来源：猫眼专业版、艺恩数据，国信证券经济研究所整理

下周（1 月 6 日-1 月 10 日）将有 6 部新电影上映，热度较高的为《穿越时空的少

女》，截至 1月 5日猫眼专业版上想看人数为 3.96 万人。

表3：下周即将上映电影（1 月 6 日-1月 10 日）

时间 电影 类型 猫眼想看人数

2025/1/11 穿越时空的少女 剧情/爱情/动画 39,568

2025/1/10 假爸爸 剧情/喜剧 28,867

2025/1/11 恶行之外 犯罪/剧情 12,670

2025/1/10 刺猬索尼克 3 喜剧/动作/动画 27,548

2025/1/10 碟仙玩偶 惊悚/恐怖 12,017
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2025/1/10 大红包 2：龙凤呈祥 喜剧/爱情 3,603

资料来源：猫眼专业版，国信证券经济研究所整理

电视剧(网剧）

网络剧方面，本周《猎罪图鉴 2》、《九重紫》、《大奉打更人》、《清明上河

图密码》和《千朵桃花一世开》排名居前。

表4：网络剧收视情况（数据截至 1月 5日）

排

名

网 络 剧

名称
类型 上线时间

播映指

数
好评度

观 看

度
播放平台 出品公司

1
猎罪图

鉴 2

剧情/

悬疑
2024/12/10 83.83 64.48 93.01

腾讯视频、

爱奇艺

爱奇艺、腾讯、柠

萌影视

2 九重紫
古装/

爱情
2024/12/6 83.32 68.02 91 腾讯视频

耀客文化、来趣文

化

3
大奉打

更人

喜剧/

奇幻
2024/12/28 83.14 55.31 93.04

CCTV-8、腾

讯视频

中央电视台、新丽

电视、阅文影视、

腾讯影业

4

清明上

河图密

码

悬疑 2024/12/16 82.16 67.69 93

CCTV-8、优

酷、咪咕视

频

优酷、阿里影业、

天津合屹

5

千朵桃

花一世

开

古装 2025/1/2 80.38 54.58 88.05 优酷
完美世界影视、优

酷科技

6
永夜星

河

爱情/

古装
2024/11/1 79.1 70.22 82.82 优酷 翡翠东方

7
风中的

火焰
剧情 2024/12/18 77.5 66.43 90.57 爱奇艺 爱奇艺、霍尔果斯

8 冬至
都市/

爱情
2024/10/14 74.73 54.16 93.04 爱奇艺

爱奇艺、金禾影视、

诸神联盟

9
灿烂的

风和海
剧情 2024/11/20 74.68 54.61 85.71 优酷 优酷

10
我是刑

警

悬疑/

涉案
2024/11/27 74.17 71.2 90.09

CCTV-8、爱

奇艺

中央电视台、华策

集团、公安部新闻

传媒中心、爱奇艺、

上海宽厚文化、北

京来趣文化

资料来源：艺恩数据，国信证券经济研究所整理

综艺节目

本周综艺节目方面，《再见爱人第四季》、《现在就出发 第 2季》、《奔跑吧茶

马古道篇》、《声生不息大湾区季》和《您好，110》第 6 季排名居前。

表5：网络综艺节目表现情况（数据截至 1月 5日）

排

名
名称 上线时间

播映

指数
媒体热度 好评度 播放平台 制作公司

1
再见爱人第四

季
2024/11/28 80.27 85.58 67.45 湖南卫视、芒果 TV

湖南卫视、

芒果 TV

2
现在就出发 第

2 季
2024/10/17 80.13 74.99 82.03 芒果 TV 芒果 TV

3
奔跑吧茶马古

道篇
2024/11/23 79.11 86.04 53.42

浙江卫视、腾讯视

频、爱奇艺、优酷

浙江卫视、

腾讯视频、

爱奇艺、优

酷

4
声生不息·大湾

区季
2024/9/7 78.83 85.45 53.77 优酷 优酷

5
《您好，110》

第 6 季
2024/10/15 66.86 78.55 58.36 腾讯视频 腾讯视频

6 披荆斩棘第四 2024/8/3 66.52 78.08 71.27 芒果 TV 芒果 TV
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季

7
心动的信号第

七季
2024/9/12 65.16 56.06 58.32 腾讯视频 腾讯视频

8 闪耀的恒星 2024/12/10 64.96 50.92 51.18 腾讯视频 腾讯视频

9 单排喜剧大赛 2024/12/27 62.71 49.34 52.05 腾讯视频 腾讯视频

10 有歌 2024 2024/11/21 62.45 49.32 53.15 腾讯视频 腾讯视频

资料来源：艺恩数据，国信证券经济研究所整理

游戏

根据 SensorTower 数据，2024 年 11 月中国手游收入前三名分别为腾讯《王者荣

耀》、《和平精英》和《地下城与勇士：起源》。

图3：2024 年 11 月中国手游收入 TOP30|海外 AppStore+GooglePlay

资料来源：SensorTower，国信证券经济研究所整理

本周游戏方面，《王者荣耀》《和平精英》在 iOS 游戏畅销榜排名居前，《心动

小镇》和《鬼谷八荒》在安卓游戏热玩榜上排名居前。

表6：中国区 iOS 游戏畅销排名（截至 1月 5日）

排名 名称 发行公司 国家

1 王者荣耀 腾讯 中国

2 和平精英 腾讯 中国

3 穿越火线-枪战王者 腾讯 中国

4 三国：谋定天下 幻电 中国

5 金铲铲之战 腾讯 中国

6 原神 米哈游 中国

7 无尽冬日 点点互动 中国

8 地下城与勇士：起源 腾讯 中国

9 梦幻西游 网易 中国

10 恋与深空 叠纸 中国
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资料来源：七麦数据，国信证券经济研究所整理

表7：安卓游戏热玩排名（数据截至 1月 5日）

排名 名称 发行公司 国家

1 心动小镇 心动 中国

2 鬼谷八荒 鬼谷工作室 中国

3 原神 miHoYo 中国

4 出发吧麦芬 心动 中国

5 崩坏：星穹铁道 miHoYo 中国

6 王者荣耀 腾讯 中国

7 迷雾大陆 智诚互娱 中国

8 以闪亮之名 祖龙 中国

9 鸣潮 库洛游戏 中国

10 绝区零 米哈游 中国

资料来源：TapTap，国信证券经济研究所整理

数字藏品（NFT）

海外数字藏品市场，截至 2025 年 1 月 5日,最近 7 日成交额前三名为 LilPudgys、

OVERWORLD INCARNA 和 Meebits。

表8：NFT 交易情况（数据截至 2025 年 1 月 5 日）

排

名
藏品名称

地板价

（ETH）
7 日涨跌幅%

最近 7 日成交额

(ETH)
持有者数量 藏品总量

1 LilPudgys 2.42 -4.95% 2259.06 9382 21874

2 OVERWORLD INCARNA 0.2 -70.76% 163.56 1573 6000

3 Meebits 0.53 -10.16% 72.81 6401 19999

4 Azuki Elemental Beans 2.45 7.98% 325.64 1247 3162

5 Project AEON 1.49 56.84% 155.25 1133 3332

6 Otherside Koda 1.1 -6.15% 105.95 3243 6761

7 GLHFers 0.42 152.92% 110.69 957 3293

8 Cool Cats 0.86 -23.91% 172.19 5528 9968

9 Honey Comb 0.71 2.14% 245.38 6185 16420

10 PX Quest 0.34 40.88% 22.78 1297 7500

资料来源：BLUR，国信证券经济研究所整理

行业新闻

【微软计划在 2025 财年投入 800 亿美元建设人工智能数据中心（AI base）】

2025 财年，微软公司宣布将投入 800 亿美元用于建设专门处理人工智能（AI）工

作负载的数据中心。根据公司在其官方博客上的声明，这一计划将加速 AI 模型

的训练以及云应用的全球部署。微软副董事长兼总裁布拉德・史密斯表示，超过一

半的资金将用于美国的建设，展现了美国在这一新技术浪潮中的重要地位。

【音乐出版社与 AI 公司 Anthropic 达成协议，保护版权歌词不被侵权（AI

base）】
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1 月 3 日报道，音乐出版商与 AI 公司 Anthropic 之间的版权纠纷终于迎来了阶

段性的解决。根据最新达成的协议，Anthropic 将采取措施，确保其人工智能聊

天机器人 Claude 在提供歌词时不侵犯版权。此举为正在进行的诉讼提供了一个

短期的解决方案，显示出双方在这一复杂问题上的某种妥协。

【DiffSensei：自动将书面故事转换为漫画风格的人工智能系统（AI base）】

1 月 3 日报道，研究人员开发了一种创新的人工智能系统——DiffSensei，能够

自动将书面故事转换成漫画风格。这一系统不仅可以保持角色外观的一致性，还

能控制漫画页面的布局，展现了 AI 在漫画创作领域的巨大潜力。该项目是由北京

大学、上海人工智能实验室和南洋理工大学联合研发的，结合了扩散模型与大型

语言模型，旨在处理漫画创作中的视觉和叙事元素。

上市公司动态更新

【万达电影：关于仲裁结果的公告】

2024 年 5 月，北京万达投资有限公司、莘县融智兴业管理咨询中心（有限合伙）、

林宁（以下合称“业绩承诺方”）就公司与其于 2018 年 11 月 26 日签订的《盈利

预测补偿协议》、于 2021 年 6 月签订的《盈利预测补偿补充协议》所引起的争议

向贸仲委提出仲裁申请（案号：DC20241388），请求裁决免除或减免其 2022 年度

应补偿股份责任。近日公司收到贸仲委送达的《裁决书》，内容如下：1、申请人

在《补偿协议》和《补充协议》项下 2022 年度应补偿股份数量为 4733.4 万股，

应补偿股份由被申请人以 1元的总价进行回购并予以注销；2、申请人在《补偿协

议》和《补充协议》项下因整体减值测试需补偿的股份数量为 2025.6 万股，应补

偿股份由被申请人以 1元的总价进行回购并予以注销；3、驳回申请人的其他仲裁

请求；4、本案仲裁费人民币 1462.5 万元，由申请人承担 70%，即人民币 1023.7

万元，被申请人承担 30%，即人民币 438.7 万元。

投资建议：持续看好 AI 应用及 IP 谷子行业机

会，中长期关注景气底部修复
1）主题上来看，字节跳动发布文生图模型 Infinity、阿里与雷鸟合作入局 AI 眼

镜、英伟达新芯片实现 LLM 与芯片专用模型融合，持续看好 AI 应用端机会，重点

把握豆包产业链（营销、短剧、IP 等）、AI 情感陪护/玩具（奥飞娱乐、天娱数

科、汤姆猫等）及垂直应用领域：a）营销板块关注 AI 布局领先且存在出海等多

重催化相关标的（易点天下、浙文互联、蓝色光标等）；AI 短剧（中文在线、掌

阅科技、华策影视等）；音乐（盛天网络）；游戏及出海（恺英网络、巨人网络、

姚记科技等）；AI Agent（天娱数科等）；

2）景气度有望持续底部改善，关注游戏行业底部机会，游戏板块推荐恺英网络、

巨人网络等标的；11 月持续回暖趋势，关注供给改善下的影视板块底部复苏可能，

推荐渠道（万达电影、猫眼娱乐）以及内容（光线传媒、华策影视）；媒体端关

注经济底部向上带来的广告投放增长（分众传媒、芒果超媒等）；IP 谷子产业景

气度持续提升，看好 IP、运营、渠道等环节，核心推荐泡泡玛特、关注产业链其

他个股机会（广博股份、姚记科技、奥飞娱乐等）；同时从高分红、低估值角度

推荐出版板块。
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风险提示

商誉减值风险；业绩不达预期；经营管理风险;监管政策风险；新技术落地低于预

期等。

表9：重点公司估值表

公司 公司 投资 昨收盘 总市值 EPS PE

代码 名称 评级 （元）（亿元） 2022 2023 2024E 2025E 2022 2023 2024E 2025E

300364.SZ 中文在线 优于大市 22.13 162 -0.50 0.12 0.01 0.14 (45) 181 2019 163

002292.SZ 奥飞娱乐 优于大市 8.00 118 -0.12 0.06 0.08 0.14 (69) 126 102 56

002739.SZ 万达电影 优于大市 11.49 250 -0.88 0.42 0.12 0.54 (13) 27 93 21

300133.SZ 华策影视 优于大市 6.62 126 0.21 0.20 0.22 0.25 31 33 30 27

300251.SZ 光线传媒 优于大市 8.77 257 -0.24 0.14 0.19 0.35 (36) 62 47 25

300058.SZ 蓝色光标 优于大市 8.22 208 -0.86 0.05 0.14 0.22 (10) 178 59 38

600556.SH 天下秀 优于大市 4.82 87 0.10 0.05 0.08 0.10 48 94 57 47

600986.SH 浙文互联 优于大市 5.50 82 0.05 0.13 - - 101 43 - -

002027.SZ 分众传媒 优于大市 6.76 976 0.19 0.33 0.37 0.40 35 20 18 17

605168.SH 三人行 优于大市 31.69 67 3.49 2.50 1.70 2.09 9 13 19 15

002517.SZ 恺英网络 优于大市 12.87 277 0.48 0.68 0.81 0.97 27 19 16 13

002605.SZ 姚记科技 优于大市 24.95 103 0.84 1.36 1.48 1.79 30 18 17 14

002624.SZ 完美世界 优于大市 9.67 188 0.71 0.25 -0.23 0.44 14 38 (42) 22

300031.SZ 宝通科技 优于大市 17.22 72 -0.95 0.26 0.93 1.07 (18) 67 19 16

300113.SZ 顺网科技 优于大市 14.10 98 -0.58 0.24 0.33 0.41 (24) 58 43 34

300418.SZ 昆仑万维 优于大市 35.47 437 0.94 1.02 -0.17 0.26 38 35 (207) 134

603444.SH 吉比特 优于大市 206.70 149 20.28 15.62 12.41 15.21 10 13 17 14

000681.SZ 视觉中国 优于大市 20.31 142 0.14 0.21 0.21 0.24 143 98 97 84

300413.SZ 芒果超媒 优于大市 25.02 468 0.98 1.90 1.00 1.15 26 13 25 22

603533.SH 掌阅科技 优于大市 19.10 84 0.13 0.08 - - 146 241 - -

9626.HK 哔哩哔哩-W 优于大市 134.40 566 -17.80 -11.45 -3.25 1.14 (8) (12) (41) 118

9992.HK 泡泡玛特 优于大市 94.20 1,265 0.35 0.81 1.94 2.66 266 117 49 35

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理
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