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事项：

公司发布2024年年度业绩预告，预计2024年实现营业收入38亿元至40亿元，
同比增速16.88%至23.03%，实现归母净利润6.2亿元至6.8亿元，同比增速
245.92%至279.39%，实现扣非净利润5.2亿元至5.8亿元，同比增速41.76%至
58.11%。

平安观点：

公司营收实现较快增长。收入端来看，公司预计2024年实现营业收入38
亿元至 40亿元，同比增速 16.88%至 23.03%（ vs前三季度增速
28.07%），在这背后，公司持续巩固数字维修业务的行业领先地位，数
字维修业务预计实现营收29.5亿元至30.9亿元，对应同比增速约11.35%
至16.64%，同时公司紧抓海外新能源充电行业发展机遇，行业影响力持
续提升，数字能源业务预计实现营收8.3亿元至8.9亿元，对应同比增速
约46.51%至57.10%。

四季度加大研发投入背景下，公司利润表现依旧亮眼。费用方面，2024
年第四季度，公司持续推进数字维修、数字能源的技术创新及产品迭

代，加大在空地一体集群智慧解决方案的研发资源投入力度，单季度研

发投入环比增加约5000万元，此外因实施2024年限制性股票激励计划，
公司四季度计提股份支付费用约1300万元。利润端来看，公司预计实现
归母净利润6.2亿元至6.8亿元，同比增速245.92%至279.39%（vs前三季
度增速103.08%），实现扣非净利润5.2亿元至5.8亿元，同比增速
41.76%至58.11%（vs前三季度增速65.67%），业绩表现亮眼。

顺应AI、低空经济的发展方向，公司积极打造第三成长曲线。四季度，
公司发布了“空地一体集群智慧解决方案”，具体包含智能体机器人（智慧
巡检Digital Agents ；Physical Agents，例如飞行机器人、地面机器人、
反无人系统等），Avant AI PaaS平台以及行业大模型一体机等三大核心
模块。根据“道通科技”公众号2024年12月28日文章，这一创新性方案首

2022A 2023A 2024E 2025E 2026E
营业收入(百万元) 2,266 3,251 3,959 4,832 5,952
YOY(%) 0.5 43.5 21.8 22.1 23.2
净利润(百万元) 102 179 651 754 940
YOY(%) -76.7 75.7 263.4 15.8 24.6
毛利率(%) 57.0 54.9 54.0 53.1 52.0
净利率(%) 4.5 5.5 16.5 15.6 15.8
ROE(%) 3.3 5.6 17.1 16.8 17.6
EPS(摊薄/元) 0.23 0.40 1.44 1.67 2.08
P/E(倍) 156.3 89.0 24.5 21.1 17.0
P/B(倍) 5.6 5.3 4.4 3.7 3.1
资料来源：同花顺 iFinD，平安证券研究所
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先应用在能源、交通等领域，率先在中石油区域油田、某副省级城市政府交通管理等项目中实际落地应用，旨在通过AI技
术提升巡检作业的效率和质量。同时，公司携手客户及生态合作伙伴开启创新战略合作，道通科技及全资子公司深圳市道

和通泰机器人有限公司与某头部创新机器人公司签订《战略合作协议》，与国内知名能源客户签订《联创合作协议》共同

设立联合创新实验室。长期以来，公司紧密围绕智能化战略，以AI为核心驱动力布局业务生态，我们认为公司凭借产品与
技术积累、场景与客户资源等优势，有望将空地一体集群智慧解决方案业务培育为公司的第三发展曲线。

盈利预测与投资建议：根据公司2024年年度业绩预告，我们调整业绩预测，预计公司2024-2026年的归母净利润分别为
6.51亿元（前值为6.37亿元）、7.54亿元（前值为7.06亿元）、9.40亿元（前值为8.85亿元），EPS分别为1.44元、1.67元
和2.08元，对应1月3日收盘价的PE分别约为24.5倍、21.1倍、17.0倍。公司专注于新能源充电桩、汽车综合诊断、检测分
析系统及汽车电子零部件的研发、生产、销售和服务，销售网络已覆盖北美、欧洲、中国、亚太、南美、IMEA（印度、中
东、非洲）等全球120多个国家或地区。公司积极把握汽车行业发展趋势，加速集团战略转型，聚焦新能源核心业务，积极
推动新能源业务出海。当前公司新能源智能充电业务发展迅猛，新能源充电桩产品在欧美市场的拓展已见成效。新能源业

务未来发展前景广阔，已经成为公司发展的新引擎。同时公司积极打造顺应AI、低空经济等发展方向的第三成长曲线“空地
一体集群智慧解决方案”，已首先应用在能源、交通等领域，我们继续看好公司的未来发展，维持对公司的“推荐”评级。

风险提示：1）产品迭代不及预期。产品迭代能力强是公司产品核心竞争力的重要组成部分，是公司保持产品竞争优势的关
键。如果未来公司产品迭代不及预期，则将产生公司产品的市场竞争力降低的风险，公司未来发展将受到影响。2）市场拓
展不及预期。目前，公司销售网络已覆盖北美、欧洲、中国、亚太、南美、IMEA（印度、中东、非洲）等全球120多个国
家或地区，初步形成了一体化全球营销网络。但如果公司新开拓地区的市场发展不及预期，则将影响公司全球化营销体系

的拓展。3）新能源充电桩业务发展不及预期。当前，公司新能源充电桩产品在欧美市场的拓展已见成效。如果公司新能源
充电桩产品未来的市场接受度低于预期，则公司新能源充电桩业务将存在发展不达预期的风险。
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资料来源：同花顺 iFinD，平安证券研究所
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单位 : 百万元资产负债表

会计年度 2023A 2024E 2025E 2026E
流动资产 3702 4446 5365 6546
现金 1491 1791 2132 2611
应收票据及应收账款 711 820 988 1201
其他应收款 71 87 106 130
预付账款 87 106 130 160
存货 1119 1371 1678 2036
其他流动资产 223 272 332 409
非流动资产 1875 1590 1307 1051
长期投资 0 -30 -60 -90
固定资产 1300 1097 893 690
无形资产 133 117 101 83
其他非流动资产 442 406 373 369
资产总计 5577 6037 6673 7598
流动负债 988 1217 1506 1883
短期借款 0 0 0 0
应付票据及应付账款 204 253 316 398
其他流动负债 784 964 1190 1485
非流动负债 1431 1083 757 466
长期借款 1178 830 504 213
其他非流动负债 253 253 253 253
负债合计 2419 2300 2263 2349
少数股东权益 -58 -64 -72 -81
股本 452 452 452 452
资本公积 1297 1297 1298 1300
留存收益 1467 2053 2732 3578
归属母公司股东权益 3216 3802 4482 5330
负债和股东权益 5577 6037 6673 7598

单位 : 百万元利润表

会计年度 2023A 2024E 2025E 2026E
营业收入 3251 3959 4832 5952
营业成本 1467 1819 2268 2858
税金及附加 15 18 22 27
营业费用 488 511 556 655
管理费用 283 317 362 417
研发费用 535 610 725 893
财务费用 -4 43 25 9
资产减值损失 -77 -40 -48 -60
信用减值损失 -18 -22 -26 -33
其他收益 65 65 65 65
公允价值变动收益 -15 0 1 2
投资净收益 -3 75 -31 -31
资产处置收益 1 1 1 1
营业利润 420 720 834 1038
营业外收入 1 1 1 1
营业外支出 255 5 5 5
利润总额 167 716 830 1034
所得税 27 72 83 103
净利润 140 645 747 931
少数股东损益 -40 -6 -7 -9
归属母公司净利润 179 651 754 940
EBITDA 293 1014 1111 1275
EPS（元） 0.40 1.44 1.67 2.08

单位 : 百万元现金流量表

会计年度 2023A 2024E 2025E 2026E
经营活动现金流 434 664 773 879
净利润 140 645 747 931
折旧摊销 130 254 256 232
财务费用 -4 43 25 9
投资损失 3 -75 31 31
营运资金变动 75 -216 -288 -324
其他经营现金流 90 13 2 1
投资活动现金流 -228 92 -5 -6
资本支出 184 0 3 6
长期投资 -18 0 0 0
其他投资现金流 -394 92 -8 -12
筹资活动现金流 -177 -457 -427 -394
短期借款 -150 0 0 0
长期借款 52 -349 -326 -291
其他筹资现金流 -79 -108 -101 -103
现金净增加额 43 300 342 479

主要财务比率

会计年度 2023A 2024E 2025E 2026E
成长能力

营业收入(%) 43.5 21.8 22.1 23.2
营业利润(%) 122.1 71.3 15.7 24.5
归属于母公司净利润(%) 75.7 263.4 15.8 24.6
获利能力

毛利率(%) 54.9 54.0 53.1 52.0
净利率(%) 5.5 16.5 15.6 15.8
ROE(%) 5.6 17.1 16.8 17.6
ROIC(%) 13.2 21.8 24.5 29.0
偿债能力

资产负债率(%) 43.4 38.1 33.9 30.9
净负债比率(%) -9.9 -25.7 -36.9 -45.7
流动比率 3.7 3.7 3.6 3.5
速动比率 2.3 2.2 2.1 2.1
营运能力

总资产周转率 0.6 0.7 0.7 0.8
应收账款周转率 4.6 4.9 4.9 5.0
应付账款周转率 7.18 7.18 7.18 7.18
每股指标（元）

每股收益(最新摊薄) 0.40 1.44 1.67 2.08
每股经营现金流(最新摊薄) 0.96 1.47 1.71 1.94
每股净资产(最新摊薄) 6.69 7.99 9.49 11.37
估值比率

P/E 89.0 24.5 21.1 17.0
P/B 5.3 4.4 3.7 3.1
EV/EBITDA 36 15 13 11
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