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《风起科技潮，船行内需海，帆扬出海
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机销量预计+13%—机械设备行业周报》
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摘要：

 2024 年 12月 30 日-2025 年 1 月 3 日机械设备指数下跌 7.58%，
在一级行业分类中排名第 24位。受市场整体回调影响，各子板块
均出现不同程度下跌，其中工程机械（-3.97%）及轨交设备
（-6.78%）下跌相对较少，科技属性较强的自动化设备（-9.43%）
下跌较多。我们认为，机械设备行业子行业众多，仍存在结构性
投资机会，维持行业“推荐”评级。可以关注:（一）科技强国战
略高地-人形机器人、半导体设备、消费电子设备等；（二）受益
于内需复苏的顺周期板块，如工程机械、数控机床。

 CES即将开幕，关注机器人及消费电子设备投资机会。2025 CES
全球消费电子展将于 2025年 1月 7日至 10日召开，作为全球规
模最大、最具权威性及影响力的科技盛会，CES被誉为“科技春
晚”，是全球科技创新和消费电子行业的风向标。届时，来自世界
各地的头部科技玩家将展示最前沿的创新技术和卓越产品，有望
催化人形机器人及消费电子行情。我们认为，2025年为人形机器
人量产元年，行业有望逐步从主题投资向基本面投资过度，建议
把握确定性较高的环节及个股。可以关注：三花智控（002050.SZ）、
绿的谐波（688017.SH）、雷赛智能（002979.SZ）、柯力传感
（603662.SH）、拓斯达（300607.SZ）等。

 12月新订单 PMI同比+2.3pct，关注通用设备复苏进展。2024年
12月份中国制造业 PMI50.1，同比+1.1pct。其中生产指数 52.1%，
同比+1.9pct，生产指数淡季不淡；新订单指数 51%，同比+2.3pct，
连续三个月处在扩张区间。连续三月回升表明经济底部恢复迹象
较为明显，增量政策对企业信心的提振效果有所趋强。工业母机
是通用设备的主要品种，受政策支持、宏观经济影响较大。我们
认为，政策大力扶持背景下，我国机床应用场景进一步打开，国
产替代进程有望加速；叠加大规模设备更新，顺周期“工业母机”
板块有望加速复苏。建议关注：华中数控（300161.SZ）、纽威数
控（688697.SH）、海天精工（601882.SH）、豪迈科技（002595.SZ）、
欧科亿（688308.SH）等。

 中车披露 2024 年 8-12 月订单，合计金额约 693.5 亿元人民币。
其中包括约 192.6 亿元的动车组销售合同，约 169亿元的动车组
高级修合同，约 104亿元的城市轨道车辆、设备销售及维保合同，
约 70.7亿元的货车销售合同。2024年 11月 13日，中国铁路官方
微信号披露 1-10月，全国铁路完成固定资产投资 6351亿元、同
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比增长 10.9%。行业从政策角度：2024 年 7 月 18 日，交通运输
部等十三部门关于印发《交通运输大规模设备更新行动方案》的
通知，指出七大更新行动，并指出 2028年为主要目标达成的时间
节点。从需求角度：2024年 11月 5日，国铁集团发布第二次 350
公里复兴号动车组招标公告公布，共计招标 80组，截至 2024年
11月合计招标已达 245组。政策推动更新需求释放，行业估值中
枢有望上移。可关注：中国中车（601766.SH）、中铁工业
(600528.SH)、中国通号(688009.SH)等。

 11月挖机销量同比+17.9%，优于 CME预期。其中国内销量 9020
台，同比增长 20.5%；出口量 8570台，同比增长 15.2%。优于此
前 CME预测的：国内市场预估销量 8600台，同比增长近 15%；
出口市场预估销量 8300 台，同比增长近 12%。市场持续回暖，
国内市场筑底回升态势明显，出口市场逐步修复。国内市场受益
于新一轮集中换新周期到来，地产宽松政策效果逐步显现、国家
大规模换新政策催化作用显现等因素影响，增长较快。出口市场
受益于国产品牌去库存逐渐完成、同期低基数、海外部分地区需
求温和复苏，月销量恢复正增长。建议关注：徐工机械
（000425.SZ）、三一重工（600031.SH）、中联重科（000157.SZ）。

 风险提示：宏观经济景气度不及预期、固定资产投资不及预期、
原材料价格上涨风险、行业和市场竞争风险、产业政策变动风险、
第三方数据错误风险等。
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表：重点关注公司盈利预测

证券代码 证券简称 收盘价 EPS（元） PE（倍） 评级

元 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E

000425.SZ 徐工机械 7.69 0.36 0.45 0.56 0.65 0.75 22.0 17.8 14.4 12.4 10.6 增持

002050.SZ 三花智控 21.97 0.72 0.81 0.88 1.03 1.20 45.2 42.6 26.1 22.1 19.0 未评级

688017.SH 绿的谐波 99.96 0.92 0.50 0.53 0.69 0.91 86.2 166.7 203.9 156.5 118.7 未评级

002979.SZ 雷赛智能 27.89 0.72 0.45 0.70 0.89 1.13 32.0 30.3 43.0 33.7 26.7 未评级

603662.SH 柯力传感 67.62 0.92 1.10 1.12 1.33 1.56 18.5 39.1 62.4 52.5 44.7 未评级

300607.SZ 拓斯达 29.76 0.37 0.21 0.15 0.41 0.78 94.7 41.7 190.2 71.8 37.9 未评级

300161.SZ 华中数控 24.24 0.08 0.14 0.31 0.64 0.93 145.4 424.6 82.4 40.0 27.4 未评级

002595.SZ 豪迈科技 48.95 1.50 2.02 2.15 2.45 2.86 23.7 17.6 16.6 14.5 12.4 买入

601882.SH 海天精工 20.60 1.00 1.17 1.16 1.35 1.58 36.9 26.2 18.0 15.5 13.3 未评级

601766.SH 中国中车 7.83 0.41 0.41 0.47 0.52 0.57 14.2 13.0 16.9 15.3 14.0 未评级

数据来源：Wind，华龙证券研究所（收盘价为 2025年 1月 3日，未评级个股数据均来源于Wind 一致预期）
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1 周市场表现

2024.12.30-2025.01.03机械设备行业下跌 7.58%，在一级 31个行业中
排名第 24位。子行业中工程机械（-3.97%）、轨交设备（-6.78%）、专用
设备（-7.33%）、通用设备（-8.82%）、自动化设备（-9.43%）。

重点覆盖个股中，涨幅前五的公司分别为海得控制（+33.15%）、长
盛轴承（+25.15%）、电光科技（+15.11%）、拓斯达（+9.49%）、柏楚电
子（+9.19%）；跌幅前五的公司分别为优必选（-49.29%）、万丰奥威（-20.03%）、
英威腾（-17.49%）、创世纪（-17.24%）、诚益通（-17.1%）。

图 1：一级行业周涨跌幅一览（%） 图 2：机械各子板块周涨跌幅一览（%）

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

图 3：机械板块涨幅前五（%） 图 4：机械板块跌幅前五（%）

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

2 周内行业关键数据

截至 2024年 12月，我国制造业 PMI 50.1%，同比+1.1pct，环比-0.2 pct，
连续三个月处于荣枯线上；制造业新订单 PMI 51%，同比+2.3pct，环比
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+0.2pct；制造业生产 PMI 52.1%，同比+1.9 pct，环比-0.3 pct。
截至 2024年 11月，固定资产投资完成额累计值同比增加 3.3%，其中

制造业投资同比增加 9.3%，基建投资同比增加 9.39%。

截至 2024年 11月，我国工业企业产成品存货 65670.8 亿元，同比增
加 3.3%；截至 2024年 11月，我国全部工业品 PPI同比下降 2.5%，环比
增长 0.1%。

图 5：PMI/PMI生产/PMI新订单（%） 图 6：固定资产投资增速（%）

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

图 7：工业企业产成品存货（亿元）及累计同比（%） 图 8：全部工业品 PPI当月同比及环比（%）

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

2024年 11月，金属切削机床产量 6万台，同比增加 10.5%；2024年
11月金属成形机床产量 1.4万台，同比增加 7.7%。
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图 9：我国金属切削机床产量（万台）及同比（%） 图 10：我国金属成形机床产量（台）及同比（%）

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

2024年 11月，我国工业机器人产量 53581台，同比增加 29.3%；2024
年 11月，我国叉车销量 104944台，同比增加 5.07%。

图 11：我国工业机器人产量（台）及增速（%） 图 12：我国叉车销量（台）及增速（%）

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

2024年 11月，我国智能手机出货量 2819.3万部，同比下降 5.6%；2024
年第三季度全球智能手机出货 3.07亿部，同比增加 4%，增速连续四个季
度保持较高增长，智能手机出货量复苏明显。
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图 13：中国智能手机出货量（万部）及同比（%） 图 14：全球智能手机出货量（百万部）及同比（%）

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

2024年 11月，我国共生产挖掘机 27189台，同比增长 44%；2024年
11月，共销售各类挖掘机 17590台，同比增加 17.9%。挖机内销增速从 2024
年 4月转正以来，已连续八个月同比正增长。

图 15：我国挖机产量（台）及增速（%） 图 16：我国挖机销量（台）及增速（%）

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

2024 年 11月，我国挖机出口 8570 台，同比增长 15.2%。2024 年 11
月，我国挖掘机开工小时数为 105.4时/月，同比增长 4.4%，开工端有所恢
复。
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图 17：我国挖机出口数量（台）及同比（%） 图 18：我国挖机开工小时（时/月）及同比（%）

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

2024年 11月，我国房地产新开工面积累计 67308.44万平方米，同比
下降 23%；2024年 11月地方政府专项债当月发行 12307亿元，1-11月份
累计发行 67171亿元。

图 19：房屋新开工面积（万㎡）及同比（%） 图 20：中国地方政府专项债当月及累计值（亿元）

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

3 行业要闻

3.1 机器人

年产 100万台人形机器人行星滚柱丝杠产业化项目诞生。2025年 1月
3日，杭州新剑机电传动股份有限公司年产 100万台人形机器人行星滚柱

丝杠产业化项目奠基仪式成功举行。该项目不仅标志着新剑传动在人形机

器人领域取得了重大突破，更彰显了其在智能制造领域的深厚积淀和强劲

实力。（中国机器人网）
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比亚迪成立未来实验室研发机器人：聚焦具身智能。据中国机器人网

2025年 1月 2日消息，比亚迪第十五事业部成立了一个专门的团队研发具

身智能，事业部最高负责人罗忠良直接主管该项目，专注于具身智能领域，

包括机器人的研发。（中国机器人网）

NVIDIA将在 2025年加大对机器人技术的支持。据中国机器人网 2025
年 1月 2日消息，2025年上半年，NVIDIA 将为仿人机器人推出名为 Jetson
Thor新一代紧凑型计算机，NVIDIA 并不打算与特斯拉等制造商直接竞争，

而是为全球"数十万"机器人制造商提供一种底层 OEM。（中国机器人网）

OpenAI“考虑”重新研发制造仿人机器人。据中国机器人网 2025年 1
月 2日消息，OpenAI 最近在探讨制造自己的仿人机器人。此前，OpenAI
已经投资了Figure和 1X 以及 "通用人工智能 "公司 Physical Intelligence。
（中国机器人网）

2025年 1月 7日至 10日，2025 CES全球消费电子展将在美国拉斯维

加斯盛大开幕。作为全球规模最大、最具权威性及影响力的科技盛会，CES
被誉为“科技春晚”，是全球科技创新和消费电子行业的风向标。届时，

来自世界各地的头部科技玩家将展示最前沿的创新技术和卓越产品，生动

诠释科技赋能生活的无限可能。（科创板日报）

3.2 工程机械

2024年11月我国挖掘机销售快报：2024年 11月销售各类挖掘机17590
台，同比增长 17.9%。其中国内市场销量 9020台，同比增长 20.5%；出口
量 8570台，同比增长 15.2%。2024年 1—11月，共销售挖掘机 181762台，
同比增长 1.93%；其中国内销量 91231 台，同比增长 10.8%；出口 90531
台，同比下降 5.66%。（工程机械杂志）

3.3 通用设备

2024 年 1-11月中国机床工具全行业完成营业收入 9302亿元，同比下
降 5.6%。其中，金属切削机床同比增长 6.6%，金属成形机床同比增长 5.5%。
金属加工机床新增订单同比增长 3.7%，在手订单同比增长 4.6%.全国规模
以上企业金切机床产量 61.2万台，同比增长 8.1%；金属成形机床产量 14.4
万台，同比增长 4.3%。机床工具产品进出口总额 287.9亿美元，同比下降
1.2%。其中，进口额 91.9亿美元，同比下降 9.4%；出口额 195.9亿美元，
同比增长 3.2%。金属切削机床进口额 43.3亿美元，同比下降 7.9%；出口
额 50.4 亿美元，同比持平。金属成形机床进口额 6.2 亿美元，同比下降
28.7%；出口额 23.0亿美元，同比增长 14.3%。（中国机床工具工业协会）

3.4 轨交设备

中国中车于近期（主要为 2024年 8-12月）签订了若干项合同，合计
金额约693.5亿元人民币，其中包括约192.6亿元人民币的动车组销售合同，
约 169亿元人民币的动车组高级修合同，约 104亿元人民币的城市轨道车
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辆、设备销售及维保合同，约 70.7亿元人民币的货车销售合同。（公司公
告）

4 重点上市公司信息

【中联重科】2024 年 12 月 31 日公告：公司拟以自有资金不超过
32,255.95万元与 2,250.85万元分别收购联盈基石与兴湘隆银持有湖南中联
重科智能高空作业机械有限公司 3.39%与 0.23%股权。同时，公司拟以自
有资金不超过 2,821.79万元收购湖南省兴湘瑞航股权投资合伙企业持有中
联高机的 0.29%股权。本次收购控股子公司少数股权有利于中联重科增强
对中联高机的控制力，提高运营和决策效率，提升中联重科资产质量及盈
利能力。

【中核科技】2024年 12月 30日公告：为进一步实现核工业装备制造
业务的整合，促进上市公司高质量发展，中核苏阀科技实业股份有限公司
接到中国核工业集团有限公司的通知，正在筹划发行股份购买资产并募集
配套资金暨关联交易事项。根据《上市公司重大资产重组管理办法》等相
关法律法规规定，本次交易预计构成重大资产重组，亦构成公司关联交易，
本次重组不会导致公司实际控制人变更。因有关事项尚处于筹划阶段，存
在不确定性，为了维护投资者利益，避免对公司股价造成重大影响，公司
证券自 2024年 12月 30日(星期一)开市时起停牌。

【华曙高科】12,736,547股首发原股东限售股份 20241230上市流通。
占解禁前流通股 6.79%；占解禁后流通股 6.35%；占总股本 3.08%。

5 行业周观点

2024年 12 月 30 日-2025 年 1月 3 日机械设备指数下跌 7.58%，在一
级行业分类中排名第 24位。受市场整体回调影响，各子板块均出现不同程
度下跌，其中工程机械（-3.97%）及轨交设备（-6.78%）下跌相对较少，
科技属性较强的自动化设备（-9.43%）下跌较多。我们认为，机械设备行
业子行业众多，仍存在结构性投资机会，维持行业“推荐”评级。可以关
注:（一）科技强国战略高地-人形机器人、半导体设备、消费电子设备等；
（二）受益于内需复苏的顺周期板块，如工程机械、数控机床。

CES即将开幕，关注机器人及消费电子设备投资机会。2025 CES全
球消费电子展将于 2025年 1月 7日至 10日召开，作为全球规模最大、最
具权威性及影响力的科技盛会，CES被誉为“科技春晚”，是全球科技创新
和消费电子行业的风向标。届时，来自世界各地的头部科技玩家将展示最
前沿的创新技术和卓越产品，有望催化人形机器人及消费电子行情。我们
认为，2025年为人形机器人量产元年，行业有望逐步从主题投资向基本面
投资过度，建议把握确定性较高的环节及个股。可以关注：三花智控
（002050.SZ）、绿的谐波（688017.SH）、雷赛智能（002979.SZ）、柯力
传感（603662.SH）、拓斯达（300607.SZ）等。

12 月新订单 PMI 同比+2.3pct，关注通用设备复苏进展。2024 年 12
月份中国制造业 PMI50.1，同比+1.1pct。其中生产指数 52.1%，同比+1.9pct，
生产指数淡季不淡；新订单指数 51%，同比+2.3pct，连续三个月处在扩张



行业研究报告

请认真阅读文后免责条款 8

区间。连续三月回升表明经济底部恢复迹象较为明显，增量政策对企业信
心的提振效果有所趋强。工业母机是通用设备的主要品种，受政策支持、
宏观经济影响较大。我们认为，政策大力扶持背景下，我国机床应用场景
进一步打开，国产替代进程有望加速；叠加大规模设备更新，顺周期“工
业母机”板块有望加速复苏。建议关注：华中数控（300161.SZ）、纽威数
控（688697.SH）、海天精工（601882.SH）、豪迈科技（002595.SZ）、欧
科亿（688308.SH）等。

中车披露 2024年 8-12 月订单，合计金额约 693.5亿元人民币。其中
包括约 192.6亿元的动车组销售合同，约 169亿元的动车组高级修合同，
约 104亿元的城市轨道车辆、设备销售及维保合同，约 70.7亿元的货车销
售合同。2024 年 11月 13日，中国铁路官方微信号披露 1-10 月，全国铁
路完成固定资产投资 6351亿元、同比增长 10.9%。行业从政策角度：2024
年 7月 18日，交通运输部等十三部门关于印发《交通运输大规模设备更新
行动方案》的通知，指出七大更新行动，并指出 2028年为主要目标达成的
时间节点。从需求角度：2024年 11月 5日，国铁集团发布第二次 350公
里复兴号动车组招标公告公布，共计招标 80组，截至 2024年 11月合计招
标已达 245组。政策推动更新需求释放，行业估值中枢有望上移。可关注：
中国中车（601766.SH）、中铁工业(600528.SH)、中国通号(688009.SH)等。

11月挖机销量同比+17.9%，优于 CME预期。其中国内销量 9020台，
同比增长 20.5%；出口量 8570台，同比增长 15.2%。优于此前 CME预测
的：国内市场预估销量 8600台，同比增长近 15%；出口市场预估销量 8300
台，同比增长近 12%。市场持续回暖，国内市场筑底回升态势明显，出口
市场逐步修复。国内市场受益于新一轮集中换新周期到来，地产宽松政策
效果逐步显现、国家大规模换新政策催化作用显现等因素影响，增长较快。
出口市场受益于国产品牌去库存逐渐完成、同期低基数、海外部分地区需
求温和复苏，月销量恢复正增长。建议关注：徐工机械（000425.SZ）、三
一重工（600031.SH）、中联重科（000157.SZ）。

表 1：重点关注公司盈利预测

证券代码 证券简称 收盘价 EPS（元） PE（倍） 评级

元 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E

000425.SZ 徐工机械 7.69 0.36 0.45 0.56 0.65 0.75 22.0 17.8 14.4 12.4 10.6 增持

002050.SZ 三花智控 21.97 0.72 0.81 0.88 1.03 1.20 45.2 42.6 26.1 22.1 19.0 未评级

688017.SH 绿的谐波 99.96 0.92 0.50 0.53 0.69 0.91 86.2 166.7 203.9 156.5 118.7 未评级

002979.SZ 雷赛智能 27.89 0.72 0.45 0.70 0.89 1.13 32.0 30.3 43.0 33.7 26.7 未评级

603662.SH 柯力传感 67.62 0.92 1.10 1.12 1.33 1.56 18.5 39.1 62.4 52.5 44.7 未评级

300607.SZ 拓斯达 29.76 0.37 0.21 0.15 0.41 0.78 94.7 41.7 190.2 71.8 37.9 未评级

300161.SZ 华中数控 24.24 0.08 0.14 0.31 0.64 0.93 145.4 424.6 82.4 40.0 27.4 未评级

002595.SZ 豪迈科技 48.95 1.50 2.02 2.15 2.45 2.86 23.7 17.6 16.6 14.5 12.4 买入

601882.SH 海天精工 20.60 1.00 1.17 1.16 1.35 1.58 36.9 26.2 18.0 15.5 13.3 未评级

601766.SH 中国中车 7.83 0.41 0.41 0.47 0.52 0.57 14.2 13.0 16.9 15.3 14.0 未评级

数据来源：Wind，华龙证券研究所（收盘价为 2025年 1月 3日，未评级个股数据均来源于Wind 一致预期）
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6 风险提示

6.1宏观经济景气度不及预期。机械行业具周期性，宏观经济周期性
波动可能会对所属行业公司业绩产生影响。

6.2固定资产投资不及预期。固定资产投资对机械行业影响较大，若
国内固定资产投资不及预期，可能会对行业产生不利影响。

6.3原材料价格大幅上涨形成的不确定性风险。机械行业属于典型的
制造业，需要大量、多品类的原材料，若原材料价格大幅波动，可能会对
相关公司产生影响。

6.4行业和市场竞争风险。行业竞争加剧，会对相关上市公司业绩产
生不利影响。

6.5产业政策变动风险。机械行业受国家产业政策影响较大，政策变
化会对相关行业产生不利影响。

6.6第三方数据错误风险。本报告数据来源于公开或已购买数据库，
若这些来源所发布数据出现错误，将可能对分析结果造成影响。
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