
请认真阅读文后免责条款

计算机 报告日期：2025年 01月 06日

持续关注国内 AI应用、算力投资机会

——计算机行业周报

华龙证券研究所

投资评级：推荐（维持）

最近一年走势

分析师：孙伯文

执业证书编号：S0230523080004

邮箱：sunbw@hlzq.com

联系人：朱凌萱

执业证书编号：S0230124010005

邮箱：zhulx@hlzq.com

相关阅读

《海外映射下，持续关注 AI 应用投资机
会—计算机行业周报》2024.12.09
《OpenAI 推出新订阅服务 ChatGPT
Pro，关注 AI 应用投资机会—计算机行

业事件点评报告》2024.12.07
《新赛道与国产化并行，拉开科技内需
新序幕—---计算机行业 2025 年度投资

策略报告》2024.12.06

摘要：

 豆包大模型家族全面升级，AI 应用降价提效逻辑进一步加强。
2024年 12月，字节跳动的豆包大模型家族全新升级，其中豆包
通用模型 pro完成新版本迭代，综合任务处理能力较 5月份提升
32%。同时，豆包视觉理解模型发布，面向企业用户的输入价格
低至 0.003元/千 tokens，比行业价格低 85%。横向对比行业内同
类大模型的定价，Claude 3.5Sonnet-200k、qwen -vl-max-32k 和
GPT 4o-128k 大模型的输入价格分别为 0.021/千 tokens、0.02/千
tokens和 0.0175/千 tokens。豆包视觉理解模型输入价格显著低于
同类大模型定价，以此趋势，国内 AI 应用推理成本有望维持下
行趋势。从使用量来看，豆包大模型日均 tokens使用量较五月份
快速增长，2024年 12月 18日数据，豆包大模型 12月日均 tokens
使用量超过 4万亿，较 5月发布时期增长超过 33倍，“降价提效”
趋势表现较为明显。

 海外科技巨头持续推进 AI布局，长期视角下 AI产业仍具备高景
气度。当地时间 2025年 1月 3日，特斯拉 CEO马斯克宣布，x AI
公司的下一代 AI模型 Grok 3即将推出，其预训练现已完成，计
算量比 Grok 2 高 10 倍。此前 Grok 2 新版本于 2024 年 12 月 12
日 正 式 推 出 ， 性 能 指 标 对 标 Open AI o1 预 览 版 及
claude-3-5-sonnet-20241022等主流大模型。Grok 2与 Grok 3正式
推出时间点或间隔较短，AI大模型迭代速度有望持续加快。

 一方面，从商业路径看，AI应用推理成本降低与 AI大模型迭代
速度加快将有助于 AI 应用加速下沉至医疗、教育、办公、金融
等细分应用场景中，提高 AI 应用的产品接受度和下游客户覆盖
率。另一方面，推理成本下降带来 AI 应用泛用度提升或将大幅
增加对计算资源的需求，从而提高算力调用的总量。因此持续看
好 AI浪潮下，AI产业及算力领域的需求提升前景。

 投资建议：我们认为，以字节跳动为代表的国内厂商在 AI 大模
型、AI 应用环节提效降价已取得阶段性成果，海外科技巨头 AI
技术角逐不断，带来积极前瞻信号，国内 AI 应用潜在用户基数
庞大，看好国内 AI应用产业爆发潜力。维持计算机行业“推荐”
评级。建议关注 AI应用环节：金山办公（688111.SH）、科大讯
飞(002230.SZ)、拓尔思（300229.SZ）、致远互联（688369.SH）、
福昕软件（688095.SH）；AI算力环节：浪潮信息（000977.SZ）、
中科曙光（603019.SH）、神州数码（000034.SZ）、软通动力
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（301236.SZ）等。

 风险提示：所引用数据资料的误差风险；AI投资力度不及预期；
AI产品竞争加剧；重点关注公司业绩不达预期；政策标准出台速
度不及预期。

表：重点关注公司及盈利预测

股票代码 股票简称
2025/01/03 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E
000034.SZ 神州数码 31.50 1.75 2.11 2.58 3.16 18.0 14.9 12.2 10.0 增持

000977.SZ 浪潮信息 45.88 1.18 1.55 1.93 2.31 38.9 29.5 23.7 19.9 未评级

002230.SZ 科大讯飞 44.47 0.28 0.26 0.42 0.57 158.8 171.0 106.8 77.4 未评级

300229.SZ 拓尔思 18.42 0.05 0.22 0.29 0.36 394.4 85.5 63.0 50.8 未评级

301236.SZ 软通动力 52.04 0.56 0.68 0.86 1.07 92.9 76.9 60.2 48.5 未评级

603019.SH 中科曙光 64.82 1.25 1.48 1.79 2.16 51.9 43.8 36.2 30.0 增持

688095.SH 福昕软件 59.40 -1.03 -0.12 0.32 0.91 / / 188.5 65.3 未评级

688111.SH 金山办公 261.68 2.86 3.30 4.14 5.24 91.5 79.3 63.2 49.9 未评级

688369.SH 致远互联 18.08 -0.44 -0.68 0.20 0.31 / / 89.5 57.8 未评级

数据来源：Wind，华龙证券研究所，注：神州数码、中科曙光盈利预测来源于华龙证券研究所，其余所有公司

盈利预测数据来自Wind一致预期
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1 一周市场表现

2024年 12月 30日-2025年 1月 3日，申万计算机指数下跌 12.49%。
板块个股涨幅前五名分别为汇金科技（300561.SZ）、ST英飞拓（002528.SZ）、
雷神科技（872190.BJ）、*ST银江（300020.SZ）、柏楚电子（688188.SH）。

板块个股跌幅前五名分别为凯旺科技（301182.SZ）、志晟信息
（832171.BJ）、银信科技（300231.SZ）、汇纳科技（300609.SZ）、海天
瑞声（688787.SH）。

图 1：申万一级行业周涨跌幅一览（2024年 12月 30日-2025年 1月 3日）

数据来源：Wind，华龙证券研究所

图 2：计算机股票周涨幅前五（2024年 12月 30日-2025年 1月 3日） 图 3：计算机股票周跌幅前五（2024年 12月 30日-2025年 1月 3日）

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所
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2 行业要闻

2024年 12月 31日，工信部发布我国 2024年 1-11月软件和信息技术
服务业主要指标。2024年 1至 11月，我国软件业务收入合计达到 122903
亿元，同比增长 10.7%。其中，软件产品收入为 27493亿元，同比增长 7.7%；
信息技术服务收入为 82674亿元，增长 11.8%；信息安全收入为 1987亿元，
增长 5.9%；嵌入式系统软件收入为 10748亿元，增长 10.7%。软件业务出
口额为 510.1亿美元，同比增长 4.8%。利润总额为 14822亿元，同比增长
9.2%。（来源：工信部）

3 重点公司公告

【达实智能】2024年 12月 31日，达实智能发布公司公告，公司中标
广州中医药大学顺德医院建设项目（易地新建）二期智能化项目，中标金
额为 7739.84万元。

【东软集团】2024年 12月 31日，东软集团发布公司公告，公司拟以
支付现金方式向瑞应人才及天津芮屹购买思芮科技合计 57%股权；拟通过
发行 A 股股份的方式向东软控股购买其持有的思芮科技 43.00%股权，并
募集配套资金。

4 本周观点

豆包大模型家族全面升级，AI 应用降价提效逻辑进一步加强。2024
年 12月，字节跳动的豆包大模型家族全新升级，其中豆包通用模型 pro完
成新版本迭代，综合任务处理能力较 5月份提升 32%。同时，豆包视觉理
解模型发布，面向企业用户的输入价格低至 0.003元/千 tokens，比行业价
格低 85%。横向对比行业内同类大模型的定价，Claude 3.5Sonnet-200k、
qwen -vl-max-32k和GPT 4o-128k大模型的输入价格分别为 0.021/千 tokens、
0.02/千 tokens和 0.0175/千 tokens。豆包视觉理解模型输入价格显著低于同
类大模型定价，以此趋势，国内 AI 应用推理成本有望维持下行趋势。从
使用量来看，豆包大模型日均 tokens 使用量较五月份快速增长，2024 年
12月 18日数据，豆包大模型 12月日均 tokens使用量超过 4万亿，较 5月
发布时期增长超过 33倍，“降价提效”趋势表现较为明显。

海外科技巨头持续推进 AI布局，长期视角下 AI产业仍具备高景气度。
当地时间 2025年 1月 3日，特斯拉 CEO马斯克宣布，x AI公司的下一代
AI模型 Grok 3即将推出，其预训练现已完成，计算量比 Grok 2高 10倍。
此前 Grok 2新版本于 2024年 12月 12日正式推出，性能指标对标 Open AI
o1 预览版及 claude-3-5-sonnet-20241022 等主流大模型。Grok 2 与 Grok 3
正式推出时间点或间隔较短，AI大模型迭代速度有望持续加快。

一方面，从商业路径看，AI 应用推理成本降低与 AI大模型迭代速度
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加快将有助于 AI 应用加速下沉至医疗、教育、办公、金融等细分应用场
景中，提高 AI 应用的产品接受度和下游客户覆盖率。另一方面，推理成
本下降带来 AI 应用泛用度提升或将大幅增加对计算资源的需求，从而提
高算力调用的总量。因此持续看好 AI浪潮下，AI 产业及算力领域的需求
提升前景。

5 投资建议

我们认为，以字节跳动为代表的国内厂商在 AI大模型、AI 应用环节
提效降价已取得阶段性成果，海外科技巨头 AI 技术角逐不断，带来积极
前瞻信号，国内 AI应用潜在用户基数庞大，看好国内 AI应用产业爆发潜
力。维持计算机行业“推荐”评级。建议关注 AI 应用环节：金山办公
（688111.SH）、科大讯飞(002230.SZ)、拓尔思（300229.SZ）、致远互联
（688369.SH）、福昕软件（688095.SH）；AI算力环节：浪潮信息（000977.SZ）、
中科曙光（603019.SH）、神州数码（000034.SZ）、软通动力（301236.SZ）
等。

表 1：重点关注公司及盈利预测

股票代码 股票简称
2025/01/03 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E
000034.SZ 神州数码 31.50 1.75 2.11 2.58 3.16 18.0 14.9 12.2 10.0 增持

000977.SZ 浪潮信息 45.88 1.18 1.55 1.93 2.31 38.9 29.5 23.7 19.9 未评级

002230.SZ 科大讯飞 44.47 0.28 0.26 0.42 0.57 158.8 171.0 106.8 77.4 未评级

300229.SZ 拓尔思 18.42 0.05 0.22 0.29 0.36 394.4 85.5 63.0 50.8 未评级

301236.SZ 软通动力 52.04 0.56 0.68 0.86 1.07 92.9 76.9 60.2 48.5 未评级

603019.SH 中科曙光 64.82 1.25 1.48 1.79 2.16 51.9 43.8 36.2 30.0 增持

688095.SH 福昕软件 59.40 -1.03 -0.12 0.32 0.91 / / 188.5 65.3 未评级

688111.SH 金山办公 261.68 2.86 3.30 4.14 5.24 91.5 79.3 63.2 49.9 未评级

688369.SH 致远互联 18.08 -0.44 -0.68 0.20 0.31 / / 89.5 57.8 未评级

数据来源：Wind，华龙证券研究所，注：神州数码、中科曙光盈利预测来源于华龙证券研究所，其余所有公司

盈利预测数据来自Wind一致预期
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6 风险提示

（1）所引用数据资料的误差风险。本报告数据资料来源于公开数据，
将可能对分析结果造成影响。

（2）AI投资力度不及预期。相关技术突破与投资力度关系紧密。

（3）AI产品竞争加剧。竞争加剧可导致价格战。

（4）重点关注公司业绩不达预期。重点关注公司业绩会受到各种因素
影响，如果业绩不达预期，会使得公司股价受到影响。

（5）政策标准出台速度不及预期。AI持续发展需政策引导。
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