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看好 

 本周光伏设备（申万）指数表现 

本周（2024/12/30-2025/1/3）沪深 300 指数-5.17%，申万 31 个行业
指数均下跌，电力设备（申万）指数本周-6.64%，排在第 16 位，跑
输指数 1.47pct。本周电力设备二级行业指数普跌，光伏设备行业指数
-7.44%，电池（申万）、电网设备（申万）、其他电源设备Ⅱ（申万）、
光伏设备（申万）、电机Ⅱ（申万）分别-5.11%、-7.23%、-9.16%、-

7.69%、-11.66%。从公司表现看，本周光伏设备行业（申万）公司
涨幅居前的是拓日新能、德业股份，跌幅居前的公司为锦浪科技、海
优新材、双良节能、快可电子、欧晶科技。 

 产业链价格底部震荡 

根据 Solarzoom，1 月 1 日硅料成交价 40 元/kg，环比+1 元/kg；硅片
成交价为 1.1 元/片，环比+0.05 元/片；电池成交价 0.285 元/W，环比
+0.005元/W；组件成交价为 0.71元/W，环比持平。3.2mm、2mm光
伏玻璃价格 20、11.5 元/平米，环比持平；银浆价格为 7821 元/kg，
环比-2.7%。 

 投资建议 

我们认为板块经过前期回调已进入底部区间，建议关注 N 型产品产比
高的企业，以及钙钛矿等新技术布局领先企业投资机会。 

 风险提示 

1、原材料价格波动；2、项目开工不及预期；3、贸易摩擦加剧等 
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一、板块行情回顾 

本周（2024/12/30-2025/1/3）沪深 300 指数-5.17%，申万 31 个行业指数均下

跌，电力设备（申万）指数本周-6.64%，排在第 16 位，跑输指数 1.47pct。 

图表 1：电力设备（申万）指数本周-6.64%（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 

本周电力设备二级行业指数普跌，光伏设备行业指数-7.44%，电池（申万）、

电网设备（申万）、其他电源设备Ⅱ（申万）、光伏设备（申万）、电机Ⅱ（申万）

分别-5.11%、-7.23%、-9.16%、-7.69%、-11.66%。 

图表 2：本周光伏设备（申万）行业指数-7.44%（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 
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从公司表现看，本周光伏设备行业（申万）公司涨幅居前的是拓日新能、德业

股份，跌幅居前的公司为锦浪科技、海优新材、双良节能、快可电子、欧晶科技。 

图表 3：拓日新能本周涨幅居前（%） 
 

图表 4：欧晶科技本周跌幅居前（%） 

 

 

 
数据来源：Wind，国新证券整理  数据来源：Wind，国新证券整理 

二、产业链价格走势 

根据 Solarzoom，1月 1日硅料成交价 40元/kg，环比+1元/kg；硅片成交价为

1.1 元/片，环比+0.05 元/片；电池成交价 0.285 元/W，环比+0.005 元/W；组件成

交价为 0.71 元/W，环比持平。3.2mm、2mm 光伏玻璃价格 20、11.5 元/平米，环

比持平；银浆价格为 7821 元/kg，环比-2.7%。 

图表 5：硅料成交价（元/kg） 
 

图表 6：硅片价格（元/片） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 
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图表 7：电池片价格（元/W） 
 

图表 8：组件价格（元/W） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 

   

   

   

   

 

 

 

  

   

   

   

图表 9：银浆价格（元/公斤） 
 

图表 10：光伏玻璃价格（元/平米） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 
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三、行业要闻 

1、三部委联合发文：推动风光制氢规模化发展 

12 月 30 日，工业和信息化部办公厅、国家发展改革委办公厅、国家能源局综

合司联合印发《加快工业领域清洁低碳氢应用实施方案》。方案提出，鼓励炼化行

业利用清洁低碳氢替代化石能源制氢；开发低成本、高可靠、可离网运行的“光伏

+储能”技术及产品；推动风电、光伏发电等清洁能源富集地区的工业企业、工业

园区有序建设“制氢+用氢”一体化项目；推动可再生能源弱并网、离网制氢新模

式发展，探索工业余热与高温电解制氢耦合利用、海上风电制氢等新途径。 

2、陕西：光伏保障收购降至 293 小时，分布式全额收购 

2024 年 12 月 31 日，陕西省发改委印发《2025 年陕西电网发电企业优先发电

量计划的通知》，其中，分布式、领跑者、扶贫等光伏项目全额收购，常规光伏项

目则部分收购，其他全部进入电力市场化交易。根据 2025 年陕西电网统调市场化

发电企业优先发电量计划表来看，常规光伏项目规模总计超 17GW，各项目保障收

购小时数为 293 小时。需要指出的是，此前陕西省光伏保障收购小时数约在 350 小

时左右，2025 年光伏优先发电量则下降近 60 小时。 

3、国康新能源被申请破产清算 

12 月 25日，微导纳米发布公告称，2023年 6 月，公司与浙江国康新能源科技

有限公司签署了 TOPCon 电池设备销售合同，合同金额约为人民币 4.41 亿元（含

税），设备分批次交付，货款分阶段结算。合同签订后，公司按约生产及交付了对

应合同金额 16,879.14 万元（含税）的设备，该部分设备尚未验收。公司已收到合

同预付款和部分发货款项合计 13,883.80 万元（含税）。截至 2024 年 11 月 30 日，

与合同相关的存货余额合计 18,797.96 万元（其中已交付的发出商品 9,492.78 万元，

未交付的其他存货 9,305.18 万元）。 

4、2025 年全球光伏新增装机达 596GW 新兴市场表现亮眼 

在全球能源转型的大背景下，光伏产业乘风而起，全球光伏装机规模持续增长，

TrendForce 集邦咨询预测，2025 年全球光伏新增装机达 596 GW，同比+6.0%，

增速大幅放缓，中欧美三大主流增量市场占比下降，东南亚、拉美、中东等新兴市

场表现亮眼，为全球光伏装机增长注入新动力。 

四、风险提示 

1、原材料价格波动； 

2、项目开工不及预期； 
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3、贸易摩擦加剧等。  
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数升幅在 15%以上 
看好 

预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%

以上 

推荐 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数升幅在 5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数变动在-5%到 5%内 
看淡 

预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%

以上 

卖出 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数跌幅在 15%以上 
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