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【今日关注】

周四指数互有涨跌，成交额 1.13 万亿，比上一日减少约 1,300 亿，行业

过半数下跌。军工、家电、计算机、电子等行业涨幅居前。石油、煤炭、

纺织、公用事业等行业跌幅居前。

指数继续在当前区域展开拉锯。虽然指数涨幅不大，但人工智能、机器

人等科技题材活跃，一定程度上激发了市场情绪，这从军工、半导体芯

片等更多科技行业也开始出现上涨可见一斑。当前仍需要观察的是，行

情主要集中在较狭窄的科技题材范围内，同时市场总体成交量不能有效

放大，这一点需观察后续是否有所改变。近日科技题材的上涨，较大程

度上受行业信息的短期影响，但是在美股大型科技股波动似乎加大情况

下，对于短期涨幅较大的科技题材需要保持一定的谨慎度。

【市场回顾】

市场概况：1 月 9 日，市场全天窄幅震荡，三大指数涨跌不一，大小指

数走势分化。盘面上，题材股相对活跃，个股涨多跌少，全市场超 2700

只个股上涨，逾百股涨停或涨超 10%。从板块来看，机器人概念股午后

再度大涨，算力方向持续活跃，PCB、数据中心电源、液冷等方向走强，

微信小店概念股尾盘异动。此外， 多只跨境 ETF 继续大涨。下跌方面，

流感概念持续调整。板块方面，PCB 概念、人形机器人、液冷服务器、



军工等板块涨幅居前，港口、油气、流感、服装等板块跌幅居前。截至

收盘，沪指跌 0.58%，深成指涨 0.32%，创业板指涨 0.11%。

【资金面】

主力资金流向：1 月 9 日，上证净流入 58.89 亿元，深证净流入 147.00

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为元件、通用设备、汽

车零部件，主力资金流出排名前三的板块为电力、化学制药、航运港口。

【消息面】

1.国家统计局：2024 年 12 月 CPI 同比上涨 0.1%、PPI 同比下降 2.3%

国家统计局数据显示，2024 年 12 月份，全国居民消费价格同比上涨 0.

1%。其中，城市上涨 0.1%，农村持平；食品价格下降 0.5%，非食品价

格上涨 0.2%；消费品价格下降 0.2%，服务价格上涨 0.5%。2024 年全

年，全国居民消费价格比上年上涨 0.2%。

2024 年 12 月份，全国工业生产者出厂价格和购进价格同比均下降 2.3%，

降幅比上月均收窄 0.2 个百分点；环比均下降 0.1%。2024 年全年，工

业生产者出厂价格和购进价格均下降 2.2%，降幅比上年分别收窄 0.8、

1.4 个百分点。

点评：12 月份，CPI 同比上涨，处于温和波动区间。良好的物价水平

是生产生活正常运行的基础。PPI 同比下跌，说明制造业经营面临一定

压力。

2.上交所新推科创综指 将用于基金产品跟踪、衍生工具开发



上交所和中证指数公司公告了上证科创板综合指数（简称：科创综指）

及价格指数上证科创板综合价格指数的发布安排。科创综指定位于科

创板市场综合指数，最新样本数量超过 560 只，市值覆盖度接近 97%，

与科创 50 等规模指数不同，科创综指兼具代表性和可投资性，可用于

后续基金产品跟踪和衍生工具开发，是科创板未来重要的投资标的。

点评：科学技术、科技创新深刻影响着一个国家的综合竞争力。资本

市场推出科创综指能够引导资金向科创领域投入，推动科创类上市公

司高质量发展。

3. 国家发改委：加快培育一批银发经济龙头企业 推动银发经济逐渐向

多元业态发展

国新办 1 月 9 日就深化养老服务改革发展有关举措举行发布会。国家

发展改革委社会发展司司长刘明表示，下一步，国家发展改革委深挖

和培育银发经济消费潜力，从做好服务上做文章，推动银发经济提质

扩容。一是做强主体，支持各类企业积极参与，加快培育一批银发经

济龙头企业，推动银发经济逐渐向多元业态发展。二是做优产品，引

导经营主体匹配细分市场，健全产品服务的标准规范，提高产品服务

品质和适老化水平。三是做大规模，促进养老与医疗健康、文化旅游、

金融等产业融合，让老年人在医疗、出行、娱乐等方面更加方便，为

老年人提供更好更温馨的服务。

点评：随着人口老龄化的逐步发展，银发市场、银发经济将不断扩大。

在国家政策的持续引导下，银发经济将为相关企业带来良好的市场机

遇。



【行业动态】

1. TrendForce：机器人大语言模型市场规模预估于 2028 年破千亿美元

根据 TrendForce 集邦咨询最新研究，随着人型机器人迈向高度系统整

合，并有望从工业场景走进家庭生活，前端的 AI 模型训练将更为关键，

以满足更多后端理解与互动需求。预估含 AI 训练、AIGC 解决方案在内

的全球机器人大型语言模型市场，有望于 2028 年超越 1000 亿美元，

且从 2025 至 2028 年之年复合成长率将达 48.2%。而英伟达在 CES 2025

上推出内含生成世界基础模型的 Cosmos 平台，可望成为重要的市场动

能。

2. 全国邮政工作会议：预计 2025 年邮政行业寄递业务量完成 2080 亿

件 业务收入完成 1.8 万亿元

2025 年全国邮政工作会议 1 月 8 日在北京召开。会议明确了 2025 年工

作思路及重点任务，2025 年行业仍将继续保持稳步上升态势，预计邮

政行业寄递业务量完成 2080 亿件，业务收入完成 1.8 万亿元，增速分

别达 7%、6%左右；快递业务量、业务收入分别完成 1900 亿件、1.5 万

亿元，增速 8%左右。

3. 硅业分会：供不应求 本周单晶硅片价格扩大涨幅

中国有色金属工业协会硅业分会发布数据，本周硅片价格扩大涨幅，

其中 N 型 G10L 单晶硅片(182*183.75mm/130μm/256mm)成交均价涨至

1.18 元/片，涨幅达 7.27%；N 型 G12R 单晶硅片(182*210mm/130μm)

成交均价涨至 1.3 元/片，涨幅达 7.69%；N 型 G12 单晶硅片(210*210

mm/150μm)成交均价涨至 1.55 元/片，涨幅达 9.15%。除 G12R 高价暂



未被下游完全接受外，其余尺寸本轮涨价均已规模成交。本周硅片价

格扩大涨幅的主要原因是供不应求，截止本周，在下游采购热情高涨

下，企业供货节奏明显加快，硅片库存消纳速度对应加快。

【基金动态】

1.百亿私募去年收益为 23% 主观跑赢量化

百亿私募 2024 年业绩出炉，私募排排网数据显示，截至 12 月 31 日，

有业绩展示的 335 只百亿私募旗下产品，2024 年平均收益为 23.20%，

其中，主观大幅跑赢量化，主观百亿私募旗下有业绩展示的 134 只产

品，2024 年平均收益为 37.58%，其中 124 只产品实现正收益，占比为

92.54%。而量化百亿私募旗下有业绩展示的 175 只产品，2024 年平均

收益为 12.81%，其中 150 只产品实现正收益，占比为 85.71%。

2.开年以来 16 家基金管理人对 32 只跨境 ETF 发布溢价风险提示

海外市场近期震荡不断，跨境 ETF 的高溢价风险也随之凸显。据统计，

截至 1 月 8 日，开年以来已有 16 家基金管理人对旗下 32 只跨境 ETF

发布溢价风险提示公告，共计 146 份。公告显示，多只跨境 ETF 出现

溢价，最高溢价率超 38%。与此同时，部分基金公司对旗下 QDII（合

格境内机构投资者）基金采取限制大额申购等措施，以减缓市场过热

投资行为。

【买方观点】

东吴基金徐慢：关注 AI 产业投资机遇：当前 AI 浪潮持续推进，从算

力侧到端侧逐步落地，相关电子半导体行业和通信设备行业或有望迎



来新发展机遇，也有望给市场带来新的投资机会。过去一年多，全球

市场重点关注 AI算力侧投资机会，随着训练推理基础设施的不断建设，

相关产业也有望迎来业绩发展期。相较而言，后续我们也会更加关注

AI 端侧投资机会，其作为 AI 产业的重点应用方向之一，在行业龙头的

引领下，今年有望推出具备吸引力的 AI 产品，从而有望推动相关行业

发展。

我们将持续关注以下方向，第一，关注政策动态，预期宏观经济有望

继续稳中向好；第二，AI 时代来临，科技领域有望迎来新机遇；第三，

AI 端侧产业的进展和投资机会。
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