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[Table_Main]   

 

公司研究|工业|资本货物 证券研究报告 

精工科技(002006)公司首次覆盖

报告 
2025 年 01 月 10 日 

[Table_Title] 深耕碳纤维装备， 

空天经济绿色经济双向开拓 

——精工科技(002006)首次覆盖报告 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 碳纤维设备领先企业，深耕专用设备制造 

公司创建于 1992 年，聚焦以“碳纤维装备”为核心产业，协同发展新能源装

备、智能建机、智能纺机以及绿色资源循环装备、新能源充电桩等业务。

公司目前以碳纤维全链高端装备及先进复合新材料为核心业务；大力发展

空天经济产业,创新发展绿色资源循环产业；致力于成为世界一流的新材料

及专用装备整体解决方案提供商。 

 碳纤维行业是国家战略性行业，良好政策环境推动技术进步 

近年来，在中国碳纤维行业受到各级政府的高度重视和国家产业政策的重

点支持。国家陆续出台了多项政策，鼓励碳纤维行业发展与创新，《中华人

民共和国国民经济和社会发展第十四个五年规划和 2035 年远景目标纲要》

《关于扩大战略性新兴产业投资培育壮大新增长点增长极的指导意见》《重

点新材料首批次应用示范指导目录（2019 年版）》等产业政策为碳纤维行

业的发展提供了明确、广阔的市场前景，为企业提供了良好的生产经营环

境。 

 全方位布局，公司竞争优势明显 

公司作为全国专用设备行业的领军企业，在碳纤维新材料、太阳能光伏、

建筑建材及轻纺等多个关键制造领域积累了丰富的科研成果，并保持国内

领先的生产规模与市场占有率，享有显著的品牌优势。与国际竞争者相比，

公司凭借高性价比产品及高效售后服务脱颖而出；在国内市场中，公司依

靠强大的自主创新研发能力、成本控制优势及“一站式”技术服务体系，

构建了坚实的竞争壁垒。通过国际合作与持续研发投入，公司始终引领行

业创新潮流，确立了大规模集成研发和制造的长期竞争优势。 

 投资建议与盈利预测 

我们预计公司 2024-2026 年营收分别为 16.95/19.16/22.11 亿元，归母净

利润分别为 2.43/3.12/3.97 亿元，对应 EPS 为 0.47/0.60/0.76 元/股，按照

最新股价测算，对应 PE 估值分别为 34/26/21 倍，首次覆盖给予“增持”

评级。 

 风险提示 

碳纤维新增产能闲置、需求不及预期的风险；行业竞争加剧的风险；产业

政策的风险；汇率波动的风险。 
 

[Table_Finance]      附表：盈利预测      

财务数据和估值 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入(百万元) 2357.12 1540.07 1694.79 1916.48 2211.00 

收入同比(%) 36.37 -34.66 10.05 13.08 15.37 

归母净利润(百万元) 293.31 183.30 242.63 312.48 396.93 

归母净利润同比(%) 171.99 -37.51 32.37 28.79 27.03 

ROE(%) 21.67 13.95 10.01 11.79 13.52 

每股收益(元) 0.56 0.35 0.47 0.60 0.76 

市盈率(P/E) 27.82 44.52 33.63 26.12 20.56 

资料来源：Wind,国元证券研究所 
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1.聚焦碳纤维装备，发展空天经济及绿色资源循环装备产

业 

深耕装备制造 50 年，聚焦碳纤维装备。公司始创于 1992 年，于 2004 年成功上市。

公司由国家级重点高新技术企业、专精特新小巨人企业等多项荣誉加持，并设有国

家级博士后工作站。公司聚焦以“碳纤维装备”为核心产业，协同发展新能源装备、

智能建机、智能纺机以及资源循环装备、新能源充电桩等业务。公司目前以碳纤维

全链高端装备及先进复合新材料为核心业务；大力发展空天经济产业,创新发展绿色

资源循环产业；致力于成为世界一流的新材料及专用装备整体解决方案提供商。 

领航高新技术装备，多元业务驱动稳健增长。公司主要从事碳纤维新材料专用装备、

太阳能光伏专用装备、新型建筑节能专用设备、轻纺专用设备、聚酯循环再生装备、

机器人及智能装备等高新技术产品的研制开发、生产销售和技术服务以及精密制造

加工业务和项目开发，实行“以销定产”的生产模式和直销方式，公司以客户需求

为导向，负责产品的研制开发、生产制造和提供项目一站式解决方案。其中碳纤维

生产线国内市场占有率达 50%以上，HKV 系列包覆丝机细分市场占有率达 50%以

上。 

产业升级加速，新控股股东助力构建“二主二辅”高端装备产业格局。公司主营业

务由上市前的建材机械、纺织机械拓展到光伏装备、碳纤维装备等节能环保、绿色

低碳的高端装备制造领域，尤其是 2023 年在新控股股东中建信控股集团的赋能下，

公司产业进一步聚焦，在快速形成碳纤维装备、碳中和（新能源）装备、智能建机、

智能纺机“二主二辅”的产业发展格局的同时，围绕新材料、新能源装备制造领域，

积极培育第二增长曲线，快速进入了聚酯循环再生装备制造和新能源充电站投建运

行等业务领域。公司二主二辅二培育产业围绕 2024 年年初提出的“六大战略”、“十

大行动计划”，贯彻落实碳纤维核心上下游产业链建设、碳纤维国家级工程技术中心

建设、“新能源装备、PET 循环装备、精工电源”三大绿色产业建设、建机纺机智

能化建设和高精尖“精密加工中心”建设等产业战略，加快产业转型升级，持续推

动主导产品向高端化、智能化、绿色化、高效化延伸。 

盈利能力有所下降，期间费用略有增长。公司 2024Q1-Q3 营收 11.81 亿元，同比增长

5.51%；归母净利润 0.73 亿元，同比下降 48.80%，主要系公司总体毛利率下降和研发

投入费用增加。2024Q1-Q3 公司毛利率为 24.37%，净利率 6.19%，较去年同期下滑

5.51pct 和 6.57pct，盈利能力有所下降。2024Q1-Q3 公司销售费用率、管理费用率、

研 发 费 用 率 、 财 务 费 用 率 分 别 为 2.71%/7.41%/6.65%/-0.17% ， 同 比

-0.06pct/-0.35pct/+0.72pct/+0.63pct，期间费用率较同期增长 0.94pct。 

国家政策力挺碳纤维产业，市场需求稳健增长。碳纤维产业是国家鼓励的基础性战略性

新兴产业，代表新一轮科技革命和产业变更的方向，是培育发展新动能、获取未来竞争

新优势的关键领域。近年来国家和地方政府出台多项产业政策，支持碳纤维产业的发展，

为碳纤维产业发展提供良好政策环境。据赛奥碳纤维研究报告数据，2015-2022 年，中

国市场碳纤维需求量从 16,789 吨增加至 74,429 吨，复合增长率达 23.71%。2023 年，

中国碳纤维的总需求为 69,075 吨，较 2022 年同比下降 7.19%。虽然 2023 年中国碳纤

维总需求较 2022 年小幅下降，但随着体育休闲、风电、航空航天、军工、碳碳复材、

压力容器等传统及新兴下游应用领域的快速发展，我国碳纤维市场仍有望保持较快增速。 
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碳纤维产业蓬勃发展，公司装备业务高速增长，国内外市场全面开花。伴随着碳纤维行

业景气度的持续提升，叠加碳纤维装备国产替代进程持续加速，公司碳纤维装备业务进

入快速发展阶段。2020 年以来，公司碳纤维装备业务实现了跨越式发展，累计签署的

合同金额已超过 40 亿元。从财务数据来看，公司碳纤维新材料装备业务的营业收入呈

现出爆发式增长态势。2020 年至 2023 年期间，该业务板块的营业收入从 2.07 亿元增

长至 15.37 亿元，并在随后一年保持在较高水平，达到 7.29 亿元，复合增长率高达

52.14%。公司碳纤维装备业务在公司整体营业收入中的占比持续攀升，由最初的 19.39%

提升至 47.30%，成为公司的核心产业。从在手订单情况来看，公司目前签署的尚未执

行完毕的大额合同总额已超过 20 亿元，涉及多个国内外知名企业的碳纤维生产线项目。

同时，公司还积极开拓国际市场，与韩国、越南、沙特等多个国家和地区的客户建立了

良好的合作关系，为公司的全球化发展奠定了坚实基础。 

碳纤维产业“三位一体”布局加速，双轮驱动拓展全球市场。公司围绕“立足双碳、科

技引领”，成功构建原丝装备、碳化装备与复材装备“三位一体”的坚实基础。在此基

础上，公司采取“装备+材料”双轮驱动模式，进一步拓宽产业边界，深化技术创新能

力。1）原丝装备领域：公司与东华能源等关键客户合作，签署纺丝线订单，并通过收

购浙江精工碳材科技有限公司 100%股权，加速原丝装备的研发与市场化步伐，强化了

在该领域的竞争力。2）碳化装备领域：公司凭借集成式产品特色和一站式服务策略，

成功提升市场占有率，并与浙江超探、榆林恒神、甘肃纳塔等新客户建立合作关系，实

现订单增长。同时，公司成功将碳纤维生产线核心装备出口至沙特，进一步拓展国际市

场。3）复材装备与材料应用：为深化产业链布局，公司设立了碳材装备事业部，专注

于推出原丝/碳丝收丝机、移栽臂机械手及复材缠绕装备等高端产品，成功签订美国屹创

储能电池气瓶缠绕机项目。此外，公司启动了碳材应用事业部的筹备工作，旨在通过战

略合作，探索船舶等复材下游应用领域，为公司全面进军复材领域奠定坚实基础。 
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图 1：公司近 5 年营业收入及其增速  图 2：公司近 5 年归母净利润及其增速 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 3：2024H1 公司营收结构  图 4：公司近 5 年毛利率与净利率 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 5：公司近 5 年期间费用率  图 6：公司近 5 年研发投入情况 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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2.盈利预测及投资建议 

2.1 盈利预测 

1）碳纤维装备业务：我们预计公司该业务 2024-2026 年营收增速分别为 9.38%、

20%、22%；毛利率分别为 40%、40.5%、41%。  

2）纺织机械业务：我们预计该业务 2024-2026 年营收增速分别为 101.29%、5%、

6%；毛利率均为 12%。 

3）聚酯循环再生装备业务：我们预计该业务 2025-2026 年营收增速分别为 20%、

22%；毛利率分别为 21.5%、22%、22.5%。  

4）建材机械业务：我们预计该业务 2024-2026 年营收增速分别为 2.42%、3%、

5%；毛利率均为 20%。 

5）工程机械业务：我们预计该业务 2024-2026 年营收增速分别为-49.35%、-5%、

-5%；毛利率均为 24%。 

6）新能源装备业务：我们预计该业务 2024-2026 年营收增速分别为-98.94%、1%、

1%；毛利率分别为-10%、1%、1%。 

7）其他业务：我们预计该业务 2024-2026 年营收增速分别为-56.04%、5%、5%；

毛利率均为 25%。 

综上，我们预计公司 2024-2026 年营收分别为 16.95/19.16/22.11 亿元，营收增速

分别为 10.05%、13.08%、15.37%，归母净利润分别为 2.43/3.12/3.97 亿元，归母

净利润增速分别为 32.37%、28.79%、27.03%。 

表 1：公司分业务收入及毛利率预测 

业务 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入（亿元） 23.57  15.40 16.95 19.16  22.11  

YOY 36.37% -34.66% 10.05% 13.08% 15.37% 

营业总成本（亿元） 17.09  10.40 12.21 13.62 15.48 

毛利率 27.48% 32.45% 27.93% 28.94% 29.98% 

碳纤维装备 

营业收入（亿元） 15.37  7.29  7.97 9.56  11.67 

YOY  -52.59% 9.38% 20.00% 22.00% 

营业成本（亿元） 10.29  3.99 4.78 5.69 6.88 

毛利率 33.07% 45.22% 40.00% 40.50% 41.00% 

纺织机械 

营业收入（亿元） 3.96  2.01  4.04  4.25 4.50  

YOY  -49.32% 101.29% 5.00% 6.00% 

营业成本（亿元） 3.39  1.72  3.56 3.74 3.96 

毛利率 14.48% 14.58% 12.00% 12.00% 12.00% 

聚酯循环再生装备 
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营业收入（亿元） - - 1.94 2.33 2.84 

YOY - -  20.00% 22.00% 

营业成本（亿元） - - 1.52 1.81 2.20 

毛利率 - - 21.50% 22.00% 22.50% 

建材机械 

营业收入（亿元） 1.59 1.77 1.81 1.86 1.96 

YOY  11.24% 2.42% 3.00% 5.00% 

营业成本（亿元） 1.27 1.39 1.45 1.49 1.57 

毛利率 19.78% 21.22% 20.00% 20.00% 20.00% 

工程机械 

营业收入（亿元） 1.60 1.57 0.79 0.76 0.72 

YOY  -1.74% -49.35% -5.00% -5.00% 

营业成本（亿元） 1.29 1.27 0.60 0.57 0.55 

毛利率 19.12% 19.31% 24.00% 24.00% 24.00% 

新能源装备 

营业收入（亿元） 0.36 0.19 0.20 0.21 0.21 

YOY  435.86% -98.94% 1.00% 1.00% 

营业成本（亿元） 0.28 0.15 0.22 0.20 0.21 

毛利率 20.71% 22.75% -10.00% 1.00% 1.00% 

其他 

营业收入（亿元） 0.70 0.85 0.37 0.39 0.41 

YOY  22.14% -56.04% 5.00% 5.00% 

营业成本（亿元） 0.57 0.55 0.28 0.29 0.31 

毛利率 18.46% 34.80% 25.00% 25.00% 25.00% 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

2.2 投资建议 

精工科技深耕碳纤维装备，近年来布局原丝装备，并涉及纺织机械、聚酯循环再生

装备、建材机械、工程机械及新能源设备等，我们选取碳纤维行业的光威复材，光

伏行业的晶盛机电，建材机械行业的科达制造作为公司的可比公司，对应 2024-2026

年平均 PE 分别为 17/14/12 倍。我们预计公司  2024-2026 年营收分别为

16.95/19.16/22.11 亿元，归母净利润分别为 2.43/3.12/3.97 亿元，对应 EPS 为

0.47/0.60/0.76 元/股，按照最新股价测算，对应 PE 估值分别为 34/26/21 倍，鉴于

公司是碳纤维设备领先企业，国内市占率超 50%，首次覆盖给予“增持”评级。 

表 2：可比公司估值情况 

公司简称 
市值 

（亿元） 

EPS PE 

2023 2024E 2025E 2026E 2023 2024E 2025E 2026E 

光威复材 261.0 1.05 1.09 1.29 1.52 25.39 28.91  24.30 20.70 

晶盛机电 378.8 3.48 3.33 3.65 4.09 12.67 8.68 7.92 7.07 

科达制造 155.5 1.07 0.60 0.77 0.90 9.83 13.51 10.61 8.98 
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平均值      15.96 17.03 14.28 12.25 

精工科技 82.51 0.35 0.47 0.60 0.76 44.52 33.63 26.12 20.56 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

注：可比公司数据来自 iFinD 一致预期，数据截至 2025 年 1 月 8 日 
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3.风险提示 

碳纤维新增产能闲置、需求不及预期的风险：如果碳纤维下游相关行业需求增速放

缓或需求不及预期，或将导致行业内产能出现过剩,影响下游扩产的需求释放，碳纤

维设备需求将不及预期，公司定增新增的产线也会面临闲置的风险。 

行业竞争加剧的风险：若公司所在的行业内的相关潜在竞争对手通过产品迭代、技

术进步等措施在千吨级整线装备领域实现突破，或将削弱公司已有的竞争优势，从

而对公司产品的市场份额、经济效益造成不利影响。 

产业政策的风险：公司销售的碳纤维新材料设备、碳中和（新能源）装备受宏观经

济周期、国家产业政策和投资政策影响较大。国家宏观经济出现周期波动或者国家

产业政策和投资政策发生变化，将影响市场对公司产品的需求量与需求趋势，进而

对公司的生产经营和未来发展产生直接影响，在行业整体不景气时，可能会导致行

业信心不足，使订单减少。 

汇率波动的风险：公司一部分重要零部件依靠进口，并以美元、欧元等外汇进行结

算，而汇率的波动将影响到公司原材料的进口成本，从而影响到公司的经济效益。 
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[Table_FinanceDetail]             
财务预测表             

资产负债表 
 

 
 

单位:  百万元 
 

利润表  
  

单位:  百万元 

会计年度 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

 

会计年度 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

流动资产 2154.15 1935.18 3159.96 3496.34 3941.87 

 

营业收入 2357.12 1540.07 1694.79 1916.48 2211.00 

  现金 724.22 514.56 1740.54 1931.23 2152.76 

 

营业成本 1709.35 1040.29 1209.71 1343.49 1526.31 

  应收账款 598.20 685.01 562.63 686.09 805.59 

 

营业税金及附加 14.04 19.79 16.20 19.27 22.90 

  其他应收款 1.86 3.81 9.56 7.28 9.45 

 

营业费用 42.73 41.94 42.37 47.91 55.27 

  预付账款 56.75 64.63 69.02 73.58 86.63 

 

管理费用 114.79 123.53 110.16 124.57 143.71 

  存货 457.04 472.05 467.84 522.26 608.78 

 

研发费用 108.35 114.21 101.69 114.99 132.66 

  其他流动资产 316.08 195.13 310.36 275.90 278.67 

 

财务费用 -3.96 -9.89 -26.50 -47.95 -53.86 

非流动资产 433.42 542.41 484.43 438.72 393.95 

 

资产减值损失 -65.35 -12.80 -7.00 1.00 7.00 

  长期投资 21.00 0.88 10.96 9.27 8.44 

 

公允价值变动收益 0.00 0.96 0.00 0.00 0.00 

  固定资产 340.79 424.07 375.25 328.22 281.89 

 

投资净收益 1.56 0.46 1.00 0.91 0.87 

  无形资产 35.85 33.86 32.17 30.50 28.78 

 

营业利润 324.71 178.04 236.34 315.30 398.98 

  其他非流动资产 35.77 83.59 66.05 70.72 74.85 

 

营业外收入 0.63 16.83 8.72 10.08 10.75 

资产总计 2587.57 2477.59 3644.39 3935.06 4335.82 

 

营业外支出 1.02 0.81 1.86 1.37 1.44 

流动负债 1205.30 1132.78 1190.63 1246.51 1355.73 

 

利润总额 324.32 194.07 243.19 324.01 408.29 

  短期借款 123.14 204.33 183.59 180.43 185.47 

 

所得税 25.34 10.53 1.21 10.88 11.22 

  应付账款 343.10 450.07 395.58 458.36 536.79 

 

净利润 298.97 183.54 241.99 313.12 397.07 

  其他流动负债 739.07 478.37 611.46 607.72 633.47 

 

少数股东损益 5.66 0.24 -0.64 0.65 0.13 

非流动负债 3.35 22.61 23.03 29.61 36.25 

 

归属母公司净利润 293.31 183.30 242.63 312.48 396.93 

  长期借款 0.00 10.00 15.00 20.83 27.08 

 

EBITDA 350.86 197.67 259.20 316.73 394.51 

  其他非流动负债 3.35 12.61 8.03 8.78 9.17 

 

EPS（元） 0.64 0.40 0.47 0.60 0.76 

负债合计 1208.65 1155.39 1213.66 1276.12 1391.98 

 

      

 少数股东权益 25.52 8.46 7.82 8.47 8.60 

 

主要财务比率      

  股本 455.16 455.16 519.79 519.79 519.79 

 

会计年度 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

  资本公积 275.10 268.60 1139.55 1139.55 1139.55 

 

成长能力      

  留存收益 594.19 686.46 860.81 1087.94 1372.80 

 

营业收入(%) 36.37 -34.66 10.05 13.08 15.37 

归属母公司股东权益 1353.40 1313.74 2422.91 2650.47 2935.24 

 

营业利润(%) 275.76 -45.17 32.74 33.41 26.54 

负债和股东权益 2587.57 2477.59 3644.39 3935.06 4335.82 

 

归属母公司净利润(%) 171.99 -37.51 32.37 28.79 27.03 

  

 

    

获利能力      

现金流量表 

 

 

 

单位:  百万元 

 

毛利率(%) 27.48 32.45 28.62 29.90 30.97 

会计年度 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

 

净利率(%) 12.44 11.90 14.32 16.30 17.95 

经营活动现金流 319.64 -23.73 493.75 182.14 265.44 

 

ROE(%) 21.67 13.95 10.01 11.79 13.52 

  净利润 298.97 183.54 241.99 313.12 397.07 

 

ROIC(%) 66.22 18.21 34.84 37.77 43.96 

  折旧摊销 30.12 29.51 49.37 49.38 49.39 

 

偿债能力      

  财务费用 -3.96 -9.89 -26.50 -47.95 -53.86 

 

资产负债率(%) 46.71 46.63 33.30 32.43 32.10 

  投资损失 -1.56 -0.46 -1.00 -0.91 -0.87 

 

净负债比率(%) 10.19 18.63 16.40 15.81 15.31 

营运资金变动 -97.69 -288.51 274.54 -173.20 -160.62 

 

流动比率 1.79 1.71 2.65 2.80 2.91 

  其他经营现金流 93.77 62.07 -44.64 41.70 34.33 

 

速动比率 1.41 1.29 2.26 2.39 2.46 

投资活动现金流 -167.70 20.42 -28.23 3.90 3.11 

 

营运能力      

  资本支出 6.72 127.73 0.00 0.00 0.00 

 

总资产周转率 0.92 0.61 0.55 0.51 0.53 

  长期投资 24.57 -44.57 0.81 -0.45 0.09 

 

应收账款周转率 5.59 2.14 2.42 2.77 2.66 

  其他投资现金流 -136.41 103.57 -27.42 3.45 3.20 

 

应付账款周转率 4.89 2.62 2.86 3.15 3.07 

筹资活动现金流 -127.66 -257.55 760.46 4.65 -47.01 

 

每股指标（元）      

  短期借款 -119.16 81.20 -20.74 -3.16 5.04 

 

每股收益(最新摊薄) 0.56 0.35 0.47 0.60 0.76 

  长期借款 0.00 10.00 5.00 5.83 6.25 

 

每股经营现金流(最新摊薄) 0.61 -0.05 0.95 0.35 0.51 

  普通股增加 0.00 0.00 64.63 0.00 0.00 

 

每股净资产(最新摊薄) 2.60 2.53 4.66 5.10 5.65 

  资本公积增加 0.00 -6.49 870.95 0.00 0.00 

 

估值比率      

  其他筹资现金流 -8.51 -342.26 -159.38 1.98 -58.30 

 

P/E 27.82 44.52 33.63 26.12 20.56 

现金净增加额 24.33 -259.25 1225.98 190.69 221.53  P/B 6.03 6.21 3.37 3.08 2.78 

 

     

 

EV/EBITDA 22.29 39.56 30.17 24.69 19.82 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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