
 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分  1 / 12 

 

[Table_Title] 

 
每日复盘 

证券研究报告 

2025 年 01 月 10 日 

2025 年 01 月 10 日主要指数集体走低，半导体板块冲高

回落 
 

                           
报告要点： 

 

2025 年 01 月 10 日主要指数集体走低，半导体板块冲高回落。上证指数

下跌 1.33%，深证成指下跌 1.80%，创业板指下跌 1.76%。市场成交额

11481.10 亿元，较上一交易日增加 362.74 亿元。全市场 545 只个股上涨，

4866 只个股下跌。 

风格上看，各指数涨跌幅排序为：0>金融>周期>稳定>消费>成长；大盘

成长>大盘价值>中盘价值>小盘成长>中盘成长>小盘价值；基金重仓表现优

于中证全指。 

分行业看，30 个中信一级行业普遍下跌；表现相对靠前的是：有色金属

（-0.38%），银行（-0.46%），汽车（-1.28%）；表现相对靠后的是：商贸零

售（-4.48%），通信（-3.40%），传媒（-3.32%）。概念板块方面，多数概念

板块下跌，机器人执行器、PLC、Chiplet 等板块上涨；拼多多、快手、昨日

连板_含一字等大幅走低。 

资金筹码方面，主力资金 1 月 10 日净流出 468.35 亿元。其中超大单净

流出 180.26 亿元，大单净流出 288.10 亿元，中单资金净流出 27.70 亿元，

小单持续净流入 475.44 亿元。 

1 月 10 日，上证 50、沪深 300、中证 500 以及中证 1000 等 ETF 大部分

成交额较上一交易日增加。华夏上证 50ETF、华泰柏瑞沪深 300ETF、嘉实沪

深 300ETF、易方达沪深 300ETF、南方中证 500ETF、南方中证 1000ETF 和华

夏中证 1000ETF 成交额分别为 24.46 亿元、31.80 亿元、7.85 亿元、9.13 亿

元、12.75 亿元、11.81 亿元和 3.34 亿元，分别较上一交易日变化+4.04 亿

元、+0.60 亿元、+0.19 亿元、+0.38 亿元、-2.16 亿元、-9.29 亿元、-2.85

亿元。1 月 9 日主要宽基 ETF 资金流向显示资金主要流入沪深 300ETF，流入

金额为 6.40 亿元。 

南向资金1月10日净流入，合计46.50亿港元。其中，沪市港股通当日

净流入 41.28 亿港元，深市港股通当日净流入 5.22 亿港元。 

1 月 10 日，亚太主要股指收盘普遍下跌。 恒生指数下跌 0.92%，报

19064.29 点；恒生科技指数下跌 1.18%，报 4260.82 点；韩国综合指数下跌

0.24%，报 2515.78 点；日经 225 指数下跌 1.05%，报 39190.40 点；澳洲标

普 200 指数下跌 0.42%，报 8294.10 点。 

1 月 9 日，欧洲三大股指涨跌互现。德国 DAX 指数下跌 0.06%，报

20317.10 点；英国富时 100 指数上涨 0.83%，报 8319.69 点；法国 CAC40 指

数上涨 0.51%，报 7490.28 点。为悼念卡特总统，美股 1月 9 日休市。 
 

 风险提示： 

本文基于客观数据进行分析，本文数据仅供参考，不构成投资建议。 
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上证综指： 3168.52 

深圳成指： 9795.94 

沪深 300： 3732.48 

中小盘指： 3538.03 

创业板指： 1975.30 
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1. 市场资讯 

 中共中央政治局常务委员会 1 月 9 日全天召开会议，听取全国人大常委会、国

务院、全国政协、最高人民法院、最高人民检察院党组工作汇报，听取中央书

记处工作报告。中共中央总书记习近平主持会议并发表重要讲话。 

 【景顺长城基金旗下标普消费 ETF 明起停牌】1 月 9 日，景顺长城基金管理有

限公司发布公告称，近期，景顺长城基金管理有限公司旗下景顺长城标普消费

精选交易型开放式指数证券投资基金（QDII）（场内简称：标普消费 ETF，交

易代码：159529）二级市场交易价格明显高于基金份额参考净值，出现较大幅

度溢价。特此提示投资者关注二级市场交易价格溢价风险，投资者如果盲目投

资，可能遭受重大损失。为保护投资者利益，本基金将于 2025 年 1 月 10 日开

市起停牌，复牌时间另行公告。 

 【中疾控：近期流感病毒阳性率上升趋缓 预计 1 月中下旬流感活动水平逐步下

降】中国疾控中心发布全国急性呼吸道传染病哨点监测最新情况。近期流感病

毒阳性率上升趋缓，预计 1 月中下旬流感活动水平逐步下降。监测情况显示，

2024 年 12 月 30 日至 2025 年 1 月 5 日，我国哨点医院门急诊流感样病例呼吸

道样本检测阳性病原体主要为流感病毒、人偏肺病毒、鼻病毒；住院严重急性

呼吸道感染病例呼吸道样本检测阳性病原体主要为流感病毒、肺炎支原体、人

偏肺病毒。中疾控介绍，目前急性呼吸道传染病总体继续呈现上升趋势，不同

病原体导致感染的走势存在差异。流感仍处于季节性流行期，流感病毒阳性率

上升趋缓，预计 1 月中下旬流感活动水平可能会逐步下降，不同省份间流感活

动水平有所不同。人偏肺病毒阳性率在高位平台波动，其中北方省份阳性率上

升趋缓，14 岁及以下病例中阳性率开始下降。呼吸道合胞病毒阳性率在 0 至 4

岁病例中呈波动上升。鼻病毒、腺病毒、肺炎支原体阳性率持续下降。新型冠

状病毒等其他呼吸道病原体处于低流行水平。 

 【央行：鉴于近期政府债券市场持续供不应求 自 2025 年 1 月起暂停开展公开

市场国债买入操作】鉴于近期政府债券市场持续供不应求，中国人民银行决定，

2025 年 1月起暂停开展公开市场国债买入操作，后续将视国债市场供求状况择

机恢复。 

 【国新办将于 1月 14日下午 3时举行“中国经济高质量发展成效”系列新闻发

布会 介绍金融支持经济高质量发展有关情况】国务院新闻办公室将于 2025 年

1 月 14 日（星期二）下午 3 时举行“中国经济高质量发展成效”系列新闻发布

会，请中国人民银行副行长宣昌能和国家外汇管理局副局长李斌介绍金融支持

经济高质量发展有关情况，并答记者问。 

 【财政部：财政有充足的政策空间和工具 将密切跟踪国际国内形势、梯次拿出

政策“后手”】国新办 1 月 10 日举行“中国经济高质量发展成效”系列新闻发

布会，财政部副部长廖岷表示，面对内外部环境的新情况和新问题，财政有充

足的政策空间和工具。我们将密切跟踪国际国内形势，适时进行科学设计和动

态调整，梯次拿出我们的政策“后手”，为经济社会发展提供强有力的支持。 

资料来源：新华社，财联社，华尔街见闻，中国网  



 

 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分  4 / 12 

 

2. 市场整体表现 

2025 年 01 月 10 日主要指数集体走低，半导体板块冲高回落。上证指数下跌

1.33%，深证成指下跌 1.80%，创业板指下跌 1.76%。市场成交额 11481.10 亿元，较

上一交易日增加 362.74 亿元。全市场 545 只个股上涨，4866 只个股下跌。 

图 1：A 股市场整体表现 

本日 本周 本月 年初至今

000001.SH 上证指数 3,168.52 4,659.39 314.94 -1.33 -1.34 -5.47 -5.47

399001.SZ 深证成指 9,795.94 6,823.35 48.53 -1.80 -1.02 -5.94 -5.94

899050.BJ 北证50 1,024.26 148.47 -28.22 -2.78 0.60 -1.31 -1.31

800000.EI 东方财富全A 4,902.29 11,481.10 362.74 -1.61 -1.13 -5.57 -5.57

000688.SH 科创50 950.59 973.63 131.92 -1.13 0.93 -3.88 -3.88

399006.SZ 创业板指 1,975.30 2,953.41 78.87 -1.76 -2.02 -7.76 -7.76

000922.SH 中证红利 5,255.72 368.88 -19.35 -1.51 -3.11 -5.84 -5.84

000016.SH 上证50 2,560.25 775.79 111.03 -0.75 -1.04 -4.64 -4.64

000903.SH 中证A100 3,554.00 1,514.81 148.12 -1.09 -0.99 -4.59 -4.59

000300.SH 沪深300 3,732.48 2,753.54 238.68 -1.25 -1.13 -5.14 -5.14

000905.SH 中证500 5,369.28 1,599.84 31.85 -1.60 -1.08 -6.23 -6.23

000852.SH 中证1000 5,544.92 2,429.89 -52.31 -2.25 -1.43 -6.93 -6.93

932000.CSI 中证2000 2,206.91 3,286.72 69.97 -3.05 -0.19 -6.01 -6.01

A股市场主要指数表现

成交额变化

（亿元）
代码 名称 现价

成交额

（亿元）

涨跌幅（%）
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资料来源：Choice，国元证券研究所 
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图 2：24 年以来中证全指日成交额  图 3：24 年以来不同类型 ETF 日成交额 
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资料来源：Choice，国元证券研究所  资料来源：Choice，国元证券研究所 

3. 市场风格与行业表现 

风格上看，各指数涨跌幅排序为：0>金融>周期>稳定>消费>成长；大盘成长>

大盘价值>中盘价值>小盘成长>中盘成长>小盘价值；基金重仓表现优于中证全指。 

分行业看，30 个中信一级行业普遍下跌；表现相对靠前的是：有色金属（-

0.38%），银行（-0.46%），汽车（-1.28%）；表现相对靠后的是：商贸零售（-

4.48%），通信（-3.40%），传媒（-3.32%）。概念板块方面，多数概念板块下跌，机

器人执行器、PLC、Chiplet 等板块上涨；拼多多、快手、昨日连板_含一字等大幅

走低。 
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图 4：A 股市场风格和行业表现 

机器人执行
器

PLC Chiplet 人形机器人 减速器 熔盐储能 汽车热管理
汽车一体化

压铸
小米汽车 黄金

2.89 1.83 1.29 1.03 0.88 0.83 0.43 -0.16 -0.28 -0.35

植物照明 供销社 噪声防治 抖音小店 光通信模块 赛马 VPN
昨日连板_
含一字

快手 拼多多

-4.26 -4.29 -4.50 -4.50 -4.51 -4.71 -4.71 -4.75 -4.76 -4.84

热门概念指数涨跌幅前十和后十（%）

-2.5

-2.0

-1.5

-1.0

-0.5

0.0

大
盘
成
长

大
盘
价
值

中
盘
成
长

中
盘
价
值

小
盘
成
长

小
盘
价
值

稳
定

(风
格

.中
信

)

周
期

(风
格

.中
信

)

金
融

(风
格

.中
信

)

消
费

(风
格

.中
信

)

成
长

(风
格

.中
信

)

基
金
重
仓

中
证
全
指

涨跌幅（%）

-5

-4.5

-4

-3.5

-3

-2.5

-2

-1.5

-1

-0.5

0

有
色
金
属

银
行

汽
车

交
通
运
输

石
油
石
化

煤
炭

国
防
军
工

食
品
饮
料

电
力

及
公
用

事
业

机
械

钢
铁

电
子

医
药

非
银

行
金
融

基
础
化
工

电
力
设
备
及
新
能
源

农
林
牧
渔

建
材

建
筑

综
合
金
融

综
合

家
电

房
地

产
纺
织
服
装

轻
工
制
造

计
算
机

消
费

者
服
务

传
媒

通
信

商
贸
零
售

涨跌幅（%）

 

资料来源：Choice，国元证券研究所 

 

4. 资金流表现 

资金筹码方面，主力资金 1 月 10 日净流出 468.35 亿元。其中超大单净流出

180.26 亿元，大单净流出 288.10 亿元，中单资金净流出 27.70 亿元，小单持续净

流入 475.44 亿元。



 

 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分  7 / 12 

 

 

图 5：近 10 个交易日主力资金净流入情况  图 6：近 10 个交易日资金筹码情况 
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资料来源：Choice，国元证券研究所  资料来源：Choice，国元证券研究所 

南向资金1月 10日净流入，合计46.50亿港元。其中，沪市港股通当日净流入

41.28 亿港元，深市港股通当日净流入 5.22 亿港元。 

图 7：24 年以来南向资金流情况 
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资料来源：Choice，国元证券研究所 

5. ETF 资金流向表现 

1 月 10 日，上证 50、沪深 300、中证 500 以及中证 1000 等 ETF 大部分成交额

较上一交易日增加。华夏上证 50ETF、华泰柏瑞沪深 300ETF、嘉实沪深 300ETF、易

方达沪深 300ETF、南方中证 500ETF、南方中证 1000ETF 和华夏中证 1000ETF 成交额

分别为 24.46 亿元、31.80 亿元、7.85 亿元、9.13 亿元、12.75 亿元、11.81 亿元

和 3.34 亿元，分别较上一交易日变化+4.04 亿元、+0.60 亿元、+0.19 亿元、+0.38

亿元、-2.16 亿元、-9.29 亿元、-2.85 亿元。1 月 9 日主要宽基 ETF 资金流向显示

资金主要流入沪深 300ETF，流入金额为 6.40 亿元。 
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图 8：ETF 资金流向表现 

2025-01-06 2025-01-07 2025-01-08 2025-01-09 2025-01-10

159592.SZ 银华中证A50ETF 1.53 1.12 1.03 1.09 1.06 -0.03 26.94 -0.22 0.04

510050.SH 华夏上证50ETF 28.19 17.32 32.19 20.42 24.46 4.04 556.24 0.90 2.04

510300.SH 华泰柏瑞沪深300ETF 50.01 37.41 54.41 31.20 31.80 0.60 904.74 -0.95 0.36

159919.SZ 嘉实沪深300ETF 12.11 8.03 13.22 7.65 7.85 0.19 385.68 0.56 3.63

510310.SH 易方达沪深300ETF 13.60 7.66 15.53 8.75 9.13 0.38 642.33 -0.06 1.95

510500.SH 南方中证500ETF 18.20 22.46 23.28 14.91 12.75 -2.16 173.66 -1.26 -3.52

512100.SH 南方中证1000ETF 29.36 30.66 36.50 21.10 11.81 -9.29 214.73 -6.44 -21.36

159845.SZ 华夏中证1000ETF 9.03 8.92 7.84 6.19 3.34 -2.85 116.56 -1.86 -4.44

159915.SZ 易方达创业板ETF 33.23 33.44 44.66 26.72 23.66 -3.06 441.71 -5.92 -3.34

588000.SH 华夏上证科创板50成份ETF 35.67 48.52 49.11 33.24 47.58 14.34 897.78 -6.26 -23.04
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资料来源：Choice，国元证券研究所 

注：1.主要宽基 ETF 资金净流入情况数据截至 2025-01-09; 

2.最新份额、最新份额变化和近 5 日累计份额变化数据均截至 2025-01-09。 

6. 全球市场表现 

1 月 10日，亚太主要股指收盘普遍下跌。恒生指数下跌 0.92%，报 19064.29点；

恒生科技指数下跌 1.18%，报 4260.82 点；韩国综合指数下跌 0.24%，报 2515.78 点；

日经 225 指数下跌 1.05%，报 39190.40 点；澳洲标普 200 指数下跌 0.42%，报

8294.10 点。 

1月9日，欧洲三大股指涨跌互现。德国DAX指数下跌0.06%，报20317.10点；

英国富时 100 指数上涨 0.83%，报 8319.69 点；法国 CAC40 指数上涨 0.51%，报

7490.28 点。为悼念卡特总统，美股 1月 9日休市。 
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表 1：全球大类资产表现 

最新 近5日 近30日 今年以来

上证指数 3,168.52   -1.33 -1.57 -2.97 -4.19 亚太股市

深证成指 9,795.94   -1.80 -1.11 -5.58 -4.21 亚太股市

中证500 5,369.28   -1.60 -1.61 -6.00 -4.70 亚太股市

沪深300 3,732.48   -1.25 -1.06 -3.25 -3.94 亚太股市

创业板指 1,975.30   -1.76 -2.42 -8.97 -6.11 亚太股市

恒生指数 19,064.29  -0.92 -1.95 -1.85 -4.08 亚太股市

恒生科技指数 4,260.82   -1.18 -1.06 -1.44 -3.50 亚太股市

台湾加权 23,011.86  -0.30 1.09 3.34 0.20 亚太股市

韩国综合指数 2,515.78   -0.24 5.13 0.75 5.10 亚太股市

日经225 39,190.40  -1.05 -0.73 3.86 -0.73 亚太股市

澳大利亚标普200指数 8,294.10   -0.42 1.56 -0.92 2.08 亚太股市

越南胡志明 1,230.48   -1.23 -1.89 0.31 -1.66 亚太股市

MSCI全球 845.605 -0.04 0.68 -1.47 0.50 欧美股市

MSCI新兴市场 1066.474 -0.40 -0.42 -1.94 -0.93 欧美股市

MSCI发达市场 3732.14 0.00 0.80 -1.42 0.65 欧美股市

墨西哥MXX 49850.35 0.44 0.17 0.13 0.68 欧美股市

标普500 5918.25 0.00 0.85 -1.34 0.62 欧美股市

道琼斯工业平均 42635.2 0.00 0.57 -4.67 0.21 欧美股市

纳斯达克 19478.879 0.00 1.03 2.20 0.87 欧美股市

纳斯达克金龙指数 6587.35 0.00 -1.11 -1.06 -2.60 欧美股市

欧洲斯托克50 5017.91 0.43 2.03 6.02 2.49 欧美股市

德国DAX 20317.1 -0.06 1.46 5.48 2.05 欧美股市

英国富时100 8319.69 0.83 0.72 0.54 1.79 欧美股市

法国CAC40 7490.28 0.51 1.31 4.86 1.48 欧美股市

2年期国债期货主力连续 102.808 -0.06 -0.13 0.23 -0.10 债券

10年期国债期货主力连续 109.16 -0.04 0.00 1.99 0.26 债券

2年期美国国债当月连续 102.7773 0.05 -0.03 -0.20 -0.03 债券

10年期美国国债当月连续 108.1875 0.04 -0.57 -2.45 -0.52 债券

美元指数 109.168 0.16 -0.06 2.93 0.67 外汇

美元兑人民币询价(CFETS) 7.332 0.01 0.45 1.15 0.45 外汇

美元兑离岸人民币 7.35613 0.05 0.22 1.53 0.26 外汇

欧元兑美元 1.02999 -0.18 0.32 -2.52 -0.52 外汇

美元兑日元 158.147 -0.13 0.43 4.65 0.60 外汇

英镑兑美元 1.23065 -0.46 -0.60 -2.95 -1.65 外汇

澳元兑美元 0.61958 -0.32 -0.12 -4.64 0.13 外汇

路透CRB商品指数 284.13     0.00 -0.53 3.72 0.23 国际商品

COMEX黄金当月连续 美元/盎司 2,668.00   0.76 0.88 1.04 1.95 国际商品

COMEX白银当月连续 美元/盎司 31.03      1.11 3.78 1.55 6.11 国际商品

综合铝03 美元/吨 2,548.00   1.98 0.75 -1.83 -0.14 国际商品

综合铜03 美元/吨 9,111.50   0.89 3.51 1.01 3.92 国际商品

布伦特原油当月连续 美元/桶 77.20      1.37 1.67 6.78 3.43 国际商品

Henry Hub天然气当月连续 美元/百万英热单位 3.26       2.94 3.60 1.62 5.10 国际商品

美小麦当月连续 美分/蒲式耳 532.25     -0.75 -2.47 -2.96 -3.49 国际商品

美大豆当月连续 美分/蒲式耳 996.75     0.23 -1.51 0.81 -1.36 国际商品

美玉米当月连续 美分/蒲式耳 456.75     0.61 -0.60 6.72 -0.38 国际商品

证券名称
涨跌幅（%）

类型单位 收盘价
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最新 近5日 近30日 今年以来

南华商品指数 2,492.87   0.53 -0.81 -1.50 -0.67 国内商品

集运指数(欧线)主力连续 1,997.00   0.25 -8.82 -22.87 -8.26 国内商品

沪金主力连续 元（人民币）/克 636.88     1.02 1.42 3.02 2.37 国内商品

沪银主力连续 元（人民币）/千克 7,824.00   0.85 2.11 1.66 3.44 国内商品

沪铜主力连续 元（人民币）/吨 75,270.00  0.78 2.21 1.31 1.52 国内商品

螺纹钢主力连续 元（人民币）/吨 3,202.00   0.03 -3.20 -2.82 -3.23 国内商品

玻璃主力连续 元（人民币）/吨 1,309.00   0.08 -1.35 6.03 -0.90 国内商品

PTA主力连续 元（人民币）/吨 5,042.00   0.60 2.02 5.37 3.90 国内商品

铁矿石主力连续 元（人民币）/吨 753.50     0.40 -3.39 -4.07 -2.90 国内商品

PVC主力连续 元（人民币）/吨 5,130.00   0.20 -2.26 -1.49 -2.80 国内商品

橡胶主力连续 元（人民币）/吨 16,980.00  0.92 -4.46 -3.29 -5.05 国内商品

豆油主力连续 元（人民币）/吨 7,580.00   0.88 -4.33 -5.22 -3.11 国内商品

豆粕主力连续 元（人民币）/吨 2,659.00   1.18 -3.82 -6.77 -2.97 国内商品

郑棉主力连续 元（人民币）/吨 13,540.00  0.97 -0.37 -3.37 -0.26 国内商品

白糖主力连续 元（人民币）/吨 5,891.00   0.12 -2.18 -1.90 -1.28 国内商品

纸浆主力连续 元（人民币）/吨 5,852.00   -0.81 -1.84 0.82 -0.91 国内商品

恐慌指数 % 18.07      2.09 0.78 28.16 4.15 其他

比特币 美元/BTC 92,552.49  -2.64 -5.73 -3.22 -4.57 其他

证券名称 单位 收盘价
涨跌幅（%）

类型

 

资料来源：Choice，国元证券研究所 

注：1.最新涨跌幅中亚太股市、CFFEX10 年期、CFFEX2 年期、国内商品为 2025-01-10 收盘数据，其余均为 2025-01-09 收盘数据。 

2. 为比较全球资产累计涨跌幅，表 1 中“近 5 日、近 30 日、今年以来”列中的累计涨跌幅统一截止 2025-01-09。 
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7. 风险提示 

本文基于客观数据进行分析，本文数据仅供参考，不构成投资建议。 

 



  

  

 

 

 

投资评级说明 

（1）公司评级定义 （2）行业评级定义 

买入 股价涨幅优于基准指数 15%以上 推荐 行业指数表现优于基准指数 10%以上 

中性 行业指数表现相对基准指数介于-10%~10%之间 

回避 行业指数表现劣于基准指数 10%以上 
 

增持 股价涨幅相对基准指数介于 5%与 15%之间 

持有 股价涨幅相对基准指数介于-5%与 5%之间 

卖出 股价涨幅劣于基准指数 5%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现，其中 A 股市场基准为沪深 300

指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500 指数或纳斯达克指数，新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）

或三板做市指数（针对做市转让标的），北交所基准指数为北证 50 指数。 
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