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报告摘要 

 
市场表现： 

2025 年 1 月 10 日，医药板块涨跌幅-1.80%，跑输沪深 300 指数

0.55pct，涨跌幅居申万 31 个子行业第 14 名。各医药子行业中，医疗研

发外包(-0.61%)、其他生物制品(-1.54%)、医疗设备（-1.54%）表现居前，

医院（-2.52%)、体外诊断(-2.41%)、疫苗（-2.37%)表现居后。个股方面，

日涨幅榜前 3 位分别为新诺威(+11.04%)、兴齐眼药(+5.39%)、万泽股份

(+4.93%)；跌幅榜前 3 位为亨迪药业（-11.71%）、哈药股份(-10.00%)、

鲁抗医药（-9.97%)。 

 

行业要闻： 

近日，MaaT Pharmar 宣布，在研疗法 MaaT013 作为三线疗法，在治

疗伴有胃肠道受累的急性移植物抗宿主病（GI-aGvHD）患者的 3 期临床试

验 ARES 中达到主要终点，28 天时胃肠道总缓解率（GI-ORR）达到 62%，

超过了预期的 38%。基于支持 MaaT013 疗效和安全性的积极数据，公司计

划于 2025 年年中向欧洲药品管理局（EMA）提交上市申请。 

（来源：MaaT Pharmar，太平洋证券研究院） 

 

公司要闻： 

哈药股份（600644）：公司发布 2024 年业绩预告，预计 2024 年实现

归母净利润 5.44-6.53 亿元，同比增长 38%-65%，扣非后归母净利润为

5.18-6.21 亿元，同比增长 59%-91%。 

大博医疗（002901）：公司发布公告，公司发布 2024 年业绩预告，预

计 2024 年实现归母净利润 3.50-3.90 亿元，同比增长 493.50%-561.33%，

扣非后归母净利润为 2.80-3.20 亿元，同比增长 2552.75%-2931.71%。 

圣湘生物（688289）：公司发布公告，公司拟以人民币 80,750.00 万

元收购中山未名海济生物医药有限公司 100%股权，交易完成后中山海济

将成为公司的全资子公司。 

百诚医药（301096）：公司发布公告，子公司百诚医药（珠海横琴）

近日收到国家药品监督管理局临床试验批准通知书，公司自主研发的

HQ2231 将开展临床试验研究，该药为 2 类新药，适应症为精神分裂症。 

 

风险提示：新药研发及上市不及预期；政策推进超预期；市场竞争加

剧风险。   
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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