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家用电器
CES2025百花齐放，石头科技推出机械臂新品推

动清洁升维——25W2周观点

投资要点：

 CES2025百花齐放，石头科技推出机械臂新品推动清洁升维

据上海家电网，2025年 1月 8日至 11日石头科技亮相 CES 2025，
以“Rock a New Era”（开创清洁新纪元）为主题，推出一系列创新产

品。同时，在 CES 2025期间，公司也举办新品发布会，发布全球首款

搭载仿生机械手的扫拖机器人 G30 Space 探索版（海外版型号 Saros
Z70），将传统的二维地面清洁扩展至多维空间，让扫地机具备拾取、

搬运等能力。

 行情数据

本周家电板块涨跌幅+2.3%，其中白电/黑电/小家电/厨电板块涨跌

幅分别+2.1%/-0.8%/-1.7%/-2.2%。原材料价格方面，LME铜、LME铝

环比上周分别+3.38%、+3.45%。

本周纺织服装板块涨跌幅+0.15%，其中纺织制造涨跌幅+0.44%，

服装家纺涨跌幅-0.49%。本周 328级棉现货 14643元/吨（-0.21%），

美棉 CotlookA 78.70 美分 /磅（+0.83%），内外棉价差 181 元 /吨
（-41.42%）。

 投资建议

政策支持下内需有望迎来复苏，建议关注以下方向：1）大家电预

计继续受益以旧换新，建议关注美的集团、海尔智家、格力电器、海

信家电、TCL 电子、海信视像；2）宠物作为抗经济周期赛道有望持

续景气，建议关注乖宝宠物、中宠股份、佩蒂股份；3）小家电和品牌

服饰今年受消费疲软影响较大，明年低基数下需求有望回暖，建议关

注小家电龙头小熊电器、飞科电器、苏泊尔、新宝股份，纺服龙头安

踏体育、李宁、 361度、波司登、报喜鸟、海澜之家。4）新国标&以

旧换新&格局优化，明年电动两轮车内销改善确定性强，建议关注两轮

车龙头雅迪控股、爱玛科技、九号公司。

出海仍是长期主题，建议关注以下方向：1）清洁电器龙头在全球

产品力领先，并受益于渗透率提升，建议关注石头科技、科沃斯；2）
大家电龙头持续推动品牌转型，凭借规模及效率优势在全球持续获取

份额，建议关注海尔智家、美的集团、海信家电、TCL电子、海信视

像；3）摩托车品牌出海仍处于早期，海外市场份额提升空间较大，建

议关注春风动力、钱江摩托、隆鑫通用；4）工具品类作为地产后周期

品种，有望受益于美联储降息背景下地产回暖带来的潜在弹性，建议

关注巨星科技、创科实业、欧圣电气。

全球制造业重构下，中国制造优势仍显著，建议关注以下方向：1）
中国大家电、吸尘器、工具代工全球份额领先，且全球产能布局逐步

完善，建议关注美的集团、海尔智家、海信家电、德昌股份、巨星科

技；2）纺服制造龙头与优质品牌客户合作紧密，且持续海外扩产，在

不确定的贸易环境更具优势，建议关注华利集团、开润股份、伟星股

份、申洲国际。

 风险提示

原材料涨价；需求不及预期；汇率波动等。

强于大市（维持评级）

一年内行业相对大盘走势

团队成员

分析师： 谢丽媛(S0210524040004)
xly30495@hfzq.com.cn

相关报告
1、各地开展以旧换新政策衔接，2025 年补贴力

度有望升级——25W1 周观点——2025.01.05
2、微信小店推出送礼功能，关注社交电商新机遇

——24W51周观点——2024.12.22
3、关注需求的质变，及全球制造业重构——可选

消费行业 2025 年度策略——2024.12.19
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1 CES2025百花齐放，石头科技推出机械臂新品推动清洁升维

石头科技首创仿生机械手，发布 G30 Space探索版扫拖机器人。据上海家电网，

2025年 1月 8日至 11日石头科技亮相 CES 2025，以“Rock a New Era”（开创清洁

新纪元）为主题，推出一系列创新产品。同时，在 CES 2025期间，公司也举办新品

发布会，发布全球首款搭载仿生机械手的扫拖机器人 G30 Space探索版（海外版型号

Saros Z70），将传统的二维地面清洁扩展至多维空间，让扫地机具备拾取、搬运等

能力。G30 Space探索版通过内置摄像头、LED等及多种传感器，配合 AI障碍物识

别技术，能够轻松识别诸如拖鞋、纸巾等可拾取物品，并将其移开，从而确保地面

清洁无死角；同时，机械手还能智能检测清洁遗漏区域，二次返回，从而实现全方

位智能清洁。此外，G30 Space探索版结合 3D ToF技术和 RGB摄像头，能够识别多

达 108种障碍物，通过新增的避障技术，可以精准绕过诸如线缆、桌椅腿等复杂障

碍，叠加 22000Pa吸力、4cm越障、边刷智能抬升和防缠绕设计，以及 7.98cm的厚

度，或能够为消费者提供更好的清洁体验。

图表 1：石头科技新品可以执行抓取动作 图表 2：石头科技新品可以将物体收纳至指定位置

来源：上海家电网，华福证券研究所 来源：上海家电网，华福证券研究所

除机械臂新品之外，石头科技另推出两款扫地机新品。据上海家电网，石头科

技在 CES2025展会上还推出 G20S Ultra（海外型号 Saros 10R）与 G30（Saros 10），

与 G30 Space探索版相比，上述两款新品分别在功能与定位方面进行优化，其中前者

搭载全新导航系统，并提供 19000Pa吸力；后者则采用新三线结构光创新臂章方案，

并通过优化设计将机身降低至 7.98mm，加强低矮空间清洁能力。

图表 3：石头科技 G30（Saros 10）

来源：快科技，华福证券研究所
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石头科技推出洗地机新品 A30系列（海外型号 F25），解决毛发缠绕、边角清

洁、操作负担等问题，带来 0缠毛、0死角、0负担的全新体验。总体来看，石头科

技在 2025年的产品矩阵已经初现端倪：在扫地机领域，积极探索机械臂等新技术的

应用，进一步打开清洁领域的想象空间，我们认为，机械臂在扫地机器人上的应用

或涉及多种算法及传感器融合，对于公司的软件能力要求较高，公司率先推出相关

产品，相较同行或具备一定先发优势；在洗地机领域，公司持续优化产品体验，或

有望成为扫地机器人的良好补充。

图表 4：石头科技 A30 Pro Combo洗地机

来源：上海家电网，华福证券研究所

科沃斯将 X8系列扫地机器人推向海外，割草机器人将在北美开售。据太平洋科

技报道，扫地机器人方面，科沃斯在 CES 2025展会上面向北美、欧洲、亚太等主要

市场发布地宝 X8的海外版 DEEBOT X8 Family，其恒压活水滚筒洗地技术在海外被

命名为“OZMO ROLLER”，并将在 2 月全球发售；此外，针对海外市场需求，科

沃斯还发布了 T50海外版——“大风量大吸力”为卖点的 T50 MAX，以及机器人和

手持二合一产品 X5 Hybrid。割草机器人方面，科沃斯割草机器人 GOAT将于今年在

美国全面开售，并发布全新的 GOATA系列和 O系列产品，其中 GOATA3000 LiDAR

采用双激光雷达、双刀片和 32V大功率平台。展会上，科沃斯还宣布其窗宝系列产

品也将在北美上市，并带来W2S PRO和MINI两款产品。
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图表 5：CES 2025科沃斯机器人参展产品阵容

来源：太平洋科技，华福证券研究所

追觅核心新品为可自主使用清洁工具的扫地机器人，同样搭载多关节机械手技

术。据和讯网报道，借助追觅在扫地机器人上首次搭载的具身智能大模型，实现对

家庭环境当中物体的精准识别，扫地机器人会在完成清洁工作之后，再开展物品整

理，最后对遗漏区域进行二次进行，这一设计搭载仿生多关节机械手技术和清洁工

具配件仓，其中机械手搭载 5 个自由度，模拟人的肩部、肘部、手腕和手指四个核

心关节的运动。此外，追觅还推出 X50 Ultra 扫地机器人、H15 Pro Heat洗地机、Z1 Pro

无线泳池机器人、Airstyle Pro 造型器等新品，同时首次亮相擦窗机器人、空气净化

器、净水器等产品。

图表 6：追觅科技扫地机器人新品

来源：和讯网，华福证券研究所
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云鲸发布多款新品，其中 Narwal Flow搭载履带式热活水循环清洁的全新方案。

据天极网，云鲸在 CES2025 展会上集中亮相 Narwal Flow、Freo Z10 Ultra、Freo

Z10、Freo Pro 四款扫地机器人，以及 S30、S20 Pro、S20 三款手持洗地机。其中

Narwal Flow在视觉感知、深度清洁、基站形态等方面均有创新，搭载履带式热活水

循环清洁的全新方案，支持实时热水循环拖地和自动回收污水，配合拖布下压力，

可实现对地面顽渍的深度清洁，而且通过履带动态外拓的方式还能进一步提升边角

清洁效果。

图表 7：云鲸扫地机器人新品

来源：天极网，华福证券研究所
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2 周度投资观点

可选消费板块在 2024年先后交易了红利、出海以及以旧换新支持下的内需行情，

展望 2025年，我们梳理出以下投资主线：

政策支持下内需有望迎来复苏，建议关注以下方向：1）大家电预计继续受益以

旧换新，建议关注美的集团、海尔智家、格力电器、海信家电、TCL电子、海信视

像；2）宠物作为抗经济周期赛道有望持续景气，建议关注乖宝宠物、中宠股份、佩

蒂股份；3）小家电和品牌服饰今年受消费疲软影响较大，明年低基数下需求有望回

暖，建议关注小家电龙头小熊电器、飞科电器、苏泊尔、新宝股份，纺服龙头安踏

体育、李宁、 361度、波司登、报喜鸟、海澜之家。4）新国标&以旧换新&格局优

化，明年电动两轮车内销改善确定性强，建议关注两轮车龙头雅迪控股、爱玛科技、

九号公司。

出海仍是长期主题，建议关注以下方向：1）清洁电器龙头在全球产品力领先，

并受益于渗透率提升，建议关注石头科技、科沃斯；2）大家电龙头持续推动品牌转

型，凭借规模及效率优势在全球持续获取份额，建议关注海尔智家、美的集团、海

信家电、TCL电子、海信视像；3）摩托车品牌出海仍处于早期，海外市场份额提升

空间较大，建议关注春风动力、钱江摩托、隆鑫通用；4）工具品类作为地产后周期

品种，有望受益于美联储降息背景下地产回暖带来的潜在弹性，建议关注巨星科技、

创科实业、欧圣电气。

全球制造业重构下，中国制造优势仍显著，建议关注以下方向：1）中国大家电、

吸尘器、工具代工全球份额领先，且全球产能布局逐步完善，建议关注美的集团、

海尔智家、海信家电、德昌股份、巨星科技；2）纺服制造龙头与优质品牌客户合作

紧密，且持续海外扩产，在不确定的贸易环境更具优势，建议关注华利集团、开润

股份、伟星股份、申洲国际。
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3 行情数据

本周家电板块涨跌幅+2.3%，其中白电 /黑电 /小家电 /厨电板块涨跌幅分别

+2.1%/-0.8%/-1.7%/-2.2%。原材料价格方面，LME铜、LME铝环比上周分别+3.38%、

+3.45%。

图表 8：家用电器及细分板块周涨跌幅 图表 9：家用电器及细分板块指数走势

来源：iFinD，华福证券研究所 来源：iFinD，华福证券研究所（基期为 2024 年 1 月 1 日）

本周纺织服装板块涨跌幅+0.15%，其中纺织制造涨跌幅+0.44%，服装家纺涨跌

幅-0.49%。本周 328级棉现货 14643元/吨（-0.21%），美棉 CotlookA 78.70美分/磅

（+0.83%），内外棉价差 181元/吨（-41.42%）。

图表 10：纺织服装及细分板块周涨跌幅 图表 11：纺织服装及细分板块指数走势

来源：iFinD，华福证券研究所 来源：iFinD，华福证券研究所（基期为 2024 年 1 月 1 日）
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图表 12：家电重点公司估值

来源：iFind、华福证券研究所（采用 iFind一致预测；收盘日：2024年 1月 10 日）

图表 13：纺织服装重点公司估值

来源：iFind、华福证券研究所（采用 iFind一致预测；收盘日：2024年 1月 10 日）

注：港股公司对应市值单位为亿港元，归母净利润单位为亿元人民币
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图表 14：宠物重点公司估值

来源：iFind、华福证券研究所（采用 iFind一致预测；收盘日：2024年 1月 10 日）

4 各板块跟踪

图表 15：白电板块重点公司销售数据跟踪

来源：奥维云网，华福证券研究所

图表 16：小家电板块公司销售数据跟踪

来源：奥维云网，华福证券研究所
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图表 17：厨电板块公司销售数据跟踪

来源：奥维云网，华福证券研究所

图表 18：黑电板块公司销售数据跟踪

来源：奥维云网，华福证券研究所

5 行业新闻

截至 2024年 12月 31日，湖南、湖北、上海、河北、广西、海南等多省市相继

发布文件：从 2025年 1月 1日起至最新家电以旧换新中央政策出台前，具体补贴品

类、补贴标准暂按 2024年政策执行。据多方消息透露，2025年中央层面用于消费品

以旧换新的补贴资金有望超过 3000亿元，其中家电预计可以获得的额度将超过千亿

元。多个省市降低参与门槛，吸纳有实力的个体户参与。（新闻来源：产业在线）

产业在线数据显示，2024年 11月，中国家用空调增幅回调出口量为 528.2万台，

同比增长 34.0%；销售额 10.5亿美元同比增长 36.1%；单价 199.2美元，同比上涨 1.6%，

产品均价持续回暖。在年末消费旺季来临和海外订单前置的共同推动下，各大洲的

出口均持续攀升。四季度开始海外经销商备货节奏再度提前，一方面是因为关税抢

出口，另一方面新兴市场的需求也起到了重要推动作用。（新闻来源：产业在线）
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6 上游跟踪

6.1 家电原材料价格、海运走势

图表 19：铜铝价格走势（美元/吨） 图表 20：塑料行业指数：ABS

来源：iFinD，华福证券研究所 来源：iFinD，华福证券研究所

图表 21：钢材价格走势（1994年 4月=100） 图表 22：美元兑人民币汇率走势

来源：iFinD，华福证券研究所 来源：iFinD，华福证券研究所

图表 23：海运运价指数 图表 24：面板价格走势（美元/片）

来源：iFinD，华福证券研究所 来源：iFinD，华福证券研究所
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6.2 房地产跟踪数据

图表 25：累计商品房销售面积及同比 图表 26：当月商品房销售面积及同比

来源：iFinD，华福证券研究所 来源：iFinD，华福证券研究所

图表 27：累计房屋竣工面积及同比 图表 28：当月房屋竣工面积及同比

来源：iFinD，华福证券研究所 来源：iFinD，华福证券研究所

图表 29：累计房屋新开工面积及同比 图表 30：当月房屋新开工面积及同比

来源：iFinD，华福证券研究所 来源：iFinD，华福证券研究所
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图表 31：累计房屋施工面积及同比 图表 32：30大中城市成交面积（万平方米）

来源：iFinD，华福证券研究所 来源：iFinD，华福证券研究所

6.3 纺织原材料价格跟踪

图表 33：328棉现价走势图（元/吨） 图表 34：CotlookA指数（美元/磅）

来源：iFinD，华福证券研究所 来源：iFinD，华福证券研究所

图表 35：粘胶短纤价格走势图（元/吨） 图表 36：涤纶短纤价格走势图（元/吨）

来源：iFinD，华福证券研究所 来源：iFinD，华福证券研究所
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图表 37：长绒棉价格走势图（元/吨） 图表 38：内外棉价差走势图（元/吨）

来源：iFinD，华福证券研究所 来源：iFinD，华福证券研究所

7 风险提示

原材料价格上涨风险。若原材料持续涨价，家电企业的毛利率会出现显著

下滑，进而影响企业的盈利能力。

需求不及预期风险。如果消费整体疲软，终端需求不及预期，将会对企业

业绩造成较大压力。

汇率波动影响。汇率波动超预期将对企业最终业绩产生较大的非经营性影

响。
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