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豆包大模型崛起，国产算力链有望受益 
  

——字节豆包大模型行业专题 
 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 主要观点 

豆包成国内大模型顶流。根据火山引擎，豆包大模型 12月日均 tokens

使用量超过 4 万亿，较 5 月发布时期增长超过 33 倍。量子位智库数据

显示，截至 11 月底，豆包 APP 在 2024 年的累计用户规模已超过 1.6

亿，11月平均每天有 80万新用户下载豆包，单日活跃用户近 900万，

位居 AI 应用全球第二、国内第一。 

豆包大模型家族全新升级。12 月 18-19 日，在火山引擎 FORCE 2024

原动力大会上，除了推出视觉理解模型之外，豆包大模型迎来全新升

级。（1）豆包通用模型 pro：全面对齐 GPT-4o，使用价格仅为 GPT-

4o 的八分之一，综合任务处理能力较 5 月份提升 32%，在推理上提升

13%，在指令遵循上提升 9%，在代码上提升 58%，在数学上提升

43%，在专业知识领域能力提升 54%。（2）豆包·音乐模型 4.0：从

生成“高光片段”升级到“完整歌曲”，支持包括前奏、主歌、副歌、

间奏、过渡段的 3 分钟全曲创作，而用户只需要简单的描述或上传一

张图片。（3）豆包·文生图模型：支持“一键 P 图”和“一键海报”，

在业界首次实现精准生成汉字和一句话 P 图的产品化能力，该模型已

接入即梦 AI 和豆包 App。此外，火山引擎推出了一系列平台和工具，

包括火山方舟、扣子专业版、HiAgent、AI 全栈云等产品，不断降低

AI 应用落地的门槛。 
  
◼ 投资建议 

我们认为，以字节为代表的国产大模型崛起，以及小米等玩家的入

局，有望拉动国内互联网大厂在算力端的支出，国内算力军备竞赛刚

刚开始，国产算力厂商迎来发展机遇，建议关注： 

 AI 芯片：海光信息、寒武纪、景嘉微、安博通（与江源合作）等 

服务器：浪潮信息、中科曙光、神州数码、软通动力、华勤技术、紫

光股份等 

交换机：锐捷网络、紫光股份等 

光模块：光迅科技、华工科技等 

IDC：润泽科技、光环新网、亚康股份、数据港、世纪互联等 

液冷：英维克、申菱环境、高澜股份、飞荣达、同飞股份等 

电源：欧陆通、泰嘉股份、麦格米特等   
[Table_RiskWarning] 
◼ 风险提示 

AI 应用落地不及预期；AI 需求不及预期；行业竞争加剧。  
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《AI 算力持续景气，液冷市场空间广阔》 
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1  字节发力 AI，豆包成国内大模型顶流 

字节持续深化 AI 布局，大模型及 AI 产品快速发展。字节跳动

于 2012 年成立， 2016 年在抖音发布以及人工智能实验室建立基

础上，字节跳动开始对 AI 技术进行系统性的研发和积累。2020 年

起，字节跳动开始广泛地将先进的 AI 技术融入抖音、剪映等产品

中。2023 年以来，字节积极布局生成式 AI 领域，2 月组建“Seed”

团队，专注于 AI 领域的语言与图像模态研究；6 月上线“火山方

舟”；11 月成立专注于 AI 创新业务的新部门 Flow，聚焦于 AI 大模

型及 AI 应用层的产品研发。2024 年 5 月，字节跳动正式发布了自

研的豆包大模型，通过火山引擎正式对外提供服务。 

 

图 1：字节跳动 AI 技术发展历程 

 

资料来源：媒介杂志公众号，财联社，火山引擎公众号，上海证券研究所 

 

字节成立 Flow部门，专注AI模型及应用研发。2023年 11 月

份 成立的 Flow 部门目前已是和抖音、火山、飞书等平级的主要业

务部门，具体分为 Seed、Flow 和 Stone 三个部门，其中 Seed 团

队主要负责 AI 模型开发，Flow 团队聚焦 AI 产品研发，Stone 团队

提供研发支持。 

豆包大模型是一个具备多模态能力的“模型家族”，包括通用

模型 pro/lite、角色扮演模型、语音识别模型、文生图模型等 11 款

模型，2023 年 8 月通过备案并上线，2024 年 5 月正式发布。豆包

大模型在知识问答、文本生成、语言理解、视频生成等方面表现

较好。相较于其他大模型具有明显的价格优势，豆包主力模型在

企业市场的定价仅为 0.0008 元/千 Tokens，比行业平均水平便宜

99.3%。 

目前字节跳动内部多个业务接入豆包大模型，并且也邀请了

多个行业客户参与测试。同时，豆包已被应用于字节跳动旗下的

多个业务中，包括抖音、巨量引擎、飞书等 50 多个业务。 
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豆包大模型调用量持续攀升，多场景实现覆盖。根据火山引

擎，豆包大模型 12 月日均 tokens 使用量超过 4 万亿，较 5 月发布

时期增长超过 33 倍。近 3 个月来，豆包大模型在信息处理场景调

用量增长了 39 倍、客服与销售场景 16 倍、硬件助手场景 13 倍、

AI 工具场景 9 倍，在 B 端汽车、金融、教育领域拥有大量合作伙

伴，如梅赛德斯-奔驰、广汽集团、华泰证券、招商银行、浙江大

学等。 

AI+汽车：汽车+大模型的日均 tokens增长 50倍，目前已服务

国内市场近八成汽车品牌，稳坐汽车行业大模型服务商第一梯队。 

AI+智能终端：豆包大模型服务了终端行业客户 50+AI 应用场

景，覆盖超过了 3 亿个终端设备，日均 tokens 调用量从 5 月到 12

月增长了 100 倍。 

 

图 2：豆包大模型调用量持续攀升  图 3：豆包大模型各应用场景调用量增长 

 

 

 

资料来源：火山引擎，上海证券研究所  资料来源：火山引擎，上海证券研究所 

 

以豆包大模型为基础，字节打造多款明星 AI 产品。在 C 端产

品方面，基于自研的豆包大模型，推出多款垂类应用，包括豆包、

星绘、即梦、猫箱、扣子等，覆盖内容、社交、创作等多个场景。

在B端合作方面，通过火山引擎对外提供服务，为企业客户提供一

站式的 AI 解决方案，助力企业实现智能化转型。 

豆包用户活跃数据断层领先。豆包定位是一个综合性的 AI 智

能体平台。基于豆包大模型能力，豆包能够回答用户的各种问题，

为用户提供丰富的知识和创意内容。用户可以通过网页、客户端、

App、插件等多种形式使用豆包，并通过文字或语音形式与之对话。

2024年 5-7月，豆包 APP日新增用户从 20万迅速飙升至 90万，并

在 9 月率先成为国内用户规模破亿的首个 AI 应用。量子位智库数

据显示，截至11月底，豆包2024年的累计用户规模已超过1.6亿，

11 月平均每天有 80 万新用户下载豆包，单日活跃用户近 900 万，

位居 AI 应用全球第二、国内第一。 
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表 1：字节 AI 产品矩阵 

类别 研发团队 类型 产品 对标 

模型 

Seed 

语言模型 
豆包-pro 

ChatGPT、百度文心一言 
豆包-lite 

语音模型 
Seed-ASR(语音识别) 

/ 

Seed-TTS(语音生成) 

图片模型 

豆包文生图 

豆包图生图 

SeedEdit（图像编辑） 

音乐模型 
Seed-Music（可控音乐生成、谱转

曲、词曲编辑、零样本人声克隆） 

视频模型 
PixelDance(文生视频、图生视频) 

Seaweed（文生视频、图生视频） 

部门不详 

视频模型 

Boximator(视频编辑) 

MagicVideo-V2(文生视频） 

AnimateDiff-Lightning(文生视频) 

多模态模型 BuboGPT 

3D 模型 MVDream 

ByteDance 

Research 
具身智能模型 

GR-2 

GR-1 

应用 

Flow 

智能助手 
豆包 

CiCi(海外) 

工具集 
小悟空 

ChitChop(已停止运营) 

社交 
猫箱 

MiniMax 旗下社交 AI 星野 
AnyDoor(海外) 

图像 
星绘 

阿里旗下妙鸭相机 
PicPic(海外) 

教育 
豆包爱学 

/ 
Gauth(海外) 

剪映 

图片/视频生成 
即梦 AI 

视频生成大模型 Sora、快手可灵 
Dreamina(海外) 

视频剪辑 
剪映 

/ 

Capcut(海外) 

抖音 TikTok 数字人 
抖音 AI 分身(KOL 内测) 

TikTok Al 网红 

巨量引擎 
抖音电商内容生

成 
即创 

字节跳动开

发者服务团

队 

智能体开发平台 
扣子 

Coze(海外) 

编程助手 
豆包 MarsCode 

MarsCode(海外) 

模型分享社区 炉米 Lumi 

其他 音乐生成 海绵音乐 AI Suno 

硬件 

Oladance+Flo

w 
智能体耳机 Ola Friend 

/ 大力教育 智能台灯 大力智能学习灯 

火山引擎 智能玩偶 显眼包 

资料来源：第一财经，界面新闻，上海证券研究所 
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2  豆包大模型全面升级，应用潜力巨大 

12 月 18-19 日，火山引擎举行 FORCE 2024 原动力大会，豆

包大模型迎来全新升级。豆包·视觉理解模型首次亮相，此外，还

有升级版豆包主力通用模型、豆包·音乐生成模型、豆包·文生图模

型等，火山方舟、扣子平台以及 HiAgent 等平台持续升级。 

豆包·视觉理解模型发布，视觉AI进入“厘时代”。豆包视觉

理解模型具备非常强的内容识别能力，同时，拥有出色的理解推

理和细腻的视觉描述表现。该模型千 tokens 输入价格仅为 3 厘，

一元钱就可处理 284 张 720P 的图片，比行业价格便宜 85％，极

具性价比，在教育、旅游、电商购物等多个领域展现出广泛的应

用潜力。豆包·视频生成模型将于 25 年 1 月依托火山引擎，面向

企业客户和开发者正式开放服务。 

豆包通用模型 pro 升级，全面对齐 GPT-4o。豆包通用模型

pro 完成新版本迭代，综合任务处理能力较 5 月份提升 32%，在推

理上提升 13%，在指令遵循上提升 9%，在代码上提升 58%，在数

学上提升 43%，在专业知识领域能力提升 54%。面向 MMLU_pro

评测集，模型综合能力提升 32%，和GPT-4o持平，使用价格仅为 

GPT-4o 的八分之一。 

 

图 4：豆包通用模型 pro 模型能力全面升级 

 
资料来源：火山引擎公众号，上海证券研究所 

 

豆包·音乐生成模型、豆包·文生图模型迎升级。豆包·音

乐模型从生成 60 秒的简单结构，升级到生成 3 分钟的完整作品，

支持包括前奏、主歌、副歌、间奏、过渡段的 3分钟全曲创作，而

用户只需要简单的描述或上传一张图片。豆包文生图模型 2.1 版本

支持“一键 P 图”和“一键海报”，在业界首次实现精准生成汉字

和一句话 P 图的产品化能力，已接入即梦 AI 和豆包 App。 
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火山引擎发布全域 AI 搜索。火山引擎推出全域 AI 搜索，通过

场景化搜索推荐一体化服务、企业私域信息整合服务、联网问答

服务，将企业的信息、业务和用户需求紧密结合。 

 

图 5：火山方舟、扣子平台以及 HiAgent 等平台持续升级 

 

资料来源：火山引擎公众号，上海证券研究所 

 

我们认为，以字节为代表的国产大模型崛起，以及小米等玩

家的入局，有望拉动国内互联网大厂在算力端的支出，国内算力

军备竞赛刚刚开始，国产算力厂商迎来发展机遇。 

 

3  风险提示： 

1） AI 应用落地不及预期； 

2） AI 需求不及预期； 

3） 行业竞争加剧。  
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