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2024抖音美妆 GMV快速增长，关注年

货场景营销 
  

——美容护理行业周报（20250106-0110） 
 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
➢ 主要观点 

Top20品牌全网GMV同比+17%，抖音保持快速增长。根据青眼情报

统计，（1）从全网GMV数据来看，2024年欧莱雅、珀莱雅破百亿，超

50亿的有9个品牌。TOP20品牌的总GMV较去年同比增长 17.28%，

TOP20品牌中本土品牌占据7席，上榜的本土品牌总GMV同比增长

38.73%。其中头部国货品牌珀莱雅、韩束、薇诺娜、可复美GMV同比

增速分别为27.46%、98.34%、6.45%、78.09%。（2）抖音渠道来

看，2024年抖音美妆类目（美容护肤/彩妆香水/美容仪/美容美体医疗
器械，不含个护）GMV为2098.83亿元，同比增长24.65%。抖音美妆

类目有26个品牌GMV破10亿元，7个品牌破20亿元。TOP20品牌中，

国产品牌占据了11个席位。韩束以超65亿元的GMV居美妆类目榜首，

同比增长102%，珀莱雅、可复美和丸美品牌分别位列第2/11/19，同

比增速分别为62.8%、99.9%、66.6%。 

 

春节将至，关注品牌年货场景营销。春节将至，消费者会更加关注“专

属新年妆容”“过年送到妈妈心坎里的护肤礼盒”等话题，以及过年礼

赠、家庭聚会这些新年专属场景，因此各大商家积极结合节日氛围和

热点话题营销及打造产品矩阵。珀莱雅精准抓住了开年之际大家期许

好运的心理，携手杭州北高峰重磅推出「蛇转红运」新年联名礼盒，

并从线上线下内容打造、场景渗透、社交互动等多个维度进行营销。

截至1月8日，全平台内容曝光量达3.1亿+，互动量78万+。 

 

关注医美新品研发和上市进展。（1）PDRN原料：2025年1月3日，瑞

吉明生物公布，凭借强大的科研实力和技术优势，公司已成功研制出

人工合成PDRN原料，并中试成功。多聚脱氧核糖核苷酸（PDRN）

是由50~200个碱基对组成的链状脱氧核糖核苷酸聚合物的混合物，主

要从含有丰富核酸的鳟鱼和鲑鱼精巢中提取。由于PDRN碱基组成与

人类DNA相似度高达98%，PDRN成分不会引起明显的免疫反应，产

品安全性高。基于PDRN成分的安全有效性，海外PDRN产品的使用已

有大量研究积累，证明该成分具有抗炎、组织修复、胶原再生等功

效。（2）肉毒素：2024年12月31日，广州因明生物宣布，其控股企业

重庆誉颜制药自主创新研发、拥有全球知识产权的注射用重组A型肉毒

毒素YY001用于改善中度至重度眉间纹的上市许可申请获国家药品监

督管理局受理。誉颜制药重组A型肉毒毒素YY001是全球首款且目前

唯一已递交上市申请的重组A型肉毒毒素产品。YY001在不改变蛋白活

性的基础上，避免了传统技术路线使用肉毒杆菌生产肉毒毒素的生物

安全风险；通过全套创新设计的生产工艺，所生产的重组肉毒毒素具

有纯度高、比活性高、免疫原性低的特征。   
◼ 投资建议 

我们认为长期医美渗透率有望继续提升逻辑不变，关注可复美销售表

现亮眼，医美产品在研的巨子生物、医美龙头爱美客、胶原蛋白有望

持续放量的锦波生物、AestheFill 成功获批且胶原蛋白在研的江苏吴

中、产品矩阵丰富的华东医药，医美终端机构美丽田园医疗健康、朗
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[Table_ReportInfo] 相关报告： 

《摩漾生物医美产品墨西哥获批，吴中美

学三个产品获批二类械》 

——2024年 12月 28日 

《微信小店开启“送礼物”功能灰测，巨子

生物骨修复材料 III类证获批》 

——2024年 12月 22日 

《毛戈平登陆港交所，关注国货高端美妆

品牌》 

——2024年 12月 15日 
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姿股份等。 

   

我们认为化妆品渠道端流量分化，品牌端竞争加剧，头部国货品牌凭

借品牌+渠道+产品+运营等多种优势有望持续领跑。关注国货高端美

妆品牌毛戈平，国货美妆龙头珀莱雅、韩束持续放量的上美股份、防

晒剂龙头科思股份、卡位婴童和驱蚊赛道润本股份；有望边际改善的

丸美生物、福瑞达、贝泰妮、水羊股份、上海家化、华熙生物等。   
[Table_RiskWarning] 
◼ 风险提示 

消费需求复苏不及预期；行业竞争加剧；行业政策监管趋严；新品推

出不及预期；第三方数据统计口径差异风险等。   
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