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事项：

2025 年 1 月 9 日，马斯克在连线采访中表示：“如果一切进展顺利，2026 年我们的人形机器人产量将增

加 10 倍，因此我们的目标是明年（2026 年）生产 5 万到 10 万个人形机器人，然后在第二年（2027 年）

再增加 10 倍。”

国信机械观点：根据马斯克口径，预计 Optimus 将于 2025 年进入特斯拉工厂工作，2026 年大规模生产并

对外出售，供其他公司使用，2027 年向公众开放出售，进入更多行业和家庭场景，从而完成 2026 年数万

台、2027 年数十万台的销售目标。从应用场景和 Optimus 进展来看，马斯克对人形机器人规划落地的可能

性较高，未来几年内人形机器人有望逐步进入工业场景和家庭场景。在行业龙头推动下，国内大厂加速布

局人形机器人，商业化落地可期。我们认为人形机器人产业链卡位核心的公司有望充分受益。

投资建议：维持人形机器人行业“优于大市”评级。从海外看，特斯拉人形机器人过去三年进展迅速，考

虑到 Optimus 2025 年有望实现量产落地，且 2027 年产量有望达到百万台，T 链具备较高价值占比、稀缺

卡位的相关标的将率先充分受益，重点推荐【绿的谐波】、【兆威机电】、【鸣志电器】；从国内看，政

府政策持续加大支持人形机器人发展，多家头部企业积极布局人形机器人，2024 年 11 月，华为（深圳）

全球具身智能产业创新中心宣布正式运营，与 16 家企业签署战略合作备忘录；2024 年底比亚迪、小米发

布人形机器人相关岗位的招聘，国内宇树科技、智元机器人、优必选等创新企业人形机器人产品快速迭代、

蓬勃发展，建议积极关注国内人形机器人产业链的相关标的，优选卡位好的减速器、丝杠、传感器等环节

以及价值量占比高的电机及核心关节环节，重点推荐：1）减速器环节：【绿的谐波】；2）丝杠环节：【绿

的谐波】【恒立液压】；3）电机环节：【鸣志电器】【兆威机电】【雷赛智能】【伟创电气】【步科股

份】等；4）灵巧手：【兆威机电】；5）其他：【汇川技术】【中坚科技】【德马科技】等。

风险提示：人形机器人商业化进程不及预期；下游需求不及预期；AI 技术发展不及预期；国产零部件厂商

订单低于预期的风险。

评论：

 Optimus 量产目标 25 年数千台&27 年百倍增长，商业化进程有望加速

2021 年 8 月 20 日,马斯克在首届特斯拉人工智能日（AI DAY）上首次发布特斯拉人形机器人计划，代号“擎

天柱”（Optimus）。过去三年多的时间里，特斯拉通过视频、发布会等形式多次更新了 Opitmus 的进展，

近期升级主要体现在灵巧手和运动控制方面：2024 年 11 月，特斯拉发布的视频显示，Optimus 安装了新

一代的 22 个自由度灵巧手，可以接住空中飞来的网球，手指可相对灵活地弯曲；2024 年 12 月 10 日，马

斯克发布了 Optimus 在复杂路况稳定行走的视频，且可以在没有视觉系统的支持下进行自主导航。

距离 Gen-2 视频发布已有一年时间，我们认为经过多次迭代，Opitmus 在运动控制、灵巧手、执行器等方

面有明显提升，已经有较好的 Gen-3 的硬件基础。随着技术持续迭代，特斯拉人形机器人在 2025 年开始

量产、2026-2027 年快速放量的目标有较大概率实现。
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表1：特斯拉人形机器人进展时间线

时间 公布方式 主要进展

2021 年 8 月 20 日 发布会
马斯克在首届特斯拉人工智能日（AI DAY）上首次发布特斯拉人形机器人（Tesla Bot）计划，代号“擎
天柱”（Optimus），正式宣布进军机器人领域。

2023 年 5 月 发布会
特斯拉在其股东大会上展示了 Optimus 机器人在工厂环境中的实际应用潜力，包括搬运货物、操作简
单工具等任务。

2023 年 12 月 视频展示
Optimus Gen-2 视频发布，Gen-2 实现了步速提升 30%，能轻松拿捏鸡蛋并实现左右手的转移等更为精细
化的动作。

2024 年 2 月 视频展示 特斯拉擎天柱机器人室内行走步速提升。

2024 年 5 月 视频展示 特斯拉视频展示 Optimus 在工厂场景分拣电池，在办公场景中步速进一步提升。

2024 年 6 月 发布会
根据马斯克在 2024 年股东大会表示，2024 年底到 2025 年初完成一次硬件改版，并在 2025 年将开
始限量生产 Optimus，将会有超过一千个或者几千个 Optimus 机器人在特斯拉从事工作。

2024 年 11 月 视频展示 特斯拉展示视频，Optimus 安装了新一代灵巧手，可以接住空中飞来的网球，手指可相对灵活地弯曲。

2024 年 12 月 视频展示 Optimus 可以在布满护根物的山坡上稳步前行，还能够在没有视觉系统的支持下进行自主导航。

2025 年 1 月 8 日 访谈 马斯克在视频交流中提到“可能在几周后推出 Optimus 更新，进展非常顺利，团队表现很棒”

资料来源：特斯拉官网和公告、国信证券经济研究所整理

 CES 2025 英伟达推出 Cosmos 平台，合作伙伴中国企业占比近半

英伟达 CEO 黄仁勋在 CES 2025 开幕主题演讲中，首次揭晓了名为 Cosmos 的生成式世界基础模型开发平台。

Cosmos 平台是由生成式世界基础模型、高级分词器、加速视频处理管道等部分组成，主要面向物理 AI 模

型领域的开发者，旨在推动自动驾驶汽车和机器人等物理 AI 系统的发展。

英伟达亮相了由 14 款人型机器人组成的“机器人军团”（合作伙伴）：

1）6 家中国企业：小鹏汽车 XPENG（Iron）、宇树科技 Unitree（H1）、银河通用机器人 Gallbot（G1）、

傅利叶智能 Fourier（GR-2）、星动纪元 ROBOTERA（Star1）、智元机器人 Agibot（A2）；

2）8家海外企业：Apptronik（Apollo）、NEURA Robotics（4NE-1）、Boston Dynamice（E-Atlas）、Agility

Robotics（Digit）、Figure（Figure 02）、1X（NEO）、Mentee（MenteeBot）、Sanctuary AI（Phoenix）。

（括号前是公司名称，括号内是机器人型号）。

中国企业在人形机器人的国际竞争中表现出了较强的竞争力。在特斯拉、英伟达等海外大厂的积极推进下，

看好国内人形机器人产业链的快速发展。

图1：英伟达亮相了由 14 款人型机器人组成的“机器人军团”，其中包含 6家中国企业
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资料来源：CES 2025 开幕演讲视频截图、国信证券经济研究所整理

 国内多家大厂布局人形机器人，相关产业链将充分受益

2024 年多家大厂纷纷布局人形机器人：2024 年 11 月华为（深圳）全球具身智能产业创新中心宣布正式运

营，与 16 家企业签署战略合作备忘录；2024 年底比亚迪、小米发布人形机器人相关岗位的招聘，积极布

局人形机器人赛道。国内大厂有雄厚的资金和丰富的资源，能够投入大量资金用于人形机器人的研发，推

推动国内产业的发展，相关产业链有望充分受益。

表2：国内多家大厂布局人形机器人

大厂名称 时间 进展

荣耀 2024 年底
其全资子公司深圳星耀终端有限公司近期密集完成四笔对外投资，四家公司业务范围：除了移动终端设备销售，
还包括智能机器人、家用电器、电子产品、照相机及器材、可穿戴智能设备、智能无人飞行器等多个前沿科技领
域。星耀终端高级副总裁徐智煜曾表示，包括下一代机器人在内的领域都在荣耀的研究范围内。

小米 2024 年底 小米开始招聘灵巧手算法团队。

比亚迪 2024 年 12 月
比亚迪发布招聘信息，面向 2025 届全球高校硕士、博士毕业生招聘具身智能研究团队，招聘岗位主要涉及高级
算法工程师、高级结构工程师等，研究方向涉及深度学习、感知、人形机器人、四足机器狗等，其具身智能研究
团队于 2022 年成立，目前已开发完成工艺机器人、智能协作机器人、智能移动机器人、类人形机器人等产品。

华为 2024 年 11 月
华为（深圳）全球具身智能产业创新中心宣布正式运营，并与乐聚机器人、大族机器人、拓斯达、兆威机电等 16
家企业签署了战略合作备忘录，整合华为的先进制造实验室、云 EI 产品部及多项在具身智能领域的研发能力，
共建关键技术平台。

宁德时代 2024 年 11 月
由宁德时代联创、副董事长李平创办的柏睿资本完成对国内具身智能机器人只初创公司天使+轮融资(独投)后，
宁德时代入局人形机器人赛道正式进入大众视野。

腾讯 2024 年 3 月
首届中国具身智能大会上，腾讯首席科学家、Robotics X 实验室主任张正友表示腾讯已将人形机器人写到了未
来计划中。

字节跳动 2024 年 MagicLab 与字节跳动旗下的豆包大模型展开合作，开发第三代人形机器人，探索工业与服务融合新模式。

资料来源：各公司公告和官网、企查查、国信证券经济研究所整理
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 投资建议：维持人形机器人行业“优于大市”评级

从海外看，特斯拉人形机器人过去三年进展迅速，考虑到 Optimus 2025 年有望实现量产落地，且 2027 年

产量有望达到百万台，T 链具备较高价值占比、稀缺卡位的相关标的将率先充分受益，重点推荐【绿的谐

波】、【兆威机电】、【鸣志电器】；

从国内看，政府政策持续加大支持人形机器人发展，多家头部企业积极布局人形机器人，2024 年 11 月，

华为（深圳）全球具身智能产业创新中心宣布正式运营，与 16 家企业签署战略合作备忘录；2024 年底比

亚迪、小米发布人形机器人相关岗位的招聘，国内宇树科技、智元机器人、优必选等创新企业人形机器人

产品快速迭代、蓬勃发展，建议积极关注国内人形机器人产业链的相关标的，优选卡位好的减速器、丝杠、

传感器等环节以及价值量占比高的电机及核心关节环节，重点推荐：

1）减速器环节：【绿的谐波】；

2）丝杠环节：【绿的谐波】【恒立液压】；

3）电机环节：【鸣志电器】【兆威机电】【雷赛智能】【伟创电气】【步科股份】等；

4）灵巧手：【兆威机电】；

5）其他：【汇川技术】【中坚科技】【德马科技】等。

 风险提示：

人形机器人商业化进程不及预期；下游需求不及预期；AI 技术发展不及预期；国产零部件厂商订单低于预

期的风险。

表3：可比公司估值表（20250110）

证券代码 证券简称 投资评级 收盘价 总市值（亿元）
EPS PE

2023A 24E 25E 26E 2023A 24E 25E 26E

688017.SH 绿的谐波 优于大市 120.04 220 0.50 0.53 0.72 0.93 240 226 167 129

601100.SH 恒立液压 优于大市 52.69 706 1.86 1.92 2.26 2.66 28 27 23 20

300124.SZ 汇川技术 优于大市 59.99 1,615 1.77 1.86 2.23 2.69 34 32 27 22

003021.SZ 兆威机电 无评级 92.00 221 1.07 0.90 1.14 1.44 86 102 81 64

002979.SZ 雷赛智能 无评级 29.78 91 0.44 0.70 0.89 1.13 67 43 33 26

688698.SH 伟创电气 无评级 47.78 101 0.99 1.27 1.61 2.04 48 38 30 23

688160.SH 步科股份 无评级 61.70 52 1.01 0.92 1.25 1.63 61 67 49 38

002779.SZ 中坚科技 无评级 78.68 104 0.37 0.56 0.88 1.26 210 141 89 62

688360.SH 德马科技 无评级 18.46 35 0.79 0.90 1.07 1.24 23 20 17 15

资料来源： Wind、国信证券经济研究所整理 注：无评级公司为 Wind 一致预测
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相关研究报告：

《特斯拉人形机器人跟踪点评之二-特斯拉发布人形机器人 Gen2，运动与控制性能优化》 ——2023-12-20

《人形机器人行业跟踪点评-工信部印发《人形机器人创新发展指导意见》，产业落地有望加速》 ——

2023-11-05

《人形机器人行业跟踪点评-北京市出台机器人行动方案，大力支持人形机器人发展》 ——2023-07-03

《人形机器人行业事件点评-特斯拉更新Optimus进展，AI赋能人形机器人开启万亿赛道》——2023-06-07

《机械行业 1月投资策略-12 制造业 PMI 50.1%，重点关注工程机械、检测服务等板块》 ——2025-01-06
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