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事件：

近日中汽协、乘联会发布 2024 年 12 月汽车产销数据。

点评：

12月汽车产销量同比增长。12月汽车产销分别完成336.6万辆和348.9万辆，同比分别增长9.3%和10.5%，

产量环比下降2.0%，销量环比增长5.2%。12月车市延续高景气度，叠加“以旧换新”补贴政策效果继

续显现，以及部分车企冲刺年度销量目标释放促销措施，年前购车需求得到充分释放。2024年汽车产

销累计完成3128.2万辆和3143.6万辆，同比分别增长3.7%和4.5%，产销量再创新高。12月，汽车国内

销量298.5万辆，同比增长12.3%，环比增长5.6%；汽车出口50.4万辆，同比增长1.1%，环比增长2.9%。

新能源汽车产销持续增长。12月新能源汽车产量为153.0万辆，同比增长30.5%，环比下降2.3%；销量

为159.6万辆，同比增长34.0%，环比增长5.6%。12月全国新能源汽车市场渗透率为45.8%。2024年新

能源汽车产销累计完成1288.8万辆和1286.6万辆，同比分别增长34.4%和35.5%。

自主品牌内销与出口均保持增长。12月自主品牌零售164.0万辆，同比增长32.0%，环比增长5.0%；12

月自主品牌出口为34.5万辆，同比增长4.0%。自主品牌在国内零售和出口市场均保持增长。分品牌来

看，广汽集团、长城汽车、比亚迪等车企新能源汽车销量同环比增长。12月，上汽集团销量环比增长

0.9%；广汽集团销量环比增长42.3%，新能源销量环比增长53.9%；长城汽车销量环比增长6.2%，新能

源销量环比增长17.4%；长安汽车销量环比下降9.6%；比亚迪销量同比增长51.0%，环比增长1.6%；鸿

蒙智行销量达4.9万辆，小米汽车销量也超过2.5万辆。

“两新”政策延续，智能驾驶加速落地。2024年以旧换新行动取得显著成效，全年汽车报废更新与置

换更新总量超过660万辆，有效带动汽车销售额突破9200亿元。1月8日，国家发改委与财政部发布《关

于2025年加力扩围实施大规模设备更新和消费品以旧换新政策的通知》，在延续2024年以旧换新行动

的基础上，进一步扩大汽车报废更新的支持范围，并完善汽车置换更新的补贴标准，预期将在2025年

持续推动汽车消费市场的高景气态势。近期，北京、武汉等地相继出台地区性自动驾驶相关法规，有

望发挥示范引领作用，加速智能驾驶技术的落地应用，进而带动汽车产业链与智能驾驶协同领域的快

速发展。

投资建议：2024年，汽车行业整体呈现稳中有进的态势，在下半年政策加码的助力下逐步回暖，顺利

完成了全年预期目标。展望2025年，随着“两新”政策的延续以及智能驾驶技术有望加速落地的预期，

预计将为汽车产业注入新的增长动力。国产自主品牌持续稳步增长，传统车企积极迎接转型升级，新

能源领域的发展势头预计将持续强劲。头部车企纷纷布局海外产能，以应对地缘政治事件可能引发的
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海外关税变化风险。此外，部分车企开始涉足低空经济、机器人等新兴领域，有望开辟新的增长曲线。

建议关注：（1）新能源端表现亮眼的主机厂：比亚迪（002594）、赛力斯（601127）、江淮汽车（600418）；

（2）具备全球竞争力的优质零部件供应商：保隆科技（603197）、华阳集团（002906）、福耀玻璃

（600660）；（3）开拓低空经济、机器人等新增长曲线的汽车零部件企业：银轮股份（002126）、

拓普集团（601689）。

风险提示：市场竞争加剧风险；海外关税及市场政策变化风险；汽车产销量不及预期风险；技术研发

不及预期风险；原材料价格大幅波动风险；产能出海建设低于预期风险；地缘政治风险等。
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东莞证券研究报告评级体系：

公司投资评级

买入 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 15%以上

增持 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间

持有 预计未来 6个月内，股价表现介于市场指数±5%之间

减持 预计未来 6个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上

无评级
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，导

致无法给出明确的投资评级；股票不在常规研究覆盖范围之内

行业投资评级

超配 预计未来 6个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上

标配 预计未来 6个月内，行业指数表现介于市场指数±10%之间

低配 预计未来 6个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上

说明：本评级体系的“市场指数”，A股参照标的为沪深 300 指数；新三板参照标的为三板成指。

证券研究报告风险等级及适当性匹配关系

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告

中风险 主板股票及基金、可转债等方面的研究报告，市场策略研究报告

中高风险 创业板、科创板、北京证券交易所、新三板（含退市整理期）等板块的股票、基金、可转债等

方面的研究报告，港股股票、基金研究报告以及非上市公司的研究报告

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告

投资者与证券研究报告的适当性匹配关系：“保守型”投资者仅适合使用“低风险”级别的研报，“谨慎型”投

资者仅适合使用风险级别不高于“中低风险”的研报，“稳健型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中风险”的研

报，“积极型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中高风险”的研报，“激进型”投资者适合使用我司各类风险级

别的研报。
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