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石油石化 行业报告 
 

  

Brent 原油价格环比上月显著上涨，ESPO 原油现货价月环比上涨，中国原油

现货月度均价月环比下跌。截至 2025 年 1 月 10 日，Brent 和 WTI 原油期货

结算价分别为 79.76 美元/桶和 76.57 美元/桶，环比上月上涨 10.49%和

11.63%。截至 1 月 10 日，WTI、Brent 原油现货价格分别为 73.92 美元/桶、

76.92 美元/桶，环比上月分别涨 8.12%、6.63%； ESPO 原油现货价格为 74.68

美元/桶，环比上月涨 8.36%。12 月，OPEC 原油现货价格为 73.07 美元/桶，

环比上涨 0.14%；中国原油现货月度均价（南海）为 64.39 美元/桶，环比下

跌 0.72%，中国原油现货月度均价（胜利）为 72.79 美元/桶，环比下跌 3.31%。 

OPEC 产量月环比增长，美国炼油厂可运营产能利用率继续增长，石油产品供

应量环比下降。11 月，OPEC 原油产量达 26657 千桶/天，环比上月增长 122

千桶/天，增幅为 0.46%，同比增长 42 千桶/天，增幅为 0.16%。截至 1 月 3

日，美国炼油厂可运营周平均产能利用率为 93.30%，环比上月上涨 0.90 个百

分点；石油产品供应量为 19791 千桶/天，环比上月下降 367 千桶/天，降幅为

1.82%。 

美国原油出口数量环比上月下降；中国原油出口数量回升。12 月，美国原油

出口数量月度均值为 3892.50 千桶/日，环比上月下降 20.70 千桶/日，降幅为

0.53%；11 月，中国原油出口数量为 251627.47 吨，环比增长 27.34%。 

结论：Brent 原油价格环比上月显著上涨，ESPO 原油现货价月环比上涨，中

国原油现货月度均价月环比下跌。美国炼油厂可运营产能利用率继续增长；石

油产品供应量环比下降。11 月 OPEC 产量月环比增长。12 月美国原油出口数

量环比上月下降。 

风险提示：地缘政治风险；能源价格大幅波动的风险；需求不及预期的风险。 
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1. 原油价格 

Brent 原油期货结算价、WTI 原油期货结算价环比上月均显著上涨。截至 2025 年 1 月 10 日，Brent 原油期

货结算价为 79.76 美元/桶，环比上月上涨 7.57 美元/桶，涨幅为 10.49%；WTI 原油期货结算价为 76.57 美

元/桶，环比上月上涨 7.98 美元/桶，涨幅为 11.63%。 

图1：Brent 原油期货价 79.76 美元/桶，月环比涨 10.49%  图2：WTI 原油期货结算价 76.57 美元/桶，月环比涨 11.63% 

 

 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所  资料来源：iFinD，东兴证券研究所 

WTI 原油现货价格、Brent 原油现货价格环比上月均上涨。截至 1 月 10 日，WTI 原油现货价格为 73.92 美

元/桶，环比上涨 5.55 美元/桶，涨幅为 8.12%；Brent 原油现货价格为 76.92 美元/桶，环比上涨 4.78 美元/

桶，涨幅为 6.63%。 

图3：WTI 原油现货价 73.92 美元/桶，月环比涨 8.12%  图4：Brent 原油现货价 76.92 美元/桶，月环比涨 6.63% 

 

 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所  资料来源：iFinD，东兴证券研究所 

OPEC 原油现货价格环比上月基本持平，中国原油现货月度均价环比上月下跌。 12 月，OPEC 原油现货价

格为 73.07 美元/桶，环比上涨 0.10 美元/桶，涨幅为 0.14%。12 月，中国原油现货月度均价（南海）为 64.39

美元/桶，环比下跌了 0.47 美元/桶，跌幅为 0.72%。中国原油现货月度均价（胜利）为 72.79 美元/桶，环比

下跌 2.49 美元/桶，跌幅为 3.31%。 
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图5：OPEC 原油现货价 73.07 美元/桶，月环比涨 0.14%  图6：中国原油现货月度均价环比下跌 

 

 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所  资料来源：iFinD，东兴证券研究所 

ESPO 原油现货价格环比上月上涨。截至 1 月 10 日，ESPO 原油现货价格为 74.68 美元/桶，环比上月上涨

5.76 美元/桶，涨幅为 8.36%。 

图7：ESPO 原油现货价格 74.68 美元/桶，环比上涨 8.36% 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所 
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2. 供需  

OPEC 原油产量环比上月增长。11 月，OPEC 原油产量达 26657.00 千桶/天，环比上月增长 122.00 千桶/

天，增幅为 0.46%；同比增长 42.00 千桶/天，增幅为 0.16%。 

图8：11 月 OPEC 原油产量月环比增长（千桶/天）  图9：11 月美国炼油厂原油产量月环比增加（百万桶/天） 

 

 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所  资料来源：iFinD，东兴证券研究所 

美国炼油厂原油产量环比同比均增加。11 月，美国炼油厂原油产量为 16.47 百万桶/天，环比上月增加 0.30

百万桶/天，增幅为 1.86%，同比增加 0.38 百万桶/天，增幅为 2.36%。 

山东地炼厂开工率环比下跌，美国炼油厂可运营产能利用率环比上涨。截至 1 月 9 日，山东地炼厂周平均开

工率为51.42%，环比上月下跌2.84个百分点。截至1月3日，美国炼油厂可运营周平均产能利用率为93.30%，

环比上月上涨 0.90 个百分点。 

图10：山东地炼厂开工率 51.42%，月环比下跌  图11：美国炼油厂可运营产能利用率 93.3%，月环比上涨 

 

 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所  资料来源：eia，东兴证券研究所 

美国成品车用汽油供应量环比继续下降。截至 1 月 3 日，美国每周成品车用汽油供应量为 8481 千桶/天，环

比上月下降 329 千桶/天，降幅为 3.73%。 

美国石油产品供应量环比下降。截至 1 月 3 日，美国石油产品供应量为 19791 千桶/天，环比上月下降 367

千桶/天，降幅为 1.82%。 
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图12：美国成品车用汽油供应量环比下降 3.73%  图13：美国石油产品供应量环比下降 1.82% 

 

 

 

资料来源：eia，东兴证券研究所  资料来源：eia，东兴证券研究所 

美国蒸馏燃料油产品供应量环比下降。截至 1 月 3 日，美国蒸馏燃料油产品供应量为 3178 千桶/天，环比上

月下降 272 千桶/天，降幅为 7.88%。 

图14：美国蒸馏燃料油产品供应量 3178 千桶/天，月环比下降 7.88% 

 

资料来源：eia，东兴证券研究所 

3. 库存 

美国原油和石油产品库存环比下降。截至 1 月 3 日，美国原油和石油产品库存总量为 1628624 千桶，环比

上月下降 293 千桶，降幅为 0.02%。 

美国原油库存总量月环比下降。截至 1 月 3 日，美国原油库存总量为 808459 千桶，环比上月下降 6022 千

桶，降幅为 0.74%。 

美国车用汽油库存量月环比增长。截至 1 月 3 日，美国车用汽油库存量为 237714 千桶，月环比增长 18025

千桶，增幅为 8.20%。 



P6 
东兴证券行业报告 
石油石化行业：国际原油价格上涨，美国炼油厂可运营产能利用率继续增长  

 

 

敬请参阅报告结尾处的免责声明 东方财智 兴盛之源 

美国蒸馏燃料油库存量环比增长。截至 1 月 3 日，美国蒸馏燃料油库存量为 128938 千桶，环比上月增长 7603

千桶，增幅为 6.27%。 

图15：美国原油和石油产品库存环比下降 0.02%  图16：美国原油库存总量环比下降 0.74% 

 

 

 

资料来源：eia，东兴证券研究所  资料来源：eia，东兴证券研究所 

图17：美国车用汽油库存量环比增长 8.20%  图18：美国蒸馏燃料油库存量环比增长 6.27% 

 

 

 

资料来源：eia，东兴证券研究所  资料来源：eia，东兴证券研究所 

4. 进出口 

中国原油进口数量月环比下降。12 月，中国原油进口数量为 4784.14 万吨，环比上月下降了 67.86 万吨，

降幅为 1.40%。 

美国原油进口数量月环比下降。12 月，美国原油进口数量均值为 6591.50 千桶/日，环比上月下降了 11.25

千桶/日，降幅为 0.17%。 
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图19：12 月中国原油进口数量 4784.14 万吨，环比降 1.40%  图20：12 月美国原油进口数量均值月环比降 0.17% 

 

 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所  资料来源：iFinD，东兴证券研究所 

美国原油出口数量月环比下降。12 月，美国原油出口数量月度均值为 3892.50 千桶/日，环比上月下降 20.70

千桶/日，降幅为 0.53%。 

中国原油出口数量月环比增长。11 月，中国原油出口数量为 251627.47 吨，环比增长 54018.79 吨，增幅为

27.34%。  

图21：12 月美国原油出口数量月度均值为 3892.5 千桶/日  图22：11 月中国原油出口数量环比增长，增幅 27.34% 

 

 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所  资料来源：iFinD，东兴证券研究所 

 

5. 风险提示 

地缘政治风险；能源价格大幅波动的风险；需求不及预期的风险。 
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报告类型 标题 日期 

行业普通报告 石油石化行业：国内天然气价量下降，美国天然气价显著上涨 2025-01-13 

行业普通报告 石油石化行业：中国原油现货月度均价上涨，美国原油出口数量继续增加 2024-12-08 

行业普通报告 石油石化行业：OPEC 产量继续减少，Brent 和 ESPO 原油现货价格上涨 2024-10-23 

行业普通报告 石油石化行业：国内天然气量价均降，欧洲天然气库存继续上升 2024-10-23 

行业普通报告 石油石化行业：OPEC 原油产量减少，中国原油出口数量超预期上涨 2024-09-27 

行业普通报告 石油石化行业：国内天然气价涨量减，欧美库存仍增 2024-09-23 

行业深度报告 油气开采和炼化及贸易：油价或将维持中高位，驱动盈利提升 2024-08-28 

行业深度报告 油服工程：上游资本开支有望增长，带动油服工程盈利增长 2024-08-27 

行业普通报告 石油石化行业：国内天然气价涨量增，欧美库存大增 2024-08-07 

行业普通报告 石油石化行业：全球原油价格回调，美国继续去原油库存 2024-08-07 

公司普通报告 
中国海油（600938.SH）/中国海洋石油（0883.HK）： 油气净产量同比增高，现金

流持续健康，高成长性值得期待—2024 第三季度报点评 
2024-11-12 

公司普通报告 
中海油服（601808.SH）/中海油田服务（2883.HK）：全球综合型海洋油服龙头，本

轮周期成长空间已被打开—2024 年中报点评 
2024-09-30 

公司普通报告 
中国海油（600938.SH）/中国海洋石油（0883.HK）：净利润和产量创历史同期新高，

现金流持续健康，高成长性值得期待—2024 中报点评 
2024-09-20 

公司普通报告 
广汇能源（600256.SH）：白石湖和马朗煤矿新增产量，将有效带来高盈利弹性—2024

年中报点评 
2024-09-20 

公司普通报告 昊华科技（600378.SH）：业绩短期承压，整合蓝天加速产业布局 2024-09-04 

公司深度报告 
广汇能源（600256.SH）：布局 “气煤油”，成本优势凸显，有望成为集上中下游为

一体的民营能源巨头 
2024-05-09 

公司普通报告 昊华科技（600378.SH）：业绩短期承压，重点项目有序推进 2024-05-07 

公司普通报告 
中海油服（601808.SH）：钻井和油田技术服务持续恢复，推动盈利稳定增长—2023

年年报点评 
2024-04-10 

公司普通报告 海油工程（600583.SH）：海外盈利能力提升，国内增储上产支撑有力 2024-04-08 
 
资料来源：东兴证券研究所 
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