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基础数据

中小板/月涨跌幅(%) 6040.89/-7.35

创业板/月涨跌幅(%) 1982.46/-11.31

AH 股价差指数 143.86

A 股总/流通市值 (万亿元) 74.33/68.21

市场走势

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

相关研究报告

《估值周观察(1月第 2 期)-中小盘跌幅相对较大，半导体估值回

升》 ——2025-01-12

《资金跟踪与市场结构周观察(第四十八期)-交投情绪进一步降

温》 ——2025-01-07

《多元资产配置系列（十八）-日元避险货币属性正在削弱》 —

—2025-01-06

《ESG 月度观察-碳排权交易资格扩容》 ——2025-01-05

《估值周观察(1月第 1 期)- A 股估值收缩，上游行业收缩幅度

相对较小》 ——2025-01-05

市场成交量上升。上周（20250106-20250110）全市场成交量上升，沪深两

市成交额位于2025年至今的100%分位数水平（前值为100%）。受节前观望

情绪影响，市场交易热度较24年有所下降。

成交额集中度有所上升。上周，行业层面成交额集中度保持上升趋势，个股

层面成交额集中度保持上升趋势。行业层面涨跌幅分化度保持下降趋势，个

股层面涨跌幅分化度保持下降趋势。

赚钱效应上升。Top10%个股涨跌幅与中位数涨跌幅的差为 6.83%，相比前

值下降 0.83 个百分点。全 A 涨跌中位数为-1.42%，较前值上升 7.55 个

百分点。Top25%分位数为 1.13%，较前值上升 6.77 个百分点。Top75%

分位数为-3.51%，较前值上升 8.23 个百分点。

行业换手率上升。上周换手率最高的三个一级行业为：商贸零售

（20.84%）、计算机（16.08%）、机械设备（16.02%）。上周换手率最低

的三个一级行业为：银行（1.29%）、石油石化（1.63%）、交通运输（3.73%）。

机构调研强度上升。从行业层面的机构调研强度看，电子（9.61%）、机

械设备（7.86%）、医药生物（4.08%）三个行业的调研强度最高从宽基

指数层面看，中证 100 的调研强度最大，为 1.46。从边际变化看,中证

100 的调研强度在上周的绝对变化最大，增加了 1.11。

股市资金净流入。上周股市资金净流入130.37亿元，较前值多流入392.67

亿元。各分项资金为：（1）融资余额减少214.95亿元；（2）重要股东增

持18.14亿元；（3）ETF流入438.91亿元；（4）新发偏股基金40.47亿元；

（5）IPO9.83亿元；（6）定向增发0.00亿元；（7）重要股东减持34.40

亿元；（8）ETF流出107.96亿元。

从资金流入流出来看，较前值，各分项的变化为：（1）融资余额增加155.77

亿元；（2）重要股东增持减少2.58亿元；（3）ETF流入减少4.19亿元；

（4）新发偏股基金减少39.82亿元；（5）IPO增加0.74亿元；（6）定向

增发减少302.60亿元；（7）重要股东减持减少3.03亿元；（8）ETF流出

增加21.39亿元。

资金流出风险下降。上周限售解禁家数为65家，较前值减少17家。限售解

禁市值为381.30亿元，较前值减少141.71亿元。预计本周和下周的限售解

禁市值为1432.25亿元。从行业来看，前两周限售解禁市值最多的三个行业

为：通信（160.22亿元）、医药生物（34.73亿元）、房地产（33.26亿元）。

有9个行业没有限售解禁出现。

风险提示：数据更新滞后；数据统计误差；文中个股仅作数据梳理，不构成

投资推荐意见。
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成交热度

上周（20250106-20250110）全市场成交量上升，沪深两市成交额位于2025年至今的

100%分位数水平（前值为100%）。受节前观望情绪影响，市场交易热度较24年有所

下降。

深交所上交所成交额

深交所成交额为 3.35 万亿，较前值增加 2731.68 亿元，在三年分位数中位列

94.70%，较前值增加3.6个百分点。上交所成交额为2.29万亿，较前值增加 762.91

亿元，在三年分位数中位列 89.10%，较前值增加 1.7 个百分点。

图1：上交所深交所股票成交额 图2：上交所深交所股票成交额：分位数

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理。注：滚动三年分位数

科创板创业板成交额

科创板成交额为 0.44 万亿，较前值增加 554.35 亿元，在三年分位数中位列

92.70%，较前值增加2.7个百分点。创业板成交额为1.44万亿，较前值增加 753.44

亿元，在三年分位数中位列 96.70%，较前值增加 2个百分点。

图3：科创板创业板成交额 图4：科创板创业板成交额：分位数

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理。注：滚动三年分位数
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各行业成交额及占比、边际变化

上周，成交额最多的 3个行业分别为：电子（9608.63 亿元，占总成交额 17.09%）、

计算机（4972.64 亿元，占总成交额 8.84%）、机械设备（4896.94 亿元，占总成

交额 8.71%）。成交额最少的 3 个行业分别为：美容护理（159.33 亿元，占总成交

额 0.28%）、综合（173.09 亿元，占总成交额 0.31%）、钢铁（291.55 亿元，占总

成交额 0.52%）。

图5：各行业成交额对比：上周 vs 前值

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

集中度与分化度

上周，行业层面成交额集中度保持上升趋势，个股层面成交额集中度保持上升趋

势。行业层面涨跌幅分化度保持下降趋势，个股层面涨跌幅分化度保持下降趋势。
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图6：一级行业成交额占比

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

行业层面集中度

上周一级行业 Top5 成交额占比为 48.40%，较前值上升 2.23 个百分点。二级行业

Top10 成交额占比为 36.62%，较前值下降 0.55 个百分点。

图7：一级行业 Top5 成交额占比 图8：二级行业 Top10 成交额占比

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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个股层面集中度

从个股层面看，上周成交额 Top10%个股占全部个股的成交额之比为 53.72%，较前

值增加 1.62 个百分点；成交额 Top20%个股占全部个股的成交额之比为 69.41%，

较前值增加 1.24 个百分点。

图9：Top10%个股成交额之和，及其占总成交额比重 图10：Top20%个股成交额之和，及其占总成交额比重

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

行业层面分化度

从一级行业看，Top3分位数涨跌幅与中位数涨跌幅之差为4.28%，较前值下降0.09

个百分点。Top3 分位数涨跌幅与 Bottom3 分位数涨跌幅之差为 7.12%，较前值下

降 1.59 个百分点。
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图11：Top3 行业平均涨跌幅减全部行业中位数 图12：Top3 行业平均涨跌幅减 Bottom3 行业平均涨跌幅

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

个股层面分化度

上周成交额 Top20%个股与 Bottom20%个股的成交额之比为 7.53，比值较前值减少

0.07。

图13：Top20%个股成交额与 Bottom20%个股成交额之比 图14：TOP10%个股周涨跌幅减中位数涨跌幅

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

赚钱效应

Top10%个股涨跌幅与中位数涨跌幅的差为 6.83%，相比前值下降 0.83 个百分点。

全 A涨跌中位数为-1.42%，较前值上升 7.55 个百分点。Top25%分位数为 1.13%，

较前值上升 6.77 个百分点。Top75%分位数为-3.51%，较前值上升 8.23 个百分点。
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图15：全 A涨跌中位数、Top25%分位数和 Top75%分位数

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图16：个股涨跌家数比 图17：Top20%个股涨跌幅

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

换手情况

上周换手率最高的三个一级行业为：商贸零售（20.84%）、计算机（16.08%）、机

械设备（16.02%）。上周换手率最低的三个一级行业为：银行（1.29%）、石油石化

（1.63%）、交通运输（3.73%）。
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图18：一级行业周换手率对比：上周 vs 前值

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

从一年历史分位数看，纺织服饰（86.50%）、医药生物（84.60%）、商贸零售（84.60%）

三个行业的换手率均处在较高位置。而建筑材料（34.60%）、社会服务（40.30%）、

国防军工（40.30%）三个行业的换手率所处位置较低。

图19：一级行业周换手率近一年分位数对比：上周 vs 前值

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

从三年历史分位数看，纺织服饰（94.80%）、商贸零售（94.80%）、机械设备（93.50%）

三个行业的换手率均处在较高位置。而建筑材料（44.80%）、建筑装饰（44.80%）、

社会服务（46.10%）三个行业的换手率所处位置较低。
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图20：一级行业周换手率近三年分位数对比：上周 vs 前值

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

从五年历史分位数看，商贸零售（96.90%）、纺织服饰（96.50%）、机械设备（95.30%）

三个行业的换手率均处在较高位置。而建筑材料（45.70%）、公用事业（46.10%）、

石油石化（49.20%）三个行业的换手率所处位置较低。

图21：一级行业周换手率近五年分位数对比：上周 vs 前值

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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机构调研

行业层面

从行业层面的机构调研强度看，电子（9.61%）、机械设备（7.86%）、医药生物（4.08%）

三个行业的调研强度最高。

图22：各行业机构调研强度对比（行业机构调研数量/行业公司总数）：上周 vs 前值

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

宽基指数层面

从宽基指数层面看，中证 100 的调研强度最大，为 1.46。从边际变化看,中证 100

的调研强度在上周的绝对变化最大，增加了 1.11。
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图23：重要宽基指数成分机构调研热度对比：上周 vs 前值

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

股市流动性

上周股市资金净流入 130.37 亿元，较前值多流入 392.67 亿元。各分项资金为：

（1）融资余额减少 214.95 亿元；（2）重要股东增持 18.14 亿元；（3）ETF 流入

438.91 亿元；（4）新发偏股基金 40.47 亿元；（5）IPO9.83 亿元；（6）定向增发

0.00 亿元；（7）重要股东减持 34.40 亿元；（8）ETF 流出 107.96 亿元。

从资金流入流出来看，较前值，各分项的变化为：（1）融资余额增加 155.77 亿元；

（2）重要股东增持减少 2.58 亿元；（3）ETF 流入减少 4.19 亿元；（4）新发偏股

基金减少 39.82 亿元；（5）IPO 增加 0.74 亿元；（6）定向增发减少 302.60 亿元；

（7）重要股东减持减少 3.03 亿元；（8）ETF 流出增加 21.39 亿元。
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图24：股市资金流入流出对比：上周 vs 前值

新发偏股基金 40.47 IPO 9.83 新发偏股基金 80.30 IPO 9.09 新发偏股基金 -39.82 IPO 0.74

融资余额增加 -214.95 定向增发 0.00 融资余额增加 -370.72 定向增发 302.60 融资余额增加 155.77 定向增发 -302.60

重要股东增持 18.14 重要股东减持 34.40 重要股东增持 20.72 重要股东减持 37.43 重要股东增持 -2.58 重要股东减持 -3.03

ETF 438.91 ETF 107.96 ETF 443.10 ETF 86.57 ETF -4.19 ETF 21.39

合计 合计 合计

股市资金流出(亿元)

130.37 -262.30 392.67

上周 前值 变动

股市资金流入(亿元) 股市资金流出(亿元) 股市资金流入(亿元) 股市资金流出(亿元) 股市资金流入(亿元)

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图25：股市资金流动周度变化

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

资金供给：融资余额

上周，融资余额减少 214.95 亿元，较前值增加 155.77 亿元。
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图26：融资余额周度边际变化

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

分行业来看，上周融资余额增加的 Top3 为：房地产（2.91 亿元）、商贸零售（2.46

亿元）、国防军工（1.71 亿元）；融资余额减少的 Top3 为：电力设备（-27.49 亿

元）、机械设备（-19.25 亿元）、计算机（-14.03 亿元）。

本月以来，无融资余额增加行业；融资余额减少的 Top3 为：机械设备（-85.28

亿元）、计算机（-49.96 亿元）、电力设备（-49.42 亿元）。
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图27：行业层面融资余额增加梳理

板块 行业 2025/1/10 2025/1/3 2024/12/27 2024/12/20 2024/12/13 本月以来

石油石化 -0.29 -3.00 -4.41 -2.52 -0.13 -3.28

煤炭 -4.82 -1.08 -5.34 -2.79 0.14 -5.89

有色金属 -3.68 -3.44 -8.68 5.78 9.65 -7.12

钢铁 0.66 -2.61 -0.99 -2.27 1.60 -1.96

基础化工 -8.28 -20.94 -3.73 -1.22 14.82 -29.22

建筑材料 0.07 -11.20 0.58 1.94 3.33 -11.13

机械设备 -19.25 -66.03 -3.94 8.81 17.81 -85.28

建筑装饰 -6.91 -19.07 -6.24 1.52 1.35 -25.98

电力设备 -27.49 -21.93 -6.36 -6.64 20.91 -49.42

国防军工 1.71 -9.36 -13.68 -4.64 9.32 -7.65

汽车 -14.01 -15.44 -9.58 0.92 17.64 -29.45

家用电器 -0.98 -1.19 -0.57 -0.94 3.86 -2.17

轻工制造 -10.55 -12.44 1.03 -0.64 1.73 -22.99

商贸零售 2.46 -14.97 -0.34 -0.71 6.06 -12.51

社会服务 -8.74 3.37 -4.03 -6.13 4.26 -5.37

美容护理 -1.39 -2.13 0.25 1.91 -1.84 -3.52

食品饮料 -5.77 -4.23 1.81 1.50 2.67 -10.01

纺织服饰 -1.06 -3.66 -1.79 -4.68 9.52 -4.72

医药生物 -6.48 -36.12 -6.92 -5.15 21.33 -42.60

农林牧渔 -5.76 -10.34 -3.06 -5.85 10.05 -16.09

电子 -13.85 -29.65 7.30 9.74 1.78 -43.50

计算机 -14.03 -35.93 4.59 6.48 28.16 -49.96

通信 -4.80 -3.24 -2.19 -2.07 7.36 -8.04

传媒 -6.93 -14.20 2.99 -10.10 17.58 -21.13

银行 -4.09 1.78 -2.91 2.80 -0.01 -2.31

非银金融 -8.80 -1.68 -1.37 2.21 -0.78 -10.47

房地产 2.91 -6.42 0.94 1.22 3.17 -3.51

公用事业 -4.38 -6.71 -0.63 0.39 0.30 -11.10

交通运输 -4.75 -13.87 -2.41 -0.73 1.36 -18.63

环保 -0.72 -14.14 -5.46 5.95 4.89 -14.86

综合 -1.57 0.05 -0.73 -2.20 -0.35 -1.52

上游资源

中游制造

下游

可选消费

下游

必选消费

TMT

大金融

支持性行业

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

个股层面，融资余额增加的前十大个股为：中兴通讯、禾望电气、海光信息、瑞

芯微、长电科技、胜宏科技、生益科技、中芯国际、建设银行、江淮汽车。个股

层面，融资余额减少的前十大个股为：东方财富、紫金矿业、罗博特科、中信证

券、中科曙光、国光电器、科伦药业、北方华创、同花顺、兴业银行。
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图28：融资余额增加 Top10 个股

排名 一级行业 代码 简称
杠杆资金净流入

(亿元)
总市值

（亿元）

年初至今
涨跌幅
（%）

净利润增速
(2023E,%)

净利润增速
(2024E,%)

PE(TTM) PE(2023E)PE(2024E)股息率(TTM)

1 通信 000063.SZ 中兴通讯 7.85 1490.24 28.67 24.75 16.15 17.48 15.59 13.42 1.20
2 电力设备 603063.SH 禾望电气 5.48 109.70 -11.05 79.81 37.22 30.76 22.87 16.66 0.25
3 电子 688041.SH 海光信息 5.07 1330.45 42.74 60.27 40.95 132.37 103.30 73.29 0.07
4 电子 603893.SH 瑞芯微 4.30 271.65 -5.20 14.39 57.54 543.95 79.84 50.68 0.38
5 电子 600584.SH 长电科技 3.91 580.43 41.74 -34.86 54.26 26.59 27.58 17.88 0.62
6 电子 300476.SZ 胜宏科技 2.83 182.54 65.21 17.82 28.89 26.81 19.60 15.21 0.89
7 电子 600183.SH 生益科技 2.66 360.92 9.88 -0.70 33.42 31.37 23.74 17.80 2.92
8 电子 688981.SH 中芯国际 2.60 2122.15 27.61 -50.66 39.62 46.97 69.66 49.89
9 银行 601939.SH 建设银行 2.34 10048.30 14.65 4.26 5.81 4.60 4.49 4.24 6.42

10 汽车 600418.SH 江淮汽车 2.28 290.47 1.29 111.67 128.51 -40.61 157.21 68.80

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 注：文中个股仅作数据梳理，不构成投资推荐意见

图29：融资余额减少 Top10 个股

排名 一级行业 代码 简称
杠杆资金净流入

(亿元)
总市值

（亿元）

年初至今
涨跌幅
（%）

净利润增速
(2023E,%)

净利润增速
(2024E,%)

PE(TTM) PE(2023E)PE(2024E)股息率(TTM)

1 非银金融 300059.SZ 东方财富 -13.19 2486.38 -2.68 10.28 16.83 29.99 26.50 22.68 0.37
2 有色金属 601899.SH 紫金矿业 -3.63 3321.76 31.01 17.78 21.94 19.14 14.36 11.78 1.55
3 机械设备 300757.SZ 罗博特科 -3.30 69.74 20.76 266.21 69.80 102.92 72.84 42.90 0.16
4 非银金融 600030.SH 中信证券 -3.28 3094.10 14.13 10.87 15.17 15.39 13.95 12.12 2.20
5 计算机 603019.SH 中科曙光 -3.15 564.94 75.12 29.48 28.32 35.17 28.25 22.02 0.57
6 电子 002045.SZ 国光电器 -2.77 61.59 6.13 7.27 34.99 34.08 32.16 23.83
7 医药生物 002422.SZ 科伦药业 -2.58 382.33 -0.61 31.88 10.11 17.05 16.97 15.41 2.35
8 电子 002371.SZ 北方华创 -2.27 1412.19 18.47 52.67 34.48 41.57 39.32 29.23 0.17
9 计算机 300033.SZ 同花顺 -2.22 868.06 66.10 20.60 22.49 52.12 42.58 34.76 1.55

10 银行 601166.SH 兴业银行 -2.15 3357.12 -1.21 3.74 8.15 3.76 3.54 3.27 7.35

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 注：文中个股仅作数据梳理，不构成投资推荐意见

资金供给：公募偏股新发基金

上周新发偏股型基金 7支，发行量为 40.47 亿元。

图30：新发偏股型基金数量与份额统计

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理。注：偏股型基金为被动指数型、偏股混合型、普通股票型和

灵活配置型四类。
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资金供给：ETF 净流入

上周 ETF 净流入 330.94 亿元，较前值少流入 25.58 亿元。

上周净流入前十的 ETF 为：沪深 300ETF 华夏（46.27 亿元）、沪深 300ETF（42.64

亿元）、沪深 300ETF 易方达（36.65 亿元）、沪深 300ETF（34.80 亿元）、上证 50ETF

（14.23 亿元）、创业板 ETF（13.53 亿元）、中证 A500ETF（10.07 亿元）、300ETF

天弘（6.83 亿元）、沪深 300ETF 基金（6.33 亿元）、中证 A500ETF 景顺（6.18 亿

元）。流出前十的 ETF 为：中证 1000ETF（-32.32 亿元）、科创 50ETF（-20.25 亿

元）、科创芯片 ETF（-15.35 亿元）、半导体 ETF（-5.99 亿元）、酒 ETF（-2.62

亿元）、中证 A500ETF 摩根（-2.36 亿元）、中证 A500ETF 南方（-2.26 亿元）、消

费 ETF（-2.22 亿元）、A500 指数 ETF（-1.86 亿元）、中证 2000ETF（-1.77 亿元）。

图31：净流入 Top10 ETF 图32：净流出 Top10 ETF

排名 代码 简称 ETF净流入(亿元)
1 510330.SH 沪深300ETF华夏 46.27
2 510300.SH 沪深300ETF 42.64
3 510310.SH 沪深300ETF易方达 36.65
4 159919.SZ 沪深300ETF 34.80
5 510050.SH 上证50ETF 14.23
6 159915.SZ 创业板ETF 13.53
7 159338.SZ 中证A500ETF 10.07
8 515330.SH 300ETF天弘 6.83
9 510360.SH 沪深300ETF基金 6.33

10 159353.SZ 中证A500ETF景顺 6.18

排名 代码 简称 ETF净流入(亿元)
1 512100.SH 中证1000ETF -32.32
2 588000.SH 科创50ETF -20.25
3 588200.SH 科创芯片ETF -15.35
4 512480.SH 半导体ETF -5.99
5 512690.SH 酒ETF -2.62
6 560530.SH 中证A500ETF摩根 -2.36
7 159352.SZ 中证A500ETF南方 -2.26
8 159928.SZ 消费ETF -2.22
9 560610.SH A500指数ETF -1.86

10 563300.SH 中证2000ETF -1.77

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

资金供给：重要股东净减持

上周重要股东净减持市值为 16.26 亿元，相比前值少减持了 0.45 亿元。
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图33：重要股东净增持

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

上周重要股东增持家数为 114 家，较前值增加 3 家。上周重要股东减持家数为 98

家，较前值增加 16 家。重要股东净减持金额为 16.26 亿元。较前值少减持了 0.45

亿元。从行业来看，上周重要股东净增持市值最多的三个行业为：银行（4.69 亿

元）、有色金属（3.31 亿元）、医药生物（2.00 亿元）。上周重要股东净减持市值

最多的三个行业为：非银金融（-6.32 亿元）、电子（-5.17 亿元）、机械设备（-4.13

亿元）。
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图34：行业层面重要股东净增持市值梳理

板块 行业 2025/1/10 2025/1/3 2024/12/27 2024/12/20 2024/12/13 本月至今

石油石化 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

煤炭 0.00 0.00 0.00 0.00 1.37 0.00

有色金属 3.31 0.06 3.15 -0.08 -0.02 3.37

钢铁 0.00 1.85 0.19 0.00 0.00 1.85

基础化工 -2.72 -0.18 -5.39 -4.47 -13.38 -2.91

建筑材料 -0.40 -0.05 -0.31 -0.45 0.00 -0.44

机械设备 -4.13 1.53 -1.15 -3.68 -2.90 -2.60

建筑装饰 -0.35 0.00 -0.03 -2.43 -0.89 -0.35

电力设备 -0.46 1.16 -2.32 -4.93 -2.04 0.71

国防军工 0.00 0.42 -1.24 -0.53 -1.22 0.42

汽车 -0.61 0.28 -1.29 -5.55 2.21 -0.33

家用电器 -0.06 -0.89 -0.10 -0.01 -0.15 -0.95

轻工制造 -1.11 -1.37 0.00 -6.73 -0.31 -2.47

商贸零售 -0.44 0.04 0.13 -0.28 -1.59 -0.40

社会服务 0.19 0.00 0.00 -0.23 -0.21 0.19

美容护理 -1.31 0.00 0.00 -1.12 0.00 -1.31

食品饮料 0.01 -0.17 -1.02 -0.41 -0.60 -0.16

纺织服饰 -0.47 0.00 -1.63 0.14 0.00 -0.47

医药生物 2.00 -7.26 -3.93 0.70 -2.88 -5.26

农林牧渔 0.35 -1.72 0.22 -1.82 -4.55 -1.37

电子 -5.17 -1.70 -8.14 -13.33 -4.58 -6.87

计算机 -1.64 -10.89 -0.73 -4.65 -9.29 -12.54

通信 -3.12 -0.22 -1.19 -6.62 -0.78 -3.34

传媒 -1.24 -2.56 0.00 -1.46 -2.83 -3.80

银行 4.69 0.00 0.00 0.72 4.70 4.69

非银金融 -6.32 -0.48 0.00 -0.57 0.16 -6.80

房地产 0.13 -0.54 1.22 -1.21 -2.04 -0.41

公用事业 0.80 0.01 4.26 0.00 -1.58 0.81

交通运输 0.07 5.41 -1.85 0.56 0.00 5.48

环保 1.73 0.00 -2.35 -0.02 -0.16 1.73

综合 0.00 0.56 0.00 0.00 0.00 0.56

上游资源

中游制造

下游

可选消费

下游

必选消费

TMT

大金融

支持性行业

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

资金需求：IPO

上周新增 IPO 2 家，募资金额 9.83 亿元。
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图35：新增 IPO 数量和募资总额统计

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

资金需求：定向增发

上周无定向增发。较前值，定增募资家数减少 2 家，募资金额减少 302.60 亿元。
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图36：行业层面定向增发募资金额梳理

板块 行业 2025/1/10 2025/1/3 2024/12/27 2024/12/20 2024/12/13 本月以来

石油石化 - - - - - 0.00

煤炭 - - - - - 0.00

有色金属 - - - 26.69 9.65 0.00

钢铁 - - - - - 0.00

基础化工 - - - 45.00 - 0.00

建筑材料 - - - - - 0.00

机械设备 - - - 14.13 - 0.00

建筑装饰 - - - - - 0.00

电力设备 - - - - 5.78 0.00

国防军工 - - 18.89 - - 0.00

汽车 - - - - - 0.00

家用电器 - - - - - 0.00

轻工制造 - - - 8.34 - 0.00

商贸零售 - - - - - 0.00

社会服务 - - - - - 0.00

美容护理 - - - - - 0.00

食品饮料 - - - - - 0.00

纺织服饰 - - - - - 0.00

医药生物 - - - - - 0.00

农林牧渔 - - - - - 0.00

电子 - - - - 9.90 0.00

计算机 - - - - - 0.00

通信 - - - - 17.75 0.00

传媒 - - - - - 0.00

银行 - - - - - 0.00

非银金融 - 294.92 - - - 294.92

房地产 - - - - - 0.00

公用事业 - - 140.00 - 19.00 0.00

交通运输 - - - - 4.19 0.00

环保 - 7.68 - - - 7.68

综合 - - - - - 0.00

上游资源

中游制造

下游

可选消费

下游

必选消费

TMT

大金融

支持性行业

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理。注：因数据披露时间限制，前值可能存在调整。

资金流出风险：限售解禁

上周限售解禁家数为 65 家，较前值减少 17 家。限售解禁市值为 381.30 亿元，较

前值减少 141.71 亿元。预计本周和下周的限售解禁市值为 1432.25 亿元。从行业

来看，前两周限售解禁市值最多的三个行业为：通信（160.22 亿元）、医药生物

（34.73 亿元）、房地产（33.26 亿元）。有 9 个行业没有限售解禁出现。
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图37：周度限售解禁市值统计（虚线代表已公布的本周和下周限售解禁市值）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图38：行业层面限售解禁市值梳理

板块 行业 2025/1/24 2025/1/10 2025/1/3 2024/12/27 2024/12/20 2024/12/13 本月至今

石油石化 - - 0.24 - - 0.21 0.24

煤炭 - - - - 40.67 - 0.00

有色金属 - 0.65 33.56 85.04 93.57 14.31 34.20

钢铁 2.46 0.53 - - - - 0.53

基础化工 26.84 8.45 8.44 10.77 16.56 24.60 16.89

建筑材料 - - - 32.12 - - 0.00

机械设备 24.04 23.51 17.79 63.64 91.78 12.41 41.30

建筑装饰 - 4.54 35.94 42.29 - - 40.49

电力设备 343.86 13.32 101.98 68.97 164.84 7.08 115.31

国防军工 9.22 6.17 4.99 5.58 - 0.52 11.15

汽车 22.91 8.11 28.05 53.27 0.31 3.22 36.16

家用电器 - - 1.13 - 0.01 - 1.13

轻工制造 - 0.21 0.01 18.77 52.55 0.72 0.22

商贸零售 - 12.26 - 23.30 7.84 6.56 12.26

社会服务 - 0.00 33.27 15.56 19.13 0.36 33.27

美容护理 - - - 0.10 - 0.34 0.00

食品饮料 - 0.11 0.29 0.67 0.30 0.62 0.41

纺织服饰 14.04 22.33 - - 0.02 0.31 22.33

医药生物 1.10 34.73 26.32 8.97 10.42 41.71 61.05

农林牧渔 46.47 1.35 5.49 - 10.68 68.21 6.84

电子 30.49 33.00 45.72 79.83 7.69 67.54 78.72

计算机 0.28 4.13 7.21 2.08 7.05 3.89 11.33

通信 4.22 160.22 39.86 0.32 3.73 0.38 200.07

传媒 131.04 0.11 - 33.90 1.58 - 0.11

银行 - - 0.30 - - - 0.30

非银金融 - - - 125.56 - - 0.00

房地产 - 33.26 - - - 0.64 33.26

公用事业 775.27 14.29 41.48 - 1.01 101.06 55.77

交通运输 - 0.02 87.19 11.57 - - 87.22

环保 - - 3.74 60.97 11.48 0.22 3.74

综合 - - - - - - 0.00

上游资源

中游制造

下游

可选消费

下游

必选消费

TMT

大金融

支持性行业

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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风险提示

数据更新滞后；数据统计误差；文中个股仅作数据梳理，不构成投资推荐意见。
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