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2025 年 1 月 10 日财政部发布《关于进一步扩大政府采购支持绿色建材促进建

筑品质提升政策实施范围的通知》，按照国务院办公厅《政府采购领域“整顿

市场秩序、建设法规体系、促进产业发展”三年行动方案（2024—2026 年）》

完善政府绿色采购政策有关部署，积极推广绿色建筑和绿色建材。 

点评： 

2025 年采购更加注重建筑建材的绿色和高质量属性，加快落后产能淘汰。这

次财政部发布的《绿色建筑和绿色建材政府采购需求标准（2025年版）》较 2022

年版本更加注重采购绿色建材对建筑品质的提升，更鼓励绿色建材生产企业开

展碳足迹自评价和第三方评价，起到推动碳达峰和碳中和的重要作用；同时，

2025年的标准中还明确了必选品和可选品，并增加了33种绿色建材产品品类，

以上体现出财政政策对更多建筑建材产品的“绿色”要求更高。政府的采购有利

于高质量绿色建材生产企业的需求改善，而对于落后企业则是一种挤压。特别

是在当前的行业环境下，建筑建材行业已经长时间处于历史的盈利水平低点，

很多企业经营压力大，甚至停产倒闭。企业为降低成本，容易降低建筑建材产

品的绿色环保品质。政府的采购方面倾向于绿色高质量的产品，将进一步加剧

行业的优胜劣汰，加快行业的落后产能淘汰。 

财政扶持高质量绿色企业的范围更广，有利于优秀企业更好地发展。2025 年

政策实施项目的范围也有扩大：从 2022 年的医院、学校、办公楼、综合体、

展览馆、会展中心、体育馆、保障性住房等政府采购项目，增加了旧城改造项

目，显现出 2025 年政策的方向的变化。实施的城市也大幅扩大：2022 年之前

绿色建材采购只是在南京等 6 个试点城市开展，2022 年 11 月则扩大到包括北

京朝阳区等 48 个市（市辖区）。2025 年则扩大至包含各个省会城市在内的 101

个市（市辖区），实施城市范围大幅增加。政府财力对绿色建筑建材采购的支

持力度加大，行业中能够保持高质量生产和绿色发展的企业受益也会越来越

大。 

财政政策定向发力，助力发展新质生产力，助力建筑建材行业供给端优化。扩

大内需是 2025 年财政政策的重要方向。这次政府采购标准的变化体现出政策

财政的发力更加精准，就是要对高质量的绿色建筑建材企业进行助力，让落后

的、污染性的非绿色企业加快淘汰出市场。在建筑建材行业产能过剩的情况下，

这样的举措和设备更新有着异曲同工的作用，是提升建筑建材行业综合投入产

出效率的举措，是发展新质生产力的举措。这将进一步助力建筑建材行业供给

端的优化，加快促进建筑建材行业供需平衡的重建，进一步推动优秀和龙头公

司的市场份额的提升，进一步增强优秀和龙头企业发展和成长的确定性。 

投资建议：我们在 2024 年 12 月 27 日《建筑建材行业 2025 年投资展望；内

需之重下行稳致远》中提出供给端优化较好的行业是 2025 年的重点方向，弹

性更好。建筑建材行业景气度低迷，长时间处于历史低位（行业总体上从 2022

年 4 季度以来一直处于历史低位水平）。行业竞争剧烈持续的时间越长，对于

行业供给端优化的效果会越明显。政府对于绿色建筑建材采购范围和力度的加

大，符合行业政策一直以来淘汰落后产能的导向，包括前期 2024 年出台的产

未来 3-6 个月行业大事： 

无 
资料来源：同花顺 

行业基本资料 占比% 
  

股票家数 75 1.65% 

行业市值(亿元) 6742.25 0.75% 

流通市值(亿元) 5252.08 0.73% 

行业平均市盈率 48.48 / 
 

资料来源：恒生聚源、东兴证券研究所 

行业指数走势图 

 

资料来源：恒生聚源、东兴证券研究所 
   

分析师：赵军胜 
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品生产标准、环保标准和产能置换标准的提升，都共同发力加速建筑建材行业

落后产能的淘汰，加速行业供给端优化，进一步巩固优秀和龙头公司发展和成

长的确定性。我们继续推荐行业重点跟踪的标的：北新建材、东方雨虹、伟星

新材、山东药玻、美畅股份、海螺水泥、中国巨石和中国交建等。 

风险提示：房地产政策效果低于预期 、地方政府采购力度低于预期。 
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相关报告汇总 

 

报告类型 标题 日期 

行业深度报告 内需之重下行稳致远—建筑建材行业 2025 年投资展望  2024-12-27 

行业普通报告 如何看待浮法玻璃价格的变化？ 2024-10-25 

行业普通报告 如何看待近期水泥的持续提价？ 2024-10-22 

行业普通报告 专项债发行加速提升行业需求，财政协同提效助质变  2024-10-10 

行业深度报告 建筑建材行业：行业长期历史低位波动，等待供给优化和政策量变到质变 2024-09-30 

行业普通报告 关注政策发力下龙头和优秀公司的估值修复 2024-08-20 

行业普通报告 着眼供给端变化，内需之重下政策推进行业估值修复 2024-08-13 

行业普通报告 非金属材料：内需之重下政策推进行业估值修复—非金属材料周报 2024-08-07 

行业深度报告 内需之重下静待新平衡—建筑建材行业 2024 年半年度宏观展望 2024-07-29 

行业普通报告 建材行业：双重发力加速水泥落后产能淘汰，等待新平衡 2024-06-20 

公司普通报告 中国巨石（600176.SH）：玻纤龙头优势引领，低迷期夯实新发展基础 2024-10-29 

公司普通报告 北新建材（000786.SZ）：逆势继续保持稳健发展 2024-10-25 

公司普通报告 海螺水泥（600585.SH）：历史底部持续蓄力，等待改善 2024-08-29 

公司普通报告 中国巨石（600176.SH）：玻纤龙头经营稳定抗风险能力强 2024-08-27 

公司普通报告 北新建材（000786.SZ）：“两翼”业务和海外拓展带来新成长 2024-08-23 

公司普通报告 伟星新材（002372.SZ）：市占率逆势向上，现金牛分红提升 2024-04-10 
 
资料来源：东兴证券研究所 
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分析师承诺 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本

人研究成果，引用的相关信息和文字均已注明出处。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分

析师本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或

观点直接或间接相关。 

风险提示 

本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告

均不构成对任何机构和个人的投资建议，市场有风险，投资者在决定投资前，务必要审慎。投资者应自主作

出投资决策，自行承担投资风险。 
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本研究报告由东兴证券股份有限公司研究所撰写，东兴证券股份有限公司是具有合法证券投资咨询业务资格

的机构。本研究报告中所引用信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，

也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论

和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述证券的买卖出价或征价，投资者据此做出的任何投资决

策与本公司和作者无关。 

我公司及报告作者在自身所知情的范围内，与本报告所评价或推荐的证券或投资标的不存在法律禁止的利害

关系。在法律许可的情况下，我公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进

行交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。本报告版权仅

为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明

出处为东兴证券研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

本研究报告仅供东兴证券股份有限公司客户和经本公司授权刊载机构的客户使用，未经授权私自刊载研究报
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行业评级体系 

公司投资评级（A股市场基准为沪深 300指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500指数）： 

以报告日后的 6个月内，公司股价相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

强烈推荐：相对强于市场基准指数收益率 15％以上； 

推荐：相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

回避：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 

行业投资评级（A股市场基准为沪深 300指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500指数）： 

以报告日后的 6个月内，行业指数相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5％以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

看淡：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 
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