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中性

本周环保行业指数表现

本周（2025/01/06-2025/01/10）环保（申万）板块下跌 3.04%，
沪深 300 指数下跌 1.13%，环保板块落后沪深 300 1.91%。申万
31个行业指数多数下跌，环保（申万）排在第 25位。
分板块看，环保板块子板块全部下跌，综合环境治理（申万）、环
保设备Ⅲ(申万)、大气治理（申万）、水务及水治理（申万）、固
废治理（申万）分别下跌 1.13%、2.00%、2.20%、2.54%和
4.68%。

环保产业链周度观察

从各碳交易市场来看，福建本周成交量最高，为 173.02万吨，成
交额为 3350.85万元，成交均价为 19.37元/吨；上海成交量最低，
为 0.0035万吨，成交额为 0.25万元，成交均价为 70.00元/吨。碳
排放成交均价方面，上海市场成交均价最高，为 70.00元/吨；福建
市场成交均价最低，为 19.37元/吨。
本周全国碳排放配额总成交量为 12.77 万吨，总成交额为 0.12 亿
元，成交均价为 94.67 元/吨。本周成交均价最高为 97.00元/吨，
最低为 93.35元/吨。

行业动态

1、国合会“中国环境与发展展望”高层课题组中方专家研讨会在
北京召开

2、中国人民银行 生态环境部联合召开绿色金融服务美丽中国建设
工作推进会

3、《全国生态质量监测样地设置方案》正式印发

4、江西省空气质量持续改善行动计划实施方案

5、衢州市空气质量持续改善行动计划发布

投资建议

化债推进将改善环保企业的现金流和资产质量，提升相关资产估值
水平，建议持续关注化债受益板块投资机会。

风险提示

1、碳市场建设不及预期；2、项目推进不及预期；3、政策推进不及
预期。

行业研究

环保行业周度观察

市场表现截至 2025.01.13
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投资评级定义

公司评级 行业评级

强烈推荐
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数升幅在 15%以上
看好

预期未来 6个月内行业指数优于市场指数 5%
以上

推荐
预期未来 6 个月内股价相对市场基准
指数升幅在 5%到 15% 中性 预期未来 6个月内行业指数相对市场指数持平

中性
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数变动在-5%到 5%内
看淡

预期未来 6个月内行业指数弱于市场指数 5%
以上

卖出
预期未来 6 个月内股价相对市场基准
指数跌幅在 15%以上
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