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 24Q4 单季发力全年产销创新高，25 年

“以旧换新”政策延续看好汽车市场 
  

 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 主要观点 
根据中汽协数据，2024 年，汽车产销累计完成 3128.2 万辆和 3143.6

万辆，同比分别+3.7%和+4.5%，产销量再创新高，继续保持在 3000

万辆以上规模。其中 12 月，汽车产销分别完成 336.6 万辆和 348.9 万

辆，产量环比-2%，销量环比+5.2%，同比分别+9.3%和+10.5%。 

 “以旧换新”政策刺激，24Q4 单季内需增速达到 10.8%。 

24Q1-Q3、24Q4，中国汽车销量同比分别+2.4%、+9.8%；同期对内

销量增速分别为-2.4%、+10.8%。我们认为，24Q4 对内销量增长迅

速，主要系“以旧换新”政策刺激。分市场看： 

① 新能源汽车年销首次突破 1200 万辆，年度新能源渗透率超过

40%。2024 年在政策利好、供给丰富、价格降低和基础设施持续改善

等多重因素共同作用下，新能源汽车持续增长，全年新能源汽车销量

为 1286.6 万辆，同比+35.5%，新能源汽车渗透率达到 40.9%，较

2023 年提高 9.3 个百分点。其中，12 月新能源汽车销量 159.6 万辆，

同比+34.0%，单月新能源渗透率为 45.8%。 

② 2024 年出口同比增长近 20%，专家预计 2025 年出口可达 660 万

辆。中国车企海外开拓持续见效，出口数量快速提升，成为拉动中国

汽车产销总量增长的重要力量。2024 年仍保持较快增长，全年出口

585.9 万辆，同比+19.3%。分车型看，乘用车出口 495.5 万辆，同比

+19.7%;商用车出口 90.4 万辆，同比+17.5%。此外传统燃料汽车出口

457.4万辆，同比+23.5%；新能源汽车出口128.4万辆，同比+6.7%。

根据中国机电产品进出口商会专家预测，2025 年汽车出口预计达 660

万辆。 

③ 商用车市场表现疲弱，24 年销量同比-3.9%。2024 年，由于投资减

弱加之当前运价依然偏低，终端市场换车需求动力不足，商用车市场

表现仍相对疲弱。全年，商用车销量 387.3 万辆，同比-3.9%。其中商

用车国内销量 296.9 万辆，同比-9%；商用车出口 90.4 万辆，同比

+17.5%。 

25 年以旧换新政策出台，政策刺激范围扩大，持续看好汽车内需市

场。1 月 8 日，国家发展改革委和财政部联合发布了《关于 2025 年加

力扩围实施大规模设备更新和消费品以旧换新政策的通知》，在汽车领

域，相对 2024 年政策，主要变动如下： 

① 发布时间早，时间跨度广。2024 年是 4 月以旧换新补贴细则，8 月

提高报废更新补贴标准，而 2025 年在 1 月初就发布，时间跨度更广。 

② 扩大汽车报废更新支持范围。在《关于进一步做好汽车以旧换新有

关工作的通知》（商消费函〔2024〕392 号）基础上，将符合条件的国

四排放标准燃油乘用车纳入可申请报废更新补贴的旧车范围。 

③ 完善汽车置换更新补贴标准。个人消费者转让登记在本人名下乘用

车并购买乘用车新车的，给予汽车置换更新补贴支持，购买新能源乘

用车单台补贴最高不超过1.5万元，购买燃油乘用车单台补贴最高不超

过 1.3 万元。 

考虑到目前国内汽车保有量基数大，以及目前经销商库存系数保持在

低位，我们认为，新一轮以旧换新政策将持续刺激国内汽车市场，同

时出口保持稳定增长，2025 年汽车行业销量可期。   
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[Table_QuotePic] 最近一年行业指数与沪深 300 比较  

 
 
 

 

   
[Table_ReportInfo] 相关报告： 

《车企 12 月销量出炉，特斯拉年度销量负

增长》 

——2025 年 01 月 06 日 

《发改委设立“低空司”，助力 25 年低空经

济加速》 

——2025 年 01 月 02 日 

《本田日产官宣合并，发改委低空经济司

正式成立》 

——2024 年 12 月 31 日 
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◼ 投资建议 
1、 整车：持续看好自主整车品牌，特别是发力新能源、海外市场，

建议关注比亚迪、长城汽车、吉利汽车、零跑汽车。 

2、 汽零：看好国产替代、客户集中自主品牌、新能源智能化方向，

建议关注：伯特利、银轮股份、沪光股份、云意电气、博俊科

技、豪能股份、隆盛科技、浙江仙通。   
[Table_RiskWarning] 
◼ 风险提示 
政策兑现不及预期；下游景气度不及预期；政策推进不及预期；技术

创新不及预期、行业竞争加剧。  
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