
 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分  1 / 12 

 

[Table_Title] 

 
每日复盘 

证券研究报告 

2025 年 01 月 16 日 

2025 年 01 月 16 日市场全天冲高回落，大消费股集体走

强 
 

                           
报告要点： 

 

2025 年 01 月 16 日市场全天冲高回落，大消费股集体走强。上证指数上

涨 0.28%，深证成指上涨 0.41%，创业板指上涨 0.66%。市场成交额 12736.57

亿元，较上一交易日增加 849.75 亿元。全市场 3419 只个股上涨，1831 只个

股下跌。 

风格上看，各指数涨跌幅排序为：周期>金融>稳定>成长>0>消费；中盘

成长>中盘价值>小盘价值>大盘价值>小盘成长>大盘成长；中证全指表现优

于基金重仓。 

分行业看，30 个中信一级行业普遍上涨；表现相对靠前的是：通信

（2.42%），有色金属（1.87%），商贸零售（1.76%）；表现相对靠后的是：食

品饮料（-0.88%），电子（-0.87%），国防军工（-0.40%）。概念板块方面，

多数概念板块上涨，昨日连板_含一字、光通信模块、CPO 等大幅上涨；

Chiplet、AI 芯片、边缘计算等大幅走低。 

资金筹码方面，主力资金 1 月 16 日净流出 211.46 亿元。其中超大单净

流出 67.49 亿元，大单净流出 143.97 亿元，中单资金净流出 9.27 亿元，小

单持续净流入 222.59 亿元。 

1 月 16 日，上证 50、沪深 300、中证 500 以及中证 1000 等 ETF 大部分

成交额较上一交易日增加。华夏上证 50ETF、华泰柏瑞沪深 300ETF、嘉实沪

深 300ETF、易方达沪深 300ETF、南方中证 500ETF、南方中证 1000ETF 和华

夏中证1000ETF成交额分别为23.68亿元、43.22亿元、6.91亿元、12.67亿

元、28.20 亿元、24.07 亿元和 8.97 亿元，分别较上一交易日变化+6.44 亿

元、+14.36亿元、+2.49亿元、+7.09亿元、+3.73亿元、-2.74亿元、-0.07

亿元。1 月 15 日主要宽基 ETF 资金流向显示资金主要流入创业板指 ETF，流

入金额为 11.50 亿元。 

南向资金1月16日净流入，合计62.98亿港元。其中，沪市港股通当日

净流入 48.13 亿港元，深市港股通当日净流入 14.85 亿港元。 

1 月 16 日，亚太主要股指收盘普遍上涨。恒生指数上涨 1.23%，报

19522.89 点；恒生科技指数上涨 1.23%，报 4417.37 点；韩国综合指数上涨

1.23%，报 2527.49 点；日经 225 指数上涨 0.33%，报 38572.60 点；澳洲标

普 200 指数上涨 1.38%，报 8327.00 点。 

1 月 15 日，欧洲三大股指普遍上涨。德国 DAX 指数上涨 1.50%，报

20574.68 点；英国富时 100 指数上涨 1.21%，报 8301.13 点；法国 CAC40 指

数上涨 0.69%，报 7474.59 点。美股三大指数普遍上涨，道琼斯工业指数上

涨 1.65%，收于 43221.55 点；标普 500 指数上涨 1.83%，收于 5949.91 点；

纳斯达克综合指数上涨 2.45%，收于 19511.23 点。热门科技股中，美股“七

巨头”普遍上涨，特斯拉上涨 8.04%，苹果上涨 1.97%，谷歌上涨 3.11%，英

伟达上涨 3.40%。 
 

 风险提示： 

本文基于客观数据进行分析，本文数据仅供参考，不构成投资建议。 
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上证综指： 3236.03 

深圳成指： 10101.10 

沪深 300： 3800.38 

中小盘指： 3660.99 

创业板指： 2051.35 
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1. 市场资讯 

 【OPEC 月报：OPEC 预计 2026 年石油需求将稳定增长】OPEC 在其对 2026

年的首次详细评估中预测，受印度和中国的推动，石油需求将继续稳步增长。

预计到 2026 年，全球石油消费量将“强劲”增长 140 万桶/日，与今年的预期

增长速度持平，超过对供应增长的预期。 

 【美国 12 月 CPI 速评】美国 12 月 CPI 同比增长 2.9%，符合预期，前值为增

长 2.7%；美国 12 月核心 CPI 同比增速回落至 3.2%，为 6 个月来首次回落，

且增幅低于预期值和前值（两者均为 3.3%）；美国 12 月 CPI 环比增长 0.4%，

符合预期，前值为 0.3%；美国 12 月核心 CPI 环比增长 0.2%，增速低于预期

值和前值（两者均为 0.3%）。 

 【特朗普考虑上任后签署行政令暂停 TikTok 禁令】当地时间 1 月 15 日，美国

当选总统特朗普正在考虑在上任后发布一项行政命令，暂停执行 TikTok 销售或

禁止法 60 至 90 天。据两名知情人士称，特朗普或签署行政命令，该命令将解

除拜登政府 19日在全国范围内禁止该应用程序的禁令。特朗普表示，在这个平

台上他受到广泛拥趸，拥有超过 1400 万粉丝。他希望能够兑现此前的竞选承

诺。 

 【中国央行逆回购操作实现净投放 3364 亿元】中国央行公开市场 1 月 16 日开

展 3405 亿元 7 天期逆回购操作，操作利率持平 1.50%，有 41 亿元逆回购到期。 

 【商务部：1 月 20 日起全国各地陆续实施手机等数码产品购新补贴】今天（1

月 16 日），国务院新闻办公室举行新闻发布会。商务部相关负责人介绍，根据

目前工作调度情况，全国各地将从 1月 20日开始陆续实施手机等数码产品购新

补贴，具体实施时间以当地的通知为准。 

 【中国半导体行业协会：支持在中国发展的内外资半导体企业 依据世贸组织规

则 维护自身合法权益】1月 16日，中国半导体行业协会发文称，近期，业界向

中国商务部反映，国内有关成熟制程芯片产业正面临来自美国进口产品的不公

平竞争挑战，有申请反倾销反补贴调查的诉求。一段时间以来，美拜登政府对

本国芯片行业施以巨额补贴，使得美企在市场竞争中占据不平等优势，并以低

价向中国出口芯片产品，严重损害了中国国内产业的合法权益。半导体产业的

稳健发展，离不开一个公平竞争的市场环境。我们坚定支持在中国发展的内外

资半导体企业，依据世贸组织规则，积极维护自身合法权益。同时，鼓励企业

通过持续的技术创新、加强产业链协同合作以及积极开展国际合作等多种有效

手段，共同推动半导体产业迈向高质量发展的新阶段，携手构建一个更加开放

公平、竞争有序的市场秩序，为全球半导体产业的繁荣发展奠定坚实基础。 

资料来源：华尔街见闻，央视新闻，财联社  
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2. 市场整体表现 

2025年01月16日市场全天冲高回落，大消费股集体走强。上证指数上涨0.28%，

深证成指上涨 0.41%，创业板指上涨 0.66%。市场成交额 12736.57 亿元，较上一交

易日增加 849.75 亿元。全市场 3419 只个股上涨，1831 只个股下跌。 

图 1：A 股市场整体表现 

本日 本周 本月 年初至今

000001.SH 上证指数 3,236.03 4,990.55 328.39 0.28 2.13 -3.45 -3.45

399001.SZ 深证成指 10,101.10 7,747.47 521.34 0.41 3.12 -3.01 -3.01

899050.BJ 北证50 1,127.35 193.30 -38.73 2.04 10.06 8.63 8.63

800000.EI 东方财富全A 5,038.40 12,736.57 849.75 0.37 2.78 -2.95 -2.95

000688.SH 科创50 956.40 1,073.85 134.85 -2.18 0.61 -3.29 -3.29

399006.SZ 创业板指 2,051.35 3,547.90 257.66 0.66 3.85 -4.21 -4.21

000922.SH 中证红利 5,355.67 373.39 -14.85 0.81 1.90 -4.05 -4.05

000016.SH 上证50 2,580.12 917.65 89.25 -0.44 0.78 -3.90 -3.90

000903.SH 中证A100 3,602.13 1,639.13 222.50 -0.14 1.35 -3.30 -3.30

000300.SH 沪深300 3,800.38 3,057.35 268.84 0.11 1.82 -3.42 -3.42

000905.SH 中证500 5,545.63 1,829.96 139.35 0.42 3.28 -3.15 -3.15

000852.SH 中证1000 5,801.31 2,680.25 99.16 0.45 4.62 -2.63 -2.63

932000.CSI 中证2000 2,335.13 3,626.15 249.14 0.74 5.81 -0.55 -0.55

A股市场主要指数表现

成交额变化

（亿元）
代码 名称 现价

成交额

（亿元）

涨跌幅（%）

3419
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资料来源：Choice，国元证券研究所 
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图 2：24 年以来中证全指日成交额  图 3：24 年以来不同类型 ETF 日成交额 
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资料来源：Choice，国元证券研究所  资料来源：Choice，国元证券研究所 

3. 市场风格与行业表现 

风格上看，各指数涨跌幅排序为：周期>金融>稳定>成长>0>消费；中盘成长>

中盘价值>小盘价值>大盘价值>小盘成长>大盘成长；中证全指表现优于基金重仓。 

分行业看，30 个中信一级行业普遍上涨；表现相对靠前的是：通信（2.42%），

有色金属（1.87%），商贸零售（1.76%）；表现相对靠后的是：食品饮料（-0.88%），

电子（-0.87%），国防军工（-0.40%）。概念板块方面，多数概念板块上涨，昨日连

板_含一字、光通信模块、CPO 等大幅上涨；Chiplet、AI 芯片、边缘计算等大幅走

低。 
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图 4：A 股市场风格和行业表现 

昨日连板_
含一字

光通信模块 CPO F5G
昨日涨停_
含一字

小红书 数字水印 盲盒经济 华为昇腾 MLOps

4.73 3.99 3.52 3.44 3.02 2.62 2.17 2.07 2.03 1.98

阿里 白酒 百元股 EDR
机器人执行

器
超级真菌 数据中心 边缘计算 AI芯片 Chiplet
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资料来源：Choice，国元证券研究所 

 

4. 资金流表现 

资金筹码方面，主力资金 1 月 16 日净流出 211.46 亿元。其中超大单净流出

67.49 亿元，大单净流出 143.97 亿元，中单资金净流出 9.27 亿元，小单持续净流

入 222.59 亿元。
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图 5：近 10 个交易日主力资金净流入情况  图 6：近 10 个交易日资金筹码情况 
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资料来源：Choice，国元证券研究所  资料来源：Choice，国元证券研究所 

南向资金1月 16日净流入，合计62.98亿港元。其中，沪市港股通当日净流入

48.13 亿港元，深市港股通当日净流入 14.85 亿港元。 

图 7：24 年以来南向资金流情况 
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资料来源：Choice，国元证券研究所 

5. ETF 资金流向表现 

1 月 16 日，上证 50、沪深 300、中证 500 以及中证 1000 等 ETF 大部分成交额

较上一交易日增加。华夏上证 50ETF、华泰柏瑞沪深 300ETF、嘉实沪深 300ETF、易

方达沪深 300ETF、南方中证 500ETF、南方中证 1000ETF 和华夏中证 1000ETF 成交额

分别为 23.68 亿元、43.22 亿元、6.91 亿元、12.67 亿元、28.20 亿元、24.07 亿元

和8.97亿元，分别较上一交易日变化+6.44亿元、+14.36亿元、+2.49亿元、+7.09

亿元、+3.73 亿元、-2.74亿元、-0.07 亿元。1月 15 日主要宽基 ETF 资金流向显示

资金主要流入创业板指 ETF，流入金额为 11.50 亿元。 
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图 8：ETF 资金流向表现 

2025-01-10 2025-01-13 2025-01-14 2025-01-15 2025-01-16

159592.SZ 银华中证A50ETF 1.06 1.31 0.78 0.44 1.17 0.73 26.22 0.00 -0.72

510050.SH 华夏上证50ETF 24.46 18.81 31.33 17.24 23.68 6.44 553.37 -2.86 -2.87

510300.SH 华泰柏瑞沪深300ETF 31.80 36.14 63.70 28.87 43.22 14.36 910.62 -0.67 5.89

159919.SZ 嘉实沪深300ETF 7.85 8.03 9.39 4.42 6.91 2.49 387.86 -0.07 2.18

510310.SH 易方达沪深300ETF 9.13 7.85 19.68 5.57 12.67 7.09 646.14 -0.14 3.82

510500.SH 南方中证500ETF 12.75 16.30 28.07 24.46 28.20 3.73 176.08 -0.40 2.42

512100.SH 南方中证1000ETF 11.81 16.66 39.03 26.81 24.07 -2.74 222.75 -5.72 8.02

159845.SZ 华夏中证1000ETF 3.34 5.42 12.37 9.04 8.97 -0.07 119.68 -2.38 3.12

159915.SZ 易方达创业板ETF 23.66 26.23 56.66 35.11 38.97 3.85 446.32 5.70 4.61

588000.SH 华夏上证科创板50成份ETF 47.58 30.58 55.92 36.15 50.78 14.63 880.09 -6.12 -17.69
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资料来源：Choice，国元证券研究所 

注：1.主要宽基 ETF 资金净流入情况数据截至 2025-01-15; 

2.最新份额、最新份额变化和近 5 日累计份额变化数据均截至 2025-01-15。 

6. 全球市场表现 

1 月 16日，亚太主要股指收盘普遍上涨。恒生指数上涨 1.23%，报 19522.89点；

恒生科技指数上涨 1.23%，报 4417.37 点；韩国综合指数上涨 1.23%，报 2527.49 点；

日经 225 指数上涨 0.33%，报 38572.60 点；澳洲标普 200 指数上涨 1.38%，报

8327.00 点。 

1 月 15 日，欧洲三大股指普遍上涨。德国 DAX 指数上涨 1.50%，报 20574.68

点；英国富时 100指数上涨 1.21%，报 8301.13 点；法国 CAC40 指数上涨 0.69%，报

7474.59 点。美股三大指数普遍上涨，道琼斯工业指数上涨 1.65%，收于 43221.55

点；标普 500 指数上涨 1.83%，收于 5949.91 点；纳斯达克综合指数上涨 2.45%，收

于 19511.23 点。热门科技股中，美股“七巨头”普遍上涨，特斯拉上涨 8.04%，苹

果上涨 1.97%，谷歌上涨 3.11%，英伟达上涨 3.40%。 
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表 1：全球大类资产表现 

最新 近5日 近30日 今年以来

上证指数 3,236.03   0.28 -0.09 -4.49 -3.72 亚太股市

深证成指 10,101.10  0.41 1.16 -6.10 -3.40 亚太股市

中证500 5,545.63   0.42 1.11 -6.91 -3.55 亚太股市

沪深300 3,800.38   0.11 0.18 -3.94 -3.53 亚太股市

创业板指 2,051.35   0.66 1.47 -9.24 -4.84 亚太股市

恒生指数 19,522.89  1.23 0.03 -2.33 -3.86 亚太股市

恒生科技指数 4,417.37   1.23 1.31 -1.23 -2.33 亚太股市

台湾加权 23,025.10  2.27 -3.81 -2.23 -2.26 亚太股市

韩国综合指数 2,527.49   1.23 -0.96 -0.13 4.06 亚太股市

日经225 38,572.60  0.33 -3.84 -2.05 -3.63 亚太股市

澳大利亚标普200指数 8,327.00   1.38 -1.63 -3.32 0.66 亚太股市

越南胡志明 1,236.18   0.58 -1.19 -1.09 -2.42 亚太股市

MSCI全球 847.3 1.54 0.16 -2.39 0.70 欧美股市

MSCI新兴市场 1055.802 0.26 -1.40 -3.80 -1.92 欧美股市

MSCI发达市场 3744.474 1.68 0.33 -2.24 0.99 欧美股市

墨西哥MXX 50229.56 0.77 1.20 -1.18 1.45 欧美股市

标普500 5949.91 1.83 0.53 -1.65 1.16 欧美股市

道琼斯工业平均 43221.55 1.65 1.38 -3.32 1.59 欧美股市

纳斯达克 19511.234 2.45 0.17 0.16 1.04 欧美股市

纳斯达克金龙指数 6552.03 0.97 -0.54 -4.23 -3.12 欧美股市

欧洲斯托克50 5032.31 1.04 0.72 3.15 2.78 欧美股市

德国DAX 20574.68 1.50 1.20 2.79 3.34 欧美股市

英国富时100 8301.13 1.21 0.61 -0.70 1.57 欧美股市

法国CAC40 7474.59 0.69 0.30 3.02 1.27 欧美股市

2年期国债期货主力连续 102.84 0.02 -0.17 0.12 -0.14 债券

10年期国债期货主力连续 109.31 0.00 -0.10 1.89 0.38 债券

2年期美国国债当月连续 102.7461 0.18 0.02 -0.30 -0.06 债券

10年期美国国债当月连续 108.2969 0.87 0.14 -2.41 -0.42 债券

美元指数 109.11 -0.07 0.10 2.61 0.61 外汇

美元兑人民币询价(CFETS) 7.3319 0.01 0.00 0.73 0.45 外汇

美元兑离岸人民币 7.34779 0.05 -0.06 0.66 0.15 外汇

欧元兑美元 1.02897 -0.17 -0.28 -2.09 -0.61 外汇

美元兑日元 156.445 -0.95 -1.20 4.56 -0.48 外汇

英镑兑美元 1.22422 0.22 -0.98 -3.40 -2.17 外汇

澳元兑美元 0.62271 0.53 0.18 -3.99 0.63 外汇

路透CRB商品指数 284.13     1.58 4.97 9.16 5.21 国际商品

COMEX黄金当月连续 美元/盎司 2,668.00   1.50 1.88 2.05 3.09 国际商品

COMEX白银当月连续 美元/盎司 31.60      4.12 2.97 0.34 8.06 国际商品

综合铝03 美元/吨 2,604.00   1.72 4.22 -0.21 2.06 国际商品

综合铜03 美元/吨 9,217.00   0.69 2.05 1.16 5.12 国际商品

布伦特原油当月连续 美元/桶 82.49      3.22 8.31 12.05 10.52 国际商品

Henry Hub天然气当月连续 美元/百万英热单位 3.58       4.34 13.31 17.82 15.69 国际商品

美小麦当月连续 美分/蒲式耳 547.25     0.18 2.05 -0.05 -0.77 国际商品

美大豆当月连续 美分/蒲式耳 1,042.75   -0.45 4.85 5.14 3.19 国际商品

美玉米当月连续 美分/蒲式耳 478.75     0.90 5.45 10.76 4.42 国际商品

证券名称
涨跌幅（%）

类型单位 收盘价
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最新 近5日 近30日 今年以来

南华商品指数 2,586.22   0.84 3.50 1.35 2.73 国内商品

集运指数(欧线)主力连续 1,240.20   -2.48 -38.20 -55.28 -45.08 国内商品

沪金主力连续 元（人民币）/克 639.12     0.83 1.57 3.09 3.27 国内商品

沪银主力连续 元（人民币）/千克 7,872.00   3.06 -0.63 -0.04 2.53 国内商品

沪铜主力连续 元（人民币）/吨 76,260.00  1.17 0.94 1.46 1.82 国内商品

螺纹钢主力连续 元（人民币）/吨 3,327.00   1.22 1.98 -1.56 -0.66 国内商品

玻璃主力连续 元（人民币）/吨 1,436.00   3.31 6.18 8.50 4.51 国内商品

PTA主力连续 元（人民币）/吨 5,286.00   1.93 6.17 8.20 6.73 国内商品

铁矿石主力连续 元（人民币）/吨 797.00     1.92 4.26 -3.22 0.71 国内商品

PVC主力连续 元（人民币）/吨 5,346.00   1.98 4.00 2.93 -0.32 国内商品

橡胶主力连续 元（人民币）/吨 17,560.00  1.24 4.12 -5.79 -2.16 国内商品

豆油主力连续 元（人民币）/吨 7,606.00   -2.19 2.33 -1.88 0.31 国内商品

豆粕主力连续 元（人民币）/吨 2,761.00   0.18 4.41 0.43 2.82 国内商品

郑棉主力连续 元（人民币）/吨 13,600.00  0.33 1.19 -2.30 0.63 国内商品

白糖主力连续 元（人民币）/吨 5,781.00   -0.70 -2.50 -4.86 -2.81 国内商品

纸浆主力连续 元（人民币）/吨 6,000.00   0.03 0.57 1.87 1.11 国内商品

恐慌指数 % 16.12      -13.84 -8.93 21.20 -7.09 其他

比特币 美元/BTC 97,389.66  0.86 5.23 -1.24 0.42 其他

证券名称 单位 收盘价
涨跌幅（%）

类型

 

资料来源：Choice，国元证券研究所 

注：1.最新涨跌幅中亚太股市、CFFEX10 年期、CFFEX2 年期、国内商品为 2025-01-16 收盘数据，其余均为 2025-01-15 收盘数据。 

2. 为比较全球资产累计涨跌幅，表 1 中“近 5 日、近 30 日、今年以来”列中的累计涨跌幅统一截止 2025-01-15。 
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7. 风险提示 

本文基于客观数据进行分析，本文数据仅供参考，不构成投资建议。 

 



  

  

 

 

 

投资评级说明 

（1）公司评级定义 （2）行业评级定义 

买入 股价涨幅优于基准指数 15%以上 推荐 行业指数表现优于基准指数 10%以上 

中性 行业指数表现相对基准指数介于-10%~10%之间 

回避 行业指数表现劣于基准指数 10%以上 
 

增持 股价涨幅相对基准指数介于 5%与 15%之间 

持有 股价涨幅相对基准指数介于-5%与 5%之间 

卖出 股价涨幅劣于基准指数 5%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现，其中 A 股市场基准为沪深 300
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