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威胜信息（688100.SH）事件点评     

回购彰显发展信心，海外订单持续斩获  
 

 2025 年 01 月 16 日 

 

➢ 事件：2025 年 1 月 15 日，公司发布回购计划，公司拟以集中竞价交易方

式回购股份，回购金额在 1 亿元到 1.5 亿元之间，同时本次回购的股份拟在未来

适宜时机全部用于股权激励或员工持股计划。与此同时，公司董事会还审议通过

了关于制定《市值管理制度》的议案，同意制定《市值管理制度》，这两项举措

充分展现了威胜信息在公司治理方面的担当、对国家政策的积极拥护以及对股东

高度负责的态度。我们认为本次回购方案彰显了公司对未来发展的信心。 

➢ 25 年国网投资加速，公司有望受益。 

2025 年 1 月 15 日，CCTV 新闻稿披露，今年我国将聚焦优化主电网、补强配电

网、服务新能源高质量发展、继续推进重大项目实施，积极扩大有效投资，带动

上下游产业链，预计全年国家电网投资将首次超过 6500 亿元。25 年电网投资指

出补强配电网是方向之一，公司依托在电力物联网领域的丰富技术储备和经验，

聚焦关键核心技术,面向发输配用各个环节，有望受益未来配网投资加速的趋势。  

➢ 海外捷报频传，25 年 1 月新签订单超过 1 亿元。 

2025 年 1 月 13 日公司披露，1 月截至目前累计新获东南亚、非洲区域订单超过

1 亿元。公司目前已在海外设立 10 家分支机构，沙特、印尼、墨西哥工厂正在

建设当中。 

➢ 通信模块竞争实力进一步加强。 

公司自研芯片覆盖国内融入国际，电力物联网高速宽带载波通信技术及芯片获得

国际认可，新一代双模通信芯片通过国家电网和南方电网检测认证，市场占有率

持续提升；Wi-SUN 通信模块技术通过科技成果评价，多款产品获得国际认证，

提供全球 70%以上国家的电力 AMI 通信方案。目前威胜信息在印尼和孟加拉批

量交付了 HPLC 通信模块，在墨西哥批量交付了 Wi-SUN 无线通信模块、在科

特迪瓦和埃及批量交付了 G3-PLC 通信模块。 

➢ 投资建议：公司以“物联网+数字化+芯片”为核心竞争力，电力物联网、智

慧城市、海外三大业务布局持续推进，我们预计公司 2024-2026 年营收分别为

27.01、32.98、40.29 亿元，增速为 21.4%/22.1%/22.2%；归母净利润分别为

6.34、7.99、9.81 亿元，增速为 20.7%/26.1%/22.7%，以 1 月 16 日收盘价来

看，对应 24-26 年 PE 为 27x/21x/17x，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：海外市场拓展风险；原材料波动的风险。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 2,225 2,701 3,298 4,029 

增长率（%） 11.1 21.4 22.1 22.2 

归属母公司股东净利润（百万元） 525 634 799 981 

增长率（%） 31.3 20.7 26.1 22.7 

每股收益（元） 1.07 1.29 1.63 2.00 

PE 33 27 21 17 

PB 5.8 5.1 4.4 3.8 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2025 年 1 月 16 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  主要财务指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入 2,225 2,701 3,298 4,029  成长能力（%）     

营业成本 1,317 1,592 1,937 2,364  营业收入增长率 11.06 21.40 22.07 22.17 

营业税金及附加 19 24 30 36  EBIT 增长率 38.79 22.11 26.77 22.91 

销售费用 105 122 145 173  净利润增长率 31.26 20.67 26.13 22.74 

管理费用 39 59 66 81  盈利能力（%）     

研发费用 227 270 313 383  毛利率 40.79 41.05 41.27 41.34 

EBIT 585 715 906 1,113  净利润率 23.60 23.46 24.24 24.35 

财务费用 -24 -19 -19 -22  总资产收益率 ROA 12.34 12.89 14.01 14.71 

资产减值损失 -6 -9 -11 -13  净资产收益率 ROE 17.89 18.87 20.59 21.60 

投资收益 8 5 7 8  偿债能力     

营业利润 602 730 921 1,130  流动比率 2.94 2.86 2.85 2.88 

营业外收支 0 0 0 0  速动比率 2.50 2.44 2.42 2.45 

利润总额 602 730 921 1,130  现金比率 1.29 1.21 1.21 1.24 

所得税 76 95 120 147  资产负债率（%） 30.20 30.95 31.26 31.29 

净利润 526 635 801 983  经营效率     

归属于母公司净利润 525 634 799 981  应收账款周转天数 218.52 207.59 197.21 187.35 

EBITDA 616 745 943 1,157  存货周转天数 85.78 75.00 75.00 75.00 

      总资产周转率 0.54 0.59 0.62 0.65 

资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  每股指标（元）     

货币资金 1,629 1,809 2,127 2,571  每股收益 1.07 1.29 1.63 2.00 

应收账款及票据 1,360 1,596 1,854 2,156  每股净资产 5.97 6.83 7.90 9.24 

预付款项 5 48 58 71  每股经营现金流 0.85 0.91 1.34 1.66 

存货 310 324 394 481  每股股利 0.33 0.52 0.65 0.80 

其他流动资产 414 516 584 672  估值分析     

流动资产合计 3,718 4,292 5,017 5,951  PE 33 27 21 17 

长期股权投资 0 0 0 0  PB 5.8 5.1 4.4 3.8 

固定资产 270 312 356 380  EV/EBITDA 26.13 21.60 17.07 13.91 

无形资产 71 71 71 71  股息收益率（%） 0.95 1.49 1.88 2.31 

非流动资产合计 539 626 688 719       

资产合计 4,258 4,918 5,705 6,671       

短期借款 0 50 90 120  现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

应付账款及票据 1,034 1,188 1,372 1,591  净利润 526 635 801 983 

其他流动负债 230 263 299 354  折旧和摊销 31 31 37 44 

流动负债合计 1,265 1,501 1,762 2,066  营运资金变动 -146 -215 -186 -221 

长期借款 0 0 0 0  经营活动现金流 417 449 659 815 

其他长期负债 21 22 22 22  资本开支 -22 -108 -106 -83 

非流动负债合计 21 22 22 22  投资 -8 4 0 0 

负债合计 1,286 1,522 1,784 2,087  投资活动现金流 -84 -108 -96 -75 

股本 500 492 492 492  股权募资 0 0 -20 0 

少数股东权益 36 37 39 41  债务募资 0 50 33 30 

股东权益合计 2,972 3,396 3,922 4,583  筹资活动现金流 -306 -161 -246 -296 

负债和股东权益合计 4,258 4,918 5,705 6,671  现金净流量 25 180 318 444 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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