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瑞鹄模具（002997.SZ）系列点评七     

24Q4 业绩符合预期 零部件业务放量 
 

 2025 年 01 月 17 日 

 

➢ 事件：公司披露 2024 年度业绩预告：公司 2024 年全年预计实现归母净利

润 3.32-3.72 亿元，同比+64.14%-83.92%；预计实现扣非归母净利润 3.05-3.47

亿元，同比+65.33%-88.10%。 

➢ 2024Q4 业绩符合预期 智界 R7 销量高增。按照公司业绩预告中值计算，

公司 2024Q4 单季度预计归母净利润 0.99 亿元，同比+106.25%，环比+8.79%；

预计实现扣非归母净利润 0.96 亿元，同比+92.00%，环比+24.68%。公司 2024

年装备制造与轻量化业务双轮驱动，随产能不断释放，带动全年业绩同比高增。

2024Q4 公司大客户奇瑞销量为 851,123 辆，同比+35.51%，环比+30.51%，

带动公司业绩环比提升。 

➢ 设立全资子公司 机器人布局加速。2024M12 安徽省工业和信息化厅公布

的《安徽省人形机器人产业发展行动计划（2024—2027）》明确，到 2027 年，

构建安徽省人形机器人产业的“23456”创新体系和产业生态，建成在国内具有

重要影响力的人形机器人产业发展高地； 

公司子公司瑞祥工业于 2016 年研发机器人总拼与激光测量项目，2017 年开始

研发智能制造解决方案，包括与安川共研机器人等。公司近期设立全资子公司芜

湖瑞祥智能机器人有限公司，其经营范围包括工业机器人制造、智能机器人研发、

智能机器人销售、工业机器人销售等，积极响应安徽省产业行动计划，开拓新兴

业务，机器人布局加速。 

➢ 装备类业务供需两旺 零部件业务规模效应提升。公司装备类业务在手订单

充裕，截至 2024H1，公司在手订单 39.30 亿元，较上年末+14.95%。产能负荷

饱满，公司已建成的覆盖件模具升级扩产项目、焊装自动化生产线项目等陆续于

2024 年达成营收端的兑现； 

公司 2024H1 汽零业务营业收入达到 2.57 亿元，同比+244.75%，营收占比达

22.97%，同比+14.28pct；产能方面，目前现有产线仍在稳步爬产，新能源汽车

轻量化车身及关键零部件精密成形装备智能制造工厂建设项目（一期）公司预计

2025 年 6 月达到预定可使用状态；公司是智界品牌相关车型一体化压铸结构件、

冲压件等产品的供应商，9月 24日智界R7上市，上市 14天累计大定突破 20,000

台，2024M12 单月销量突破 15,000 台，带动公司盈利上行。 

➢ 投资建议：公司当前装备类业务在手订单充足，轻量化业务随产能释将会带

来进一步业绩提升。我们预计公司 2024-2026 年营收 25.2/34.6/44.6 亿元，归

母净利为 3.5/4.5/5.6 亿元，对应 EPS 分别为 1.67/2.16/2.70 元。按照 2025 年

1 月 16 日收盘价 37.99 元，对应 PE 分别为 23/18/14 倍，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：销量不及预期；新业务发展不及预期；原材料价格波动等。  
 

[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 1,877  2,515  3,459  4,458  

增长率（%） 60.7  34.0  37.5  28.9  

归属母公司股东净利润（百万元） 202  349  451  564  

增长率（%） 44.4  72.5  29.3  25.0  

每股收益（元） 0.97  1.67  2.16  2.70  

PE 39  23  18  14  

PB 4.7  4.0  3.3  2.8  

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2025 年 1 月 16 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 
利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  主要财务指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入 1,877  2,515  3,459  4,458   成长能力（%）     

营业成本 1,470  1,916  2,617  3,378   营业收入增长率 60.73  34.00  37.52  28.90  

营业税金及附加 17  25  38  49   EBIT 增长率 80.65  106.46  32.76  23.81  

销售费用 41  28  59  82   净利润增长率 44.44  72.55  29.34  24.98  

管理费用 91  128  180  234   盈利能力（%）     

研发费用 97  126  180  239   毛利率 21.66  23.81  24.35  24.23  

EBIT 160  330  438  542   净利润率 10.78  13.88  13.05  12.65  

财务费用 1  8  5  -2   总资产收益率 ROA 3.86  5.27  5.49  5.52  

资产减值损失 -15  -10  -10  -10   净资产收益率 ROE 11.88  17.47  18.98  19.67  

投资收益 78  96  104  125   偿债能力         

营业利润 234  407  527  658   流动比率 1.27  1.23  1.24  1.25  

营业外收支 -3  1  1  1   速动比率 0.52  0.47  0.52  0.50  

利润总额 231  408  528  659   现金比率 0.29  0.26  0.30  0.29  

所得税 12  33  42  53   资产负债率（%） 63.52  66.27  67.78  68.86  

净利润 219  375  485  607   经营效率     

归属于母公司净利润 202  349  451  564   应收账款周转天数 62.46  62.00  63.00  65.00  

EBITDA 248  412  530  642   存货周转天数 399.64  400.00  400.00  400.00  

      总资产周转率 0.41  0.42  0.47  0.48  

资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  每股指标（元）     

货币资金 842  1,007  1,508  1,891   每股收益 0.97  1.67  2.16  2.70  

应收账款及票据 385  514  735  930   每股净资产 8.13  9.54  11.36  13.70  

预付款项 164  211  26  372   每股经营现金流 0.96  1.95  3.21  2.61  

存货 1,774  2,474  3,321  4,167   每股股利 0.30  0.30  0.30  0.30  

其他流动资产 456  565  687  815   估值分析         

流动资产合计 3,620  4,770  6,277  8,173   PE 39  23  18  14  

长期股权投资 280  326  381  446   PB 4.7  4.0  3.3  2.8  

固定资产 497  662  765  830   EV/EBITDA 32.04  19.26  14.99  12.36  

无形资产 131  132  132  132   股息收益率（%） 0.79  0.79  0.79  0.79  

非流动资产合计 1,624  1,854  1,946  2,041        

资产合计 5,244  6,624  8,223  10,215        

短期借款 157  157  157  157   现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

应付账款及票据 1,078  1,636  2,070  2,716   净利润 219  375  485  607  

其他流动负债 1,621  2,085  2,835  3,650   折旧和摊销 88  82  92  100  

流动负债合计 2,856  3,878  5,062  6,522   营运资金变动 -55  7  158  -74  

长期借款 214  250  250  250   经营活动现金流 200  408  671  547  

其他长期负债 260  262  262  262   资本开支 -328  -129  -129  -129  

非流动负债合计 475  512  512  512   投资 42  -163  -55  -65  

负债合计 3,331  4,390  5,574  7,034   投资活动现金流 -276  -206  -80  -70  

股本 198  209  209  209   股权募资 40  11  0  0  

少数股东权益 210  237  271  313   债务募资 374  37  0  0  

股东权益合计 1,913  2,234  2,649  3,181   筹资活动现金流 335  -36  -90  -95  

负债和股东权益合计 5,244  6,624  8,223  10,215   现金净流量 260  166  501  383  

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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