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电气设备 行业快报

25 年国网投资拟超 6500 亿元，电网投资持续

高景气

事件点评

近日，从国家电网获悉 2024年该公司建成投运 3项特高压工程，至此已建成

38项特高压工程。2025年，我国将聚焦优化主电网、补强配电网、服务新能源

高质量发展，继续推进重大项目实施，开工建设陕西至河南特高压，以及山东枣

庄、浙江桐庐抽蓄电站等一批重点工程，积极扩大有效投资，带动上下游产业链，

预计全年国家电网投资将首次超过 6500亿元。

电网投资有望再创新高，特高压持续景气。24年 1-11月全国电网工程完成投资

5290亿元，同比增长 18.7%。国家电网 2025年投资预计将首次超过 6500亿元

（24年预计为 6000亿元），创 2015年来新高。新增投资聚焦优化主电网、补

强配电网、服务新能源高质量发展、继续推进重大项目实施。24年国家电网建

成投运 3项特高压工程（累计建成 38项特高压工程），25年陕西至河南特高

压，以及山东枣庄、浙江桐庐抽蓄电站等一批重点工程也将陆续推进。24年 12

月 15日，全国能源工作会议提出，2025年积极推动蒙西-京津冀、藏东南-粤港

澳、巴丹吉林-四川、南疆-川渝 4条特高压直流核准开工，相比于 2024年开工

数量增长显著，并且其中柔直技术应用比例相对较高。柔性直流适合风光大基地、

海上风电送出等弱电网场景，伴随大基地的持续落地以及用电量增长，发展趋势

较为明确。叠加新能源外送需求不断提升，特高压景气周期有望持续。

配电网补强诉求强烈，智能化发展迈向新台阶。2024南网配网设备累计招标金

额 126.36亿元，同比增长 52.32%。24年 3月，《关于新形势下配电网高质量

发展的指导意见》指出，到 2025年，配电网网架结构要更加坚强清晰，供配电

能力合理充裕；配电网承载力和灵活性显著提升，具备 5亿千瓦左右分布式新

能源、1200万台左右充电桩接入能力；到 2030年，要基本完成配电网柔性化、

智能化、数字化转型。上述目标对配电网投资提出了更高要求。同时，配电网可

靠性提升工程在南方电网 24 年 7 月宣布的新一轮设备更新改造中占有重要地

位，投资比重达到 14.66%。节能增效提升方面，南网将在 2025年全面淘汰 S7

（含 S8）型和运行年限超 25年且能效达不到准入水平的配电变压器，力争到

2027年，设备装备能效水平比 23年提高 1倍。而在数字电网建设方面，南方

电网公司计划，到 2027年，南方电网全网变电站的数字化、智能化改造比例将

达到 55%，配电自动化有效覆盖率不低于 90%。配电网智能化、数字化转型速

度有望持续提升。

数据中心快速扩张，配套电气设备需求高增。数据中心的扩张带来了电力需求

的激增。根据 IEA预测，2026年数据中心的电力消耗量可能超过 1,000 TWh（大

约相当于日本的耗电量）。算力与电力协同、构网型技术、智能化调度等方向需

关注。24年 8月《加快构建新型电力系统行动方案（2024—2027年）》明确

指出，提升电网对清洁能源的接纳、配置、调控能力，在算力电力协同规划运行
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方面，开展算力、电力基础设施协同规划布局；提升算力与电力协同运行水平，

提高数据中心绿电占比；探索新能源就近供电、聚合交易、就地消纳的“绿电聚

合供应”模式。1月 13日，华为在 2025数据中心能源十大趋势发布会上明确

提出“算电协同将成为 DC建设的新模式”，数据中心作为源网荷储的载荷环节，

耗电量持续增加，与电网联动将是数据中心可持续发展的必然趋势。随着数据中

心的资本开支不断扩张，UPS等备用电源、变压器和开关柜等配套电气设备需

求有望保持高增。

投资建议：从电网规划上来看，电网投资覆盖产业链长、见效快，成为逆周期投

资、拉动增长的重要选项，叠加电力需求增长拉动，25年电网投资增速有望继

续保持两位数，有效支撑产业链龙头公司业绩增长。建议关注特高压及主干网核

心设备供应商：国电南瑞、中国西电、平高电气、许继电气、时代电气、思源

电气、四方股份、长高电新等；配网建设与数智化方面，建议关注海兴电力、

中恒电气、科华数据、禾望电气、金盘科技、国能日新等。

风险提示：电网投资不及预期；政策落地不及预期；行业竞争加剧。

书》发布，电力市场三步走战略明确-华金证券

-电新-行业快报 2024.12.3
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投资评级说明

公司投资评级：

买入 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数涨幅大于 15%；

增持 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在 5%至 15%之间；

中性 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在-5%至 5%之间；

减持 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数跌幅在 5%至 15%之间；

卖出 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数跌幅大于 15%。

行业投资评级：

领先大市 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数领先 10%以上；

同步大市 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数涨跌幅介于-10%至 10%；

落后大市 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数落后 10%以上。

基准指数说明：A股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的） 或三板做市指数（针对做市转让

标的）为基准；香港市场以恒生指数为基准，美股市场以标普 500指数为基准。

分析师声明

周涛声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保证

信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。
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本公司具备证券投资咨询业务资格的说明

华金证券股份有限公司（以下简称“本公司”）经中国证券监督管理委员会核准，取得证券投资咨询业务许可。本公司及其投资咨

询人员可以为证券投资人或客户提供证券投资分析、预测或者建议等直接或间接的有偿咨询服务。发布证券研究报告，是证券投资咨询

业务的一种基本形式，本公司可以对证券及证券相关产品的价值、市场走势或者相关影响因素进行分析，形成证券估值、投资评级等投

资分析意见，制作证券研究报告，并向本公司的客户发布。

免责声明：

本报告仅供华金证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因为任何机构或个人接收到本报告而视其为本

公司的当然客户。

本报告基于已公开的资料或信息撰写，但本公司不保证该等信息及资料的完整性、准确性。本报告所载的信息、资料、建议及推测
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何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。
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