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看好 

 本周光伏设备（申万）指数表现 

本周（2025/1/6-2025/1/10）沪深 300指数-1.13%，申万 31个行业指
数中 8个上涨，电力设备（申万）指数本周-1.33%，排在第 11位，跑
输指数 0.20pct。电力设备二级行业指数涨跌互现，光伏设备行业指数
-2.60%，电池（申万）、电网设备（申万）、其他电源设备Ⅱ（申万）、
风电设备（申万）、电机Ⅱ（申万）分别-2.27%、-0.35%、+3.37%、
+0.59%、+3.57%。从公司表现看，本周光伏设备行业（申万）公司
涨幅居前的是聚合材料、通灵股份、上能电气、连城数控、双良节能，
跌幅居前的公司为大全能源、微导纳米、晶科能源、金博股份、航天
机电。 

 产业链价格底部震荡 

根据 Solarzoom，1 月 8 日硅料成交价 42 元/kg，环比+1 元/kg；硅片
成交价为 1.51 元/片，环比+0.05 元/片；电池成交价 0.29 元/W，环比
+0.005元/W；组件成交价为 0.71元/W，环比持平。3.2mm、2mm光
伏玻璃价格 20、12 元/平米，2mm 光伏玻璃+0.5 元/平米；银浆价格
为 8088 元/kg，环比+3.4%。 

 投资建议 

我们认为板块经过前期回调已进入底部区间，建议关注 N 型产品产比
高的企业，以及钙钛矿等新技术布局领先企业投资机会。 

 风险提示 

1、原材料价格波动；2、项目开工不及预期；3、贸易摩擦加剧等 
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一、板块行情回顾 

本周（2025/1/6-2025/1/10）沪深 300指数-1.13%，申万 31个行业指数中 8个

上涨，电力设备（申万）指数本周-1.33%，排在第 11 位，跑输指数 0.20pct。 

图表 1：电力设备（申万）指数本周-1.33%（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 

本周电力设备二级行业指数涨跌互现，光伏设备行业指数-2.60%，电池（申

万）、电网设备（申万）、其他电源设备Ⅱ（申万）、风电设备（申万）、电机Ⅱ（申

万）分别-2.27%、-0.35%、+3.37%、+0.59%、+3.57%。 

图表 2：本周光伏设备（申万）行业指数-2.60%（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 
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从公司表现看，本周光伏设备行业（申万）公司涨幅居前的是聚合材料、通灵

股份、上能电气、连城数控、双良节能，跌幅居前的公司为大全能源、微导纳米、

晶科能源、金博股份、航天机电。 

图表 3：聚合材料本周涨幅居前（%） 
 

图表 4：航天机电本周跌幅居前（%） 

 

 

 
数据来源：Wind，国新证券整理  数据来源：Wind，国新证券整理 

二、产业链价格走势 

根据 Solarzoom，1月 8日硅料成交价 42元/kg，环比+1元/kg；硅片成交价为

1.51 元/片，环比+0.05 元/片；电池成交价 0.29 元/W，环比+0.005 元/W；组件成

交价为 0.71元/W，环比持平。3.2mm、2mm光伏玻璃价格 20、12元/平米，2mm

光伏玻璃+0.5 元/平米；银浆价格为 8088 元/kg，环比+3.4%。 

图表 5：硅料成交价（元/kg） 
 

图表 6：硅片价格（元/片） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 
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图表 7：电池片价格（元/W） 
 

图表 8：组件价格（元/W） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 

   

   

   

   

 

 

 

  

   

   

   

图表 9：银浆价格（元/公斤） 
 

图表 10：光伏玻璃价格（元/平米） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 
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三、行业要闻 

1、四川 2025 电力交易：风、光保障收购下降至 400、300小时 配储额外支持

150 小时 

日前，四川省发改委、能源局相继印发《2025 年全省电力电量供需平衡方案

及节能调度优先电量规模计划》的通知、《四川省 2025 年省内电力市场交易总体方

案》的通知，明确 2025 年风电、光伏参与电力市场交易的相关要求。根据《电力

电量供需平衡方案》文件显示，2025 年风电、光伏机组(扶贫光伏除外)优先发电规

模计划根据风光机组发电特性，采用相对均衡方式在全年下达。其中，风电项目利

用小时暂按 400 小时(枯水期 220 小时、丰水期 180 小时)确定，光伏项目利用小时

暂按 300小时(枯水期 170 小时、丰水期 130小时)确定;对租赁配储和电源侧配储项

目的风光电站给予 150 小时(枯水期 50 小时、丰水期 100 小时)倾斜支持;扶贫光伏

按资源条件对应的发电能力全额安排为优先发电规模计划;竞价项目按竞价文件确

定的方式安排。如遇国家政策调整则在实际执行中另行安排。而在 2024 年风电、

光伏机组(扶贫光伏除外)优先发电量中，风电项目利用小时暂按 800 小时确定(枯水

期 500 小时、丰水期 300 小时)，光伏项目利用小时暂按 600 小时确定(枯水期 350

小时、丰水期 250 小时)。对比来看，风、光保障收购小时数总体下降了 50%，分

别降至 400 小时、300 小时，即便在叠加储能 150 小时的情况下也相较去年出现了

大幅下降。 

2、两部委：优化调节能力，支撑年均新增 2 亿千瓦以上新能源 

1 月 6 日，国家发展改革委、国家能源局印发《电力系统调节能力优化专项行

动实施方案（2025—2027 年）》的通知。通知提到，到 2027 年，电力系统调节能

力显著提升，各类调节资源发展的市场环境和商业模式更加完善，各类调节资源调

用机制进一步完善。通过调节能力的建设优化，支撑 2025—2027 年年均新增 2 亿

千瓦以上新能源的合理消纳利用，全国新能源利用率不低于 90%。科学测算调节能

力需求。充分统筹新能源发展规模、技术经济性及电力市场运行等因素，衔接落实

国家能源电力发展规划，以保障电力系统安全稳定运行和新能源合理消纳利用为目

标，科学确定调节能力需求。探索沙戈荒大型风电光伏基地和水风光基地一体化调

用。结合市场、价格等机制，试点探索沙戈荒基地和水风光基地一体化协同调用机

制，优化基地整体涉网性能，提升稳定支撑能力。国家能源局组织派出机构开展调

节资源建设和调用情况监管，对新能源利用率大幅下降、新能源发展规模与调节能

力不匹配、调节资源建设滞后、可调用调节能力未充分发挥的地区，督促省级能源

主管部门分析原因并予以整改，及时出台有关政策措施，切实保障新能源合理利用

率。全国电力规划实施监测预警中心按年度动态评估各地调节能力建设方案实施情

况和发挥效果，基于各地上报方案统筹优化全国调节资源，开展全国调节能力经济

性评估，报国家发展改革委、国家能源局。 

3、两部门：加大重点领域设备更新项目支持力度 继续支持能源电力等设备更
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新 

1月 8日，国家发展改革委、财政部发布关于 2025年加力扩围实施大规模设备

更新和消费品以旧换新政策的通知。通知提出，加大重点领域设备更新项目支持力

度。增加超长期特别国债支持重点领域设备更新的资金规模，在继续支持工业、用

能设备、能源电力、交通运输、物流、环境基础设施、教育、文旅、医疗、老旧电

梯等设备更新基础上，将支持范围进一步扩展至电子信息、安全生产、设施农业等

领域，重点支持高端化、智能化、绿色化设备应用。鼓励有条件的地方以工业园区、

产业集群为载体，整体部署并规模化实施设备更新。重点领域设备更新项目由国家

发展改革委会同有关部门采取投资补助等方式予以支持，总体按照“地方审核、国

家复核”的方式进行筛选把关，简化申报审批流程，切实提高办事效率。 

4、硅片、电池片价格上涨 

1 月 8 日晚间，TrendForce 集邦咨询新能源研究中心公布光伏产业链最新报价。

根据 TrendForce 集邦咨询新能源研究中心 1 月 8 日最新报价，N 型复投料主流成

交价格保持在 40元/KG，N型致密料主流成交价格为 38元/KG，N型颗粒硅报价为

35 元/KG。本周 M10 硅片主流成交价格企稳在 1.1 元/片；G12 价格保持在 1.65 元

/片。N 型 182 单晶硅片人民币价格上涨至 1.15 元/片，涨幅为 4.55%；N 型 210 单

晶硅片人民币价格为 1.5 元/片；N 型 210R 单晶硅片最新报价为 1.25 元/片，涨幅

高达 8.7%。M10电池片主流成交价格为 0.27元/W；G12电池片主流成交价格保持

在 0.27 元/W；M10 单晶 TOPCon 电池片和 G12 单晶 TOPCon 电池人民币报价均

从 0.28 元/W 上涨至 0.29 元/W，增长幅度为 3.57%；G12R 单晶 TOPCon 电池片

最新成交价为 0.27 元/W，较前一周增加了 3.85%。182 单面单晶 PERC 组件人民

币报价为 0.69 元/W；210 单面单晶 PERC 组件主流成交价为 0.7 元/W；182 双面

双玻单晶 PERC 组件成交价为 0.7元/W；210双面双玻单晶 PERC 组件主流成交价

为 0.71 元/W。182mm TOPCon 双面双玻组件和 210mm HJT 双面双玻组件价格为

0.72 元/W 和 0.86 元/W。2.0mm 镀膜光伏玻璃价格为 12 元/㎡，3.2mm 镀膜光伏

玻璃报价为 20 元/㎡，最新价格为 9 元/㎡。 

四、风险提示 

1、原材料价格波动； 

2、项目开工不及预期； 

3、贸易摩擦加剧等。  
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公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数升幅在 15%以上 
看好 

预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%

以上 

推荐 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数升幅在 5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数变动在-5%到 5%内 
看淡 

预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%

以上 

卖出 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数跌幅在 15%以上 
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与本报告中的意见和建议不一致的投资决策。本报告仅提供给本公司客户有偿使用。本公司不会因接收人收到本

报告而视其为客户。本公司会授权相关媒体刊登研究报告，但相关媒体客户并不视为本公司客户。本报告版权归

本公司所有。未获得本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制、传播，不得以任何形式

侵害该报告版权及所有相关权利。 
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到客户的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告

中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时可就研究报告相关

问题咨询本公司的投资顾问。本公司市场研究部及其分析师认为本报告所载资料来源可靠，但本公司对这些信息

的准确性和完整性均不作任何保证，也不承担任何投资者因使用本报告而产生的任何责任。本公司及其关联方可
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