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投资要点 

◼ 本周（2025.1.13-2025.1.17）A 股市场行情概述： 

◼ 主要宽基指数近一周涨跌幅：排名前三名的宽基指数分别为：北证 50

（9.63%），万得微盘股日频等权指数（6.85%），科创 100（6.73%）；排
名后三名的宽基指数分别为：上证 50（0.87%），科创 50（1.61%），中
证红利（1.61%）。 

◼ 风格指数近一周涨跌幅：排名前三名的风格指数分别为：小盘成长
（5.55%），中盘成长（4.81%），巨潮小盘（4.73%）；排名后三名的风格
指数分别为：大盘价值（0.98%），稳定风格（1.45%），国证价值（1.79%）。 

◼ 申万一级行业指数近一周涨跌幅：排名前三名的申万一级行业指数分别
为：社会服务（6.39%），传媒（6.16%），计算机（6.14%）；排名后三名
的申万一级行业指数分别为：家用电器（0.03%），银行（1.31%），公用
事业（1.36%）。 

◼ 下周（2025.1.20-2025.1.24）A 股市场行情展望： 

◼ 观点：左侧见底，等待右侧。 

◼ 日线级别上，高频宏观模型开始逐渐从负向信号向 0 值收敛。同时港股
中恒生指数风险度到达了 18.54，纳指金龙风险度到达了 18.77，富时中
国 A50 期货风险度到达了 9.93。这些都是 A 股左侧见底的信号。 

◼ 1 月 17 日周五午盘的时候，以中芯国际为代表的科技股带领指数选择
了向上突破的方向。同时周五晚上中美领导人友好通话，美股的纳指金
龙单日上涨了 3.18%。因此我们判断下周一大盘指数开盘可能会是一个
高开，并且下周全周可能也会是正收益。 

◼ 后续可能会有的几个风险点：1、特朗普上任后，随时可能发生预期外
的事件影响市场；2、短线依然有调整压力，分时级别上，周五早盘一度
超过 4000 家下跌，午盘指数冲高回落，尾盘跌停家数增加，万得全 A

指数 30 分钟级别的风险度到达了 95.47，这些都证明了大盘指数在技术
层面上有短期小幅度调整的需求，因此周一如果大盘指数高开后，可能
会选择小幅度调整；3、大盘指数本周五的上涨和下周一可能的高开，
会在日线级别上形成加速上涨。如果大盘选择了小概率上攻的走势，那
么由于筑底时间不够充分，快慢均线距离依旧较远，最后造成的结果可
能就是后续上涨空间需要降低预期。 

◼ 所以我们的结论是 A 股本周发出左侧见底的信号，但右侧信号暂时还
未发出。我们建议投资者可以根据各自的风险偏好选择左侧或右侧进行
布局。具体方向上推荐小盘成长风格。 

◼ 基金配置建议： 

◼ 根据我们上述行情研判，我们认为后续行情会逐渐从大盘价值风格转向
小盘成长风格。 

◼ 因此从基金配置的角度，我们建议适量减配红利类 ETF，增配科技类
ETF 和小盘方向的 ETF。 

风险提示：1）模型基于历史数据测算，未来存在失效风险；2）宏观经济
不及预期；3）发生重大预期外的宏观事件。  
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1.   本周 A 股场行情概述（2025.1.13-2025.1.17） 

本周 A 股权益市场呈现普涨状态，全部主要宽基指数、风格指数和申万一级行业指

数周度涨跌幅均为正收益。 

2025 年 1 月 17 日，根据 wind 数据显示，全天资金流向数据为：机构净流入 225.2

亿元，主力净流入 117.2 亿元，大户净流出 47.2 亿元，散户净流出 51.0 亿元。全天涨停

家数为 65 家，跌停家数为 17 家。 

图1：wind 全市场资金流向 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

图2：wind 涨停家数变化 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所 
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1.1.   主要宽基指数 

主要宽基指数近一周涨跌幅，排名前三名的宽基指数分别为：北证 50（9.63%），万

得微盘股日频等权指数（6.85%），科创 100（6.73%）；排名后三名的宽基指数分别为：

上证 50（0.87%），科创 50（1.61%），中证红利（1.61%）。 

 

图3：大盘指数近一周涨跌幅 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

1.2.   风格指数 

风格指数近一周涨跌幅，排名前三名的风格指数分别为：小盘成长（5.55%），中盘

成长（4.81%），巨潮小盘（4.73%）；排名后三名的风格指数分别为：大盘价值（0.98%），

稳定风格（1.45%），国证价值（1.79%）。 
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图4：风格指数近一周涨跌幅 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

1.3.   申万一级行业指数 

申万一级行业指数近一周涨跌幅，排名前三名的申万一级行业指数分别为：社会服

务（6.39%），传媒（6.16%），计算机（6.14%）；排名后三名的申万一级行业指数分别为：

家用电器（0.03%），银行（1.31%），公用事业（1.36%）。 

图5：申万一级行业指数近一周涨跌幅 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所 
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2.   下周 A 股市场行情展望（2025.1.20-2025.1.24） 

观点：左侧见底，等待右侧。 

日线级别上，高频宏观模型开始逐渐从负向信号向 0 值收敛。同时港股中恒生指数

风险度到达了 18.54，纳指金龙风险度到达了 18.77，富时中国 A50 期货风险度到达了

9.93。这些都是 A 股左侧见底的信号。 

1 月 17 日周五午盘的时候，以中芯国际为代表的科技股带领指数选择了向上突破

的方向。同时周五晚上中美领导人友好通话，美股的纳指金龙单日上涨了 3.18%。因此

我们判断下周一大盘指数开盘可能会是一个高开，并且下周全周可能也会是正收益。 

后续可能会有的几个风险点：1、特朗普上任后，随时可能发生预期外的事件影响

市场；2、短线依然有调整压力，分时级别上，周五早盘一度超过 4000 家下跌，午盘指

数冲高回落，尾盘跌停家数增加，万得全 A 指数 30 分钟级别的风险度到达了 95.47，这

些都证明了大盘指数在技术层面上有短期小幅度调整的需求，因此周一如果大盘指数高

开后，可能会选择小幅度调整；3、大盘指数本周五的上涨和下周一可能的高开，会在日

线级别上形成加速上涨。如果大盘选择了小概率上攻的走势，那么由于筑底时间不够充

分，快慢均线距离依旧较远，最后造成的结果可能就是后续上涨空间需要降低期待预期。 

所以我们的结论是 A 股本周发出左侧见底的信号，但右侧信号暂时还未发出。我们

建议投资者可以根据各自的风险偏好选择左侧或右侧进行布局。具体方向上推荐小盘成

长风格。 

 

表1：万得全 A 指数风险趋势模型结果    

日期 指数简称 风险度 综合动量 短期趋势 中期趋势 综合评分 顶底提示 

2025-01-17 万得全 A 58.38 62.89 短期上涨 中期调整 52.25 无 

数据来源：wind，东吴证券研究所 
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图6：万得全 A 指数 30 分钟级别点位分析图 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

图7：万得全 A 指数日 k 级别点位分析图 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所 
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2.1.   大盘指数宏观模型结果展示 

大盘指数宏观模型是从基本面、资金面、国际面、估值面、技术面等五个维度对万

得全 A 指数进行打分测算。宏观模型包括低频月度宏观模型和高频日度宏观模型。 

低频月度宏观模型更新时间为每个月 1 号。模型分数波动范围为：-10 分~10 分。

分数越高代表越看好下个月万得全 A 的收益率表现。 

截止 2025 年 1 月 1 日，大盘指数低频月度宏观模型的分数是-8 分，代表模型预测

2025 年 1 月万得全 A 指数可能会进入调整状态。大盘调整阶段，大盘价值的表现可能

会相对优于小盘成长。 

 

表2：万得全 A 低频月度宏观模型结果   

日期 基本面 资金面 国际面 估值面 技术面 综合信号 

2025-01-01 -1 -3 -2 -1 -1 -8 

数据来源：wind，东吴证券研究所   

 

高频日度宏观模型更新时间为每天早上开盘前。模型分数波动范围为：-10 分~10 分。

分数越高代表越看好下一个交易日万得全 A 的收益率表现。（注：部分指标，如融资买

入额和美国国债利率等，早上开盘前才会更新数据） 

截止 2025 年 1 月 17 日，大盘指数高频日度宏观模型的分数从负分逐渐向 0 分收

敛，代表模型预测万得全 A 指数近期短期可能会从前期的调整状态转为震荡状态。 

 

表3：万得全 A 高频日度宏观模型结果   

日期 基本面 资金面 国际面 估值面 技术面 综合信号 

2025-01-13 1 -3 -2 1 -1 -4 

2025-01-14 1 1 -2 1 -1 0 

2025-01-15 1 -3 -2 1 1 -2 

2025-01-16 1 -1 -2 1 1 0 

2025-01-17 -1 1 -2 1 1 0 

数据来源：wind，东吴证券研究所   

 

注：模型更新时，由于 2025 年 1 月 17 日缺少资金面中融资买入额数据（2025 年 1

月 20 日早上开盘前更新），采用了线性外推的方法对融资买入额进行了预估计算。 
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2.2.   各大指数技术分析模型结果展示 

技术分析模型，又名风险趋势模型，主要分为两个维度：1、趋势维度；2、风险维

度。 

模型结果展示的图中，纵坐标为趋势维度，趋势越高，代表价格上涨的动力越强；

趋势越低，代表价格向下调整的动力越强。 

模型结果展示的图中，横坐标为风险维度，风险度越高，代表价格向下均值回归的

力量越强；风险度越低，代表价格向上均值回归的力量越强。 

综合评分 = （趋势 + 100 – 风险） / 2。 

注：模型结果仅代表分析日期当天，标的风险趋势的状态，并不代表对未来涨跌的

预测。 

 

2.2.1.   主要宽基指数模型结果展示 

截止 2025 年 1 月 17 日，风险趋势模型中主要宽基指数综合评分前三名分别为：北

证 50（64.22 分），创业板指（57.95 分），中证红利（57.95 分）；综合评分后三名分别为：

科创 50（36.69 分），中证 2000（51.60 分），万得全 A（52.25 分）。 

 

图8：2025 年 1 月 17 日主要宽基指数风险趋势模型综合图 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所 
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表4：2025 年 1 月 17 日主要宽基指数风险趋势模型具体结果    

日期 指数简称 风险度 综合动量 短期趋势 中期趋势 综合评分 顶底提示 

2025/1/17 北证 50 50.91  79.35  短期上涨 中期上涨 64.22  无 

2025/1/17 创业板指 46.65  62.55  短期上涨 中期调整 57.95  无 

2025/1/17 中证红利 36.76  52.65  短期上涨 中期调整 57.95  无 

2025/1/17 沪深 300 44.13  59.02  短期上涨 中期调整 57.44  无 

2025/1/17 中证 A500 46.10  59.33  短期上涨 中期调整 56.61  无 

2025/1/17 中证 500 51.58  63.49  短期上涨 中期调整 55.96  无 

2025/1/17 上证指数 51.03  59.75  短期上涨 中期调整 54.36  无 

2025/1/17 

万得微盘

股日频等

权指数 

55.13  63.07  短期上涨 中期调整 53.97  无 

2025/1/17 上证 50 39.86  46.43  短期下跌 中期调整 53.29  无 

2025/1/17 科创 100 61.64  66.50  短期上涨 中期调整 52.43  无 

2025/1/17 中证 1000 59.81  64.40  短期上涨 中期调整 52.29  无 

2025/1/17 万得全 A 58.38  62.89  短期上涨 中期调整 52.25  无 

2025/1/17 中证 2000 60.36  63.56  短期上涨 中期调整 51.60  无 

2025/1/17 科创 50 76.20  49.57  短期下跌 中期调整 36.69  无 

数据来源：wind，东吴证券研究所    

 

我们统计了 1999 年 12 月 31 日至 2024 年 12 月 31 日主要宽基指数在每年 1 月份和

2 月份的平均收益率情况。如果指数成立日期晚于 1999 年 12 月 31 日，则按照成立日期

计算。 

1 月份主要宽基指数平均收益率排名前三名的是：中证红利（0.73%），红利指数

（0.52%），中证 500（0.29%）；1 月份主要宽基指数平均收益率排名后三名的是：科创

100（-7.28%），中证 2000（-5.59%），北证 50（-4.84%） 
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图9：1999 年 12 月 31 日至 2024 年 12 月 31 日主要宽基指数 1 月份平均收益率统计 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

2 月份主要宽基指数平均收益率排名前三名的是：中证 1000（7.40%），万得微盘股

指数（7.17%），中证 500（6.32%）；2 月份主要宽基指数平均收益率排名后三名的是：

上证 50（1.54%），科创 50（1.91%），北证 50（2.49%） 

 

图10：1999 年 12 月 31 日至 2024 年 12 月 31 日主要宽基指数 2 月份平均收益率统计 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所 
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2.2.2.   风格指数模型结果展示 

截止 2025 年 1 月 17 日，风险趋势模型中风格指数综合评分前三名分别为：中盘价

值（67.43 分），小盘价值（63.95 分），国证价值（60.52 分）；综合评分后三名分别为：

成长风格（50.28 分），金融风格（52.90 分），巨潮大盘（54.38 分）。  

 

图11：2025 年 1 月 17 日风格指数风险趋势模型综合图 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

表5：2025 年 1 月 17 日风格指数风险趋势模型具体结果    

日期 指数简称 风险度 综合动量 短期趋势 中期趋势 综合评分 顶底提示 

2025/1/17 中盘价值 30.46  65.32  短期上涨 中期调整 67.43  无 

2025/1/17 小盘价值 36.11  64.00  短期上涨 中期调整 63.95  无 

2025/1/17 国证价值 41.09  62.12  短期上涨 中期调整 60.52  无 

2025/1/17 
稳 定 ( 风

格.中信) 
34.61  53.05  短期上涨 中期调整 59.22  无 

2025/1/17 
周 期 ( 风

格.中信) 
45.90  64.28  短期上涨 中期调整 59.19  无 

2025/1/17 中盘成长 49.00  67.36  短期上涨 中期调整 59.18  无 

2025/1/17 国证成长 44.76  63.00  短期上涨 中期调整 59.12  无 
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2025/1/17 大盘成长 41.30  55.55  短期调整 中期调整 57.12  无 

2025/1/17 
消 费 ( 风

格.中信) 
38.27  52.28  短期上涨 中期调整 57.00  无 

2025/1/17 小盘成长 53.14  66.41  短期上涨 中期调整 56.63  无 

2025/1/17 巨潮中盘 51.97  64.75  短期上涨 中期调整 56.39  无 

2025/1/17 巨潮小盘 52.62  63.74  短期上涨 中期调整 55.56  无 

2025/1/17 大盘价值 47.44  56.63  短期上涨 中期调整 54.60  无 

2025/1/17 巨潮大盘 44.12  52.89  短期调整 中期调整 54.38  无 

2025/1/17 
金 融 ( 风

格.中信) 
54.54  60.33  短期上涨 中期调整 52.90  无 

2025/1/17 
成 长 ( 风

格.中信) 
62.37  62.94  短期上涨 中期调整 50.28  无 

数据来源：wind，东吴证券研究所    

我们统计了 1999 年 12 月 31 日至 2024 年 12 月 31 日风格指数在每年 1 月份和 2 月

份的平均收益率情况。如果指数成立日期晚于 1999 年 12 月 31 日，则按照成立日期计

算。 

1 月份风格指数平均收益率排名前三名的是：大盘价值（1.02%），巨潮大盘（0.30%），

金融风格（0.17%）；1 月份风格指数平均收益率排名后三名的是：小盘成长（-2.66%），

中盘成长（-2.27%），小盘价值（-2.08%） 

图12：1999 年 12 月 31 日至 2024 年 12 月 31 日风格指数 1 月份平均收益率统计 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所 
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2 月份风格指数平均收益率排名前三名的是：巨潮小盘（6.51%），成长风格（6.09%），

巨潮中盘（5.67%）；2 月份风格指数平均收益率排名后三名的是：大盘价值（0.86%），

金融风格（1.70%），国证价值（2.11%） 

 

图13：1999 年 12 月 31 日至 2024 年 12 月 31 日风格指数 2 月份平均收益率统计 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

2.2.3.   申万一级行业指数模型结果展示 

截止 2025 年 1 月 17 日，风险趋势模型中申万一级行业指数综合评分前三名分别

为：有色金属（67.15 分），煤炭（66.83 分），农林牧渔（66.76 分）；综合评分后三名分

别为：综合（37.37 分），银行（42.34 分），电子（45.06 分）。 
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图14：2025 年 1 月 17 日申万一级行业指数风险趋势模型综合图 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

表6：2025 年 1 月 17 日申万一级行业指数风险趋势模型具体结果    

日期 指数简称 风险度 综合动量 短期趋势 中期趋势 综合评分 顶底提示 

2025/1/17 
有色金属

(申万) 
38.85  73.15  短期上涨 中期上涨 67.15  无 

2025/1/17 
煤 炭 ( 申

万) 
15.86  49.52  短期上涨 中期下跌 66.83  弱局部底 

2025/1/17 
农林牧渔

(申万) 
29.47  62.99  短期上涨 中期下跌 66.76  无 

2025/1/17 
公用事业

(申万) 
17.86  48.95  短期上涨 中期下跌 65.55  弱局部底 

2025/1/17 
美容护理

(申万) 
29.64  60.29  短期上涨 中期下跌 65.32  无 

2025/1/17 
房地产(申

万) 
27.95  58.18  短期上涨 中期下跌 65.12  无 

2025/1/17 
石油石化

(申万) 
32.47  60.96  短期上涨 中期下跌 64.25  无 

2025/1/17 
基础化工

(申万) 
42.66  66.10  短期上涨 中期下跌 61.72  无 



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

行业跟踪周报 

东吴证券研究所 

 

 17 / 21 

2025/1/17 
社会服务

(申万) 
42.72  66.07  短期上涨 中期下跌 61.67  无 

2025/1/17 
医药生物

(申万) 
25.53  45.32  短期下跌 中期下跌 59.89  无 

2025/1/17 
交通运输

(申万) 
39.13  58.50  短期上涨 中期下跌 59.68  无 

2025/1/17 
非银金融

(申万) 
36.26  55.16  短期上涨 中期下跌 59.45  无 

2025/1/17 
传 媒 ( 申

万) 
47.47  63.94  短期上涨 中期下跌 58.23  无 

2025/1/17 
电力设备

(申万) 
45.94  61.61  短期上涨 中期下跌 57.84  无 

2025/1/17 
国防军工

(申万) 
41.27  55.11  短期下跌 中期下跌 56.92  无 

2025/1/17 
食品饮料

(申万) 
33.44  46.76  短期下跌 中期下跌 56.66  无 

2025/1/17 
建筑材料

(申万) 
50.02  63.32  短期上涨 中期下跌 56.65  无 

2025/1/17 
钢 铁 ( 申

万) 
49.55  60.69  短期上涨 中期下跌 55.57  无 

2025/1/17 
环 保 ( 申

万) 
52.08  62.30  短期上涨 中期下跌 55.11  无 

2025/1/17 
计算机(申

万) 
54.31  61.59  短期上涨 中期下跌 53.64  无 

2025/1/17 
建筑装饰

(申万) 
49.95  55.57  短期上涨 中期下跌 52.81  无 

2025/1/17 
轻工制造

(申万) 
53.71  58.29  短期上涨 中期下跌 52.29  无 

2025/1/17 
家用电器

(申万) 
56.10  57.52  短期上涨 中期下跌 50.71  无 

2025/1/17 
纺织服饰

(申万) 
59.66  60.54  短期上涨 中期下跌 50.44  无 

2025/1/17 
机械设备

(申万) 
67.61  64.81  短期上涨 中期下跌 48.60  无 

2025/1/17 
商贸零售

(申万) 
59.45  54.75  短期上涨 中期下跌 47.65  无 

2025/1/17 
汽 车 ( 申

万) 
69.38  63.41  短期上涨 中期下跌 47.01  无 

2025/1/17 
通 信 ( 申

万) 
73.79  65.53  短期上涨 中期下跌 45.87  无 

2025/1/17 
电 子 ( 申

万) 
73.28  63.39  短期上涨 中期下跌 45.06  无 
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2025/1/17 
银 行 ( 申

万) 
80.68  65.36  短期上涨 中期上涨 42.34  无 

2025/1/17 
综 合 ( 申

万) 
77.76  52.50  短期下跌 中期下跌 37.37  无 

数据来源：wind，东吴证券研究所    

 

我们统计了 1999 年 12 月 31 日至 2024 年 12 月 31 日申万一级行业指数在每年 1 月

份和 2 月份的平均收益率情况。如果指数成立日期晚于 1999 年 12 月 31 日，则按照成

立日期计算。 

1 月份申万一级行业指数平均收益率排名前三名的是：银行（2.21%），家用电器

（2.20%），计算机（2.12%）；1 月份申万一级行业指数平均收益率排名后三名的是：公

用事业（-1.62%），环保（-1.46%），非银金融（-0.63%） 

 

图15：1999 年 12 月 31 日至 2024 年 12 月 31 日申万一级行业指数 1 月份平均收益率统计 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

2 月份申万一级行业指数平均收益率排名前三名的是：有色金属（6.53%），环保

（6.46%），农林牧渔（6.44%）；2 月份申万一级行业指数平均收益率排名后三名的是：

银行（0.05%），非银金融（2.15%），食品饮料（3.02%） 
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图16：1999 年 12 月 31 日至 2024 年 12 月 31 日申万一级行业指数 2 月份平均收益率统计 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

3.   基金配置建议 

基金配置方向，我们以 ETF 为主。筛选 ETF 时，要求基金成立时间满一年，同时

最新一期季报基金规模大于一亿元。 

根据我们上述行情研判，我们认为后续行情会逐渐从大盘价值风格转向小盘成长风

格。 

因此从基金配置的角度，我们建议适量减配红利类 ETF，增配科技类 ETF 和小盘

方向的 ETF。 

防守方面，红利类 ETF 在低利率环境下通常表现较佳，同时波动相对稳健。从绝对

收益的角度来看，红利类 ETF 依然有着优秀的配置价值。从相对收益的角度来看，我们

判断后续市场可能会有一波上涨行情，上涨行情中红利类 ETF 相对收益可能会排名较

后。因此我们建议红利类 ETF 进行适量减配，但仍然建议留有一部分红利类 ETF 作为

底仓。另外由于港股的红利股股息率通常更高，因此我们也推荐可以考虑配置部分港股

红利类 ETF 

 

表7：红利类 ETF 推荐（基金重仓股报告期为 2024 年 9 月 30 日）   

代码 简称 重仓股 1 重仓股 2 重仓股 3 重仓股 4 重仓股 5 

515450.SH 
红 利 低 波

50ETF 
君正集团 养元饮品 雅戈尔 洋河股份 双汇发展 

159726.SZ 恒生红利ETF 
建发国际集

团 
周大福 信义玻璃 兖矿能源 滔搏 

513530.SH 
港股通红利

ETF 

东方海外国

际 
海丰国际 中国宏桥 中国神华 中信银行 

513950.SH 恒生红利ETF 兖煤澳大利 中国信达 阜丰集团 首钢资源 嘉里建设 



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

行业跟踪周报 

东吴证券研究所 

 

 20 / 21 

亚 

513630.SH 
港股红利指

数 ETF 
恒隆地产 远东宏信 电讯盈科 太古地产 新华保险 

数据来源：wind，东吴证券研究所   

 

进攻方面，我们建议增配科技类 ETF 和小盘方向的 ETF。科技方向，我们推荐金融

科技、半导体、数字经济等相对强势的 ETF。小盘方向则推荐规模最大的中证 1000ETF

和中证 2000ETF，以保证产品的流动性。 

 

表8：科技类和小盘方向的 ETF 推荐（基金重仓股报告期为 2024 年 9 月 30 日）   

代码 简称 重仓股 1 重仓股 2 重仓股 3 重仓股 4 重仓股 5 

159851.SZ 金融科技ETF 东方财富 同花顺 恒生电子 润和软件 指南针 

512480.SH 半导体 ETF 中芯国际 北方华创 海光信息 韦尔股份 中微公司 

560800.SH 数字经济ETF 东方财富 海康威视 中芯国际 汇川技术 北方华创 

515260.SH 电子 ETF 立讯精密 京东方 A 海康威视 中芯国际 北方华创 

516630.SH 云计算50ETF 科大讯飞 金山办公 新易盛 中际旭创 中科曙光 

159899.SZ 软件龙头ETF 科大讯飞 金山办公 同花顺 恒生电子 三六零 

512330.SH 信息科技ETF 华工科技 东山精密 软通动力 水晶光电 中国软件 

512930.SH 
AI 人工智能

ETF 
中际旭创 海康威视 新易盛 韦尔股份 科大讯飞 

512100.SH 
中 证

1000ETF 
欧菲光 太平洋 润和软件 胜宏科技 四维图新 

563300.SH 
中 证

2000ETF 
史丹利 振华股份 金卡智能 创耀科技 厦门空港 

数据来源：wind，东吴证券研究所   

 

4.   风险提示 

1）模型基于历史数据测算，未来存在失效风险； 

2）宏观经济不及预期； 

3）发生重大预期外的宏观事件。
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将保留向其追究法律责任的权利。 

 

东吴证券投资评级标准 

投资评级基于分析师对报告发布日后 6 至 12 个月内行业或公司回报潜力相对基准表现

的预期（A 股市场基准为沪深 300 指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 

500 指数，新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转

让标的），北交所基准指数为北证 50 指数），具体如下： 

公司投资评级： 

买入：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准在 15%以上； 

增持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于 5%与 15%之间； 

中性：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于-5%与 5%之间； 

减持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于-15%与-5%之间； 

卖出：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准在-15%以下。 

行业投资评级： 

增持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对强于基准 5%以上； 

中性： 预期未来 6 个月内，行业指数相对基准-5%与 5%； 

减持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对弱于基准 5%以上。 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相

对评级体系，表示投资的相对比重建议。投资者买入或者卖出证券的决定应当充分考虑自身

特定状况，如具体投资目的、财务状况以及特定需求等，并完整理解和使用本报告内容，不

应视本报告为做出投资决策的唯一因素。 

东吴证券研究所 

苏州工业园区星阳街 5 号 

邮政编码：215021 

传真：（0512）62938527 

公司网址： http://www.dwzq.com.cn 


