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1. 本周市场回顾

注：本周交易日为1月13日-17日
（如无特殊说明）后文同

注：本报告所涉及个股/公司仅代表与产业或交易热点有关联，所引述资讯/数据/观点仅以展示为目的，不构成投资建议，个股层面请参照东吴证券研究所各行业组所推荐标的。
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数据来源：Wind，东吴证券研究所

✓ 上证指数走势

一：大盘表现

注：本报告所涉及个股/公司仅代表与产业或交易热点有关联，所引述资讯/数据/观点仅以展示为目的，不构成投资建议，个股层面请参照东吴证券研究所各行业组所推荐标的。
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✓ 全A量能（周均值）小幅放量587亿至1.2万亿，与50个交易日量能中枢（1.59万亿）的偏离值小幅收敛

一：大盘表现

注：本报告所涉及个股/公司仅代表与产业或交易热点有关联，所引述资讯/数据/观点仅以展示为目的，不构成投资建议，个股层面请参照东吴证券研究所各行业组所推荐标的。

图：万得全A成交额变化

数据来源：Wind，东吴证券研究所
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✓ 本周小盘明显强于大盘，成长整体强于价值，其中北证50、创业板指、科创50放量较为突出

二：本周市场风格表现

图：本周重要指数表现（单位：%），截止时间为本周五收盘

注：本报告所涉及个股/公司仅代表与产业或交易热点有关联，所引述资讯/数据/观点仅以展示为目的，不构成投资建议，个股层面请参照东吴证券研究所各行业组所推荐标的。

指数名称
周涨跌幅

（%）

本周量能变

化百分比(%)

2024年9月24日

以来涨跌幅(%)

2024年以来

涨跌幅(%)
PE-TTM

2019年以来估值

分位数（%）

北证50 9.63 23.3 87.2 3.7 50.8 94.1

万得微盘 6.85 6.9 43.2 11.0

中证2000 5.70 4.6 34.9 -2.8 83.0 95.5

小盘成长 5.55 9.1 29.6 -2.0 25.5 65.6

中证1000 5.35 3.2 30.7 -0.8 35.8 42.0

创业板指 4.66 13.1 35.1 9.3 32.1 24.0

中证500 4.06 6.1 24.3 2.9 26.9 81.8

小盘价值 3.62 1.6 15.5 4.6 14.3 56.6

万得全A 3.61 5.1 25.1 7.5 18.0 59.9

大盘成长 2.57 8.9 22.6 4.4 18.7 22.0

中证A500 2.55 7.7 20.2 9.7 14.2 57.8

上证指数 2.31 3.6 17.9 9.0 14.1 76.7

沪深300 2.14 6.3 18.7 11.1 12.4 61.0

中证A50 1.89 1.9 17.3 11.8 17.1 73.3

中证红利 1.61 -12.3 11.0 7.5 7.3 62.7

科创50 1.61 12.4 50.2 13.4 83.7 93.3

大盘价值 0.98 -7.7 13.5 22.8 8.1 66.4

上证50 0.87 8.3 15.1 11.0 10.7 69.7

数据来源：Wind，东吴证券研究所
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数据来源：Wind，东吴证券研究所

✓ 市值风格：以滚动30个交易日的相对收益表现看，大盘股的相对优势在个位数百分点区间震荡（4%-7%）

二：本周市场风格表现

图：本周大小盘风格表现——以小盘相对大盘滚动30个交易日收益差计算

注：本报告所涉及个股/公司仅代表与产业或交易热点有关联，所引述资讯/数据/观点仅以展示为目的，不构成投资建议，个股层面请参照东吴证券研究所各行业组所推荐标的。
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✓ 以滚动30个交易日的相对收益表现看，价值股的相对优势回摆至零轴附近。

二：本周市场风格表现

图：本周成长/价值风格表现——以成长相对价值滚动30个交易日收益差计算

注：本报告所涉及个股/公司仅代表与产业或交易热点有关联，所引述资讯/数据/观点仅以展示为目的，不构成投资建议，个股层面请参照东吴证券研究所各行业组所推荐标的。

数据来源：Wind，东吴证券研究所
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✓ 本周市场情绪指数反弹，活跃资金持仓表现占优

三：本周不同参与者重仓股表现

图：本周从参与者视角的Wind指数表现（单位：%），截止时间为本周五收盘

注：本报告所涉及个股/公司仅代表与产业或交易热点有关联，所引述资讯/数据/观点仅以展示为目的，不构成投资建议，个股层面请参照东吴证券研究所各行业组所推荐标的。

注：表中指数全部为Wind编制 

“市场情绪指数”：主要包含最近五个交易日出现涨停或者跌停的公司。
“国家队”主要包括：最新报告期，汇金公司、证金公司、5只证金公司定制公募基金（南方消费活力灵活配置、易方达瑞惠灵活配置、招商丰庆灵活配置、华夏新经济灵活配置基
金和嘉实新机遇基金）、10只中证金融资产管理计划、梧桐树投资、北京凤山投资以及北京坤藤投资买入的股票，并按照持仓市值降序排列，将持仓市值累计占比85%的股票纳入。

Wind代码 指数名称 本周涨跌幅
本周成交额

环比变化(%)

2024年9月

24日以来

涨跌幅

2024年以

来涨跌幅

884196.WI 国家队指数 1.32 -3.2% 9.74 14.03

8841159.WI 社保重仓指数 3.02 3.6% 15.46 7.80

8841101.WI 陆股通重仓指数 3.10 11.7% 19.61 6.94

8841178.WI 私募重仓指数 4.80 3.6% 34.29 7.91

8841141.WI 基金重仓指数 3.41 6.9% 23.31 3.43

8841730.WI 市场情绪指数 4.59 9.7% 40.23 -13.45

8841388.WI 万得全A等权指数 5.26 5.2% 37.18 2.41

881001.WI 万得全A 3.61 5.1% 25.12 7.46

数据来源：Wind，东吴证券研究所



10

✓ 两融余额企稳并小幅回升至1.82万亿附近
✓ 从跌停家数看，市场情绪有所回暖

四：市场情绪
表：全A涨跌及涨跌停变化（单位：个）

注：本报告所涉及个股/公司仅代表与产业或交易热点有关联，所引述资讯/数据/观点仅以展示为目的，不构成投资建议，个股层面请参照东吴证券研究所各行业组所推荐标的。

图：全A融资融券变化
图：全A涨跌及涨跌停变化

上周 2025-01-06 2025-01-07 2025-01-08 2025-01-09 2025-01-10

全A涨跌幅（%） -0.30 1.32 -0.16 0.00 -1.81

上涨家数 2292 4390 1974 2724 531

涨停家数 68 105 73 98 44

跌停家数 96 20 10 13 61

本周 2025-01-13 2025-01-14 2025-01-15 2025-01-16 2025-01-17

全A涨跌幅（%） -0.06 3.59 -0.61 0.35 0.33

上涨家数 3005 5328 1663 3367 2619

涨停家数 53 160 82 86 65

跌停家数 42 3 11 8 17

数据来源：Wind，东吴证券研究所
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五：本周板块表现

注：本报告所涉及个股/公司仅代表与产业或交易热点有关联，所引述资讯/数据/观点仅以展示为目的，不构成投资建议，个股层面请参照东吴证券研究所各行业组所推荐标的。

图：本周强势板块涨跌幅——SW二级行业（单位：%） 图：本周弱势板块涨跌幅——SW二级行业（单位：%）

图：本周行业板块涨跌幅——SW一级行业（单位：%）

数据来源：Wind，东吴证券研究所
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2. 产业趋势交易回顾与展望

注：本报告所涉及个股/公司仅代表与产业或交易热点有关联，所引述资讯/数据/观点仅以展示为目的，不构成投资建议，个股层面请参照东吴证券研究所各行业组所推荐标的。
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✓ 本周强势方向：
➢ CPO：英伟达或于今年3月推出CPO交换机新品（澎湃新闻）
➢ 互联网经济：TikTok“禁令”前夕，小红书国际版登顶多国应用下载榜
➢ AI陪伴玩具：上周CES展众多AI玩具新品亮相，AI陪伴场景加速落地
➢ 半导体：美国密集升级对华芯片出口管制，芯片半导体自主可控逻辑强化；商务部启动对美芯片调查
➢ 人形机器人：上周马斯克对Optimus量产给出乐观指引；本周宇树科技新视频展示人形机器人G1运动能力再进化

六：本周产业趋势交易

注：本报告所涉及个股/公司仅代表与产业或交易热点有关联，所引述资讯/数据/观点仅以展示为目的，不构成投资建议，个股层面请参照东吴证券研究所各行业组所推荐标的。

图：本周强势题材涨跌幅——Wind 300+只热门概念指数中周涨幅居前的30只（单位：%）

数据来源：Wind，东吴证券研究所
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✓ 大国博弈背景下，美对中的贸易政策拉锯和科技封锁加码将成为“特朗普2.0”时期不可忽视的扰动因素
✓ 随外部不确定性放大，“畅通国内大循环”和“打造国内国际双循环”提出新的要求：
➢ 加力推出一揽子增量政策提振内需
➢ 加快推进“内循环”视角下的科技自立自强
➢ 进一步扩大对外开放

✓ 2025年，我们的行业配置将紧紧围绕上述3条逻辑，具体如下：
◆ 活跃内循环：重视“两重、两新”，“化债”，和消费领域新增长点

• 从“两重、两新”结构性增量角度，关注消费电子、工业自动化设备、工业软件
• 从化债角度，关注环保、建筑、机械、信创等To G行业，以及低空、车路云等领域的科技新基建
• 从消费新增长点/政策潜在增量角度，关注情绪经济、国货潮品、多胎等

◆ 科技自立自强：关注人工智能产业、自主可控、新型能源科技、空天信息技术和数据要素
• 人工智能角度，关注AI Agent、AI 应用（独立软件应用、AI眼镜等智能终端）、人形机器人、自动驾驶等
• 新能源角度，关注光伏/锂电新技术（BC、HJT、固态电池）、新型电力系统、未来能源（核电/聚变能源）
• 自主可控角度， 关注“卡脖子” 环节的技术突破，和国产化渗透方向，前者尤其关注以HBM为核心的芯片制造产业链
• 空天信息技术方面，关注低空经济、卫星&商业航天
• 数据要素方向，关注数据要素授权运营平台、数据资源开发商、医保数据要素、数据跨境流通、数据安全

◆ 扩大对外开放：关注跨境电商、数字贸易、免税、入境旅游等

七. 产业趋势中期配置：活跃内循环、科技自立自强与扩大开放

数据来源：Wind，东吴证券研究所
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数据来源：Wind，商务部官网，星图测控，中关村在线等，东吴证券研究所

八：下周产业事件展望

注：本报告所涉及个股/公司仅代表与产业或交易热点有关联，所引述资讯/数据/观点仅以展示为目的，不构成投资建议，个股层面请参照东吴证券研究所各行业组所推荐标的。

✓ TMT类：
➢ 1月20日，数码产品购新补贴实施方案开始施行
➢ 1月23日，三星 Galaxy全球新品发布会

✓ 其他泛科技类
➢ 1月20日，谷神星一号运载火箭搭载中科卫星06、07星将发射
➢ 1月23日，长征三号乙运载火箭搭载通信技术实验15星将发射
➢ 1月25日，海南商发长8A火箭星网一箭9星

✓ 非科技类
➢ 1月20日，上证科创板综合指数及其价格指数将发布
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3. 风险提示

注：本报告所涉及个股/公司仅代表与产业或交易热点有关联，所引述资讯/数据/观点仅以展示为目的，不构成投资建议，个股层面请参照东吴证券研究所各行业组所推荐标的。
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 国内经济复苏节奏不及预期：经济复苏节奏不及预期可能会加剧市场不确定性；

 海外降息节奏及特朗普上台后对华政策不确定性风险：或对A股资金面造成负面影响；

 地缘政治事件“黑天鹅”：地缘政治风险或使国内外局势趋于紧张；

 行业基本面不确定性风险：行业供需波动、新技术突破进度和产业政策变化可能会影响公司业绩表现。

风险提示

注：本报告所涉及个股/公司仅代表与产业或交易热点有关联，所引述资讯/数据/观点仅以展示为目的，不构成投资建议，个股层面请参照东吴证券研究所各行业组所推荐标的。
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传真：（0512）62938527

公司网址： http://www.dwzq.com.cn
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