
证
券
研
究
报
告 

行
业
动
态 

 

 

 

 

 
 

美国对俄罗斯发起新一轮制裁，国际油价

应声上涨 
   

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 事件与点评 

1月10日，美国财政部宣布为了打击俄罗斯的石油生产和出口，对两大

石油公司Gazprom Neft和Surgutneftegas及数十家贸易商、180多艘船

只和一些俄罗斯石油高管实施制裁。具体制裁举措包括冻结这些实体

的资产、禁止与其交易以及提供保险服务等。 

同时还禁止向位于俄罗斯联邦的人提供美国石油服务，从而切断俄罗

斯获得与原油和其他石油产品开采和生产相关的美国服务的机会。该

禁令从东部标准时间 2025 年 2 月 27 日凌晨 12：01 开始生效。 

 

受美国制裁影响，国际原油价格应声而涨。根据彭博汇编的数据，

2024年前十个月，Gazprom Neft和Surgutneftegas两家公司通过海运

每天出口约97万桶石油，占俄罗斯海运石油出口总量的30％左右。 

在美国财政部宣布对俄罗斯石油实施新一轮制裁之后，市场担忧供应

收紧，叠加美国寒冷天气持续增加能源需求，国际原油价格大涨逾

3%，美油涨至75关口上方，布油逼近80关口。1月10日美国WTI原油

2月期货收涨2.65美元/桶，或3.58%，报76.57美元/桶；布伦特原油3

月期货收涨2.84美元/桶，或3.69%，报79.76美元/桶。SC期货主力合

约2503收盘报574.7元/桶。 

 

原油供给短期收紧，但供需改善仍有待观察。我们认为美国制裁的冲

击短期内会导致俄罗斯原油出口量减少，从而给原油带来供应端扰动

的溢价，但对于低于每桶60美元上限的俄罗斯石油，非影子油轮出口

仍然可行。对于近期油价的回升，国际能源署（IEA）在最新的报告中

表示，更严厉的制裁，以及北半球的寒流，推动了原油价格在1月初突

破每桶80美元关口。然而，非欧佩克+国家的供应增长强劲，欧佩克+

联盟寻求解除减产限制，以及在必要时迅速动用库存的能力，可能会

抑制油价继续上涨。IEA目前预计，2025年全球石油供应增长将达到

180万桶/日，其中非欧佩克+国家的产量将占到150万桶/日之多，这比

需求增长要高得多，因此今年全球市场仍将出现过剩。 

 

◼ 投资建议 

供给端扰动推动油价上涨，利好上游资源及油服板块。建议关注中国

石油、中国石化、中国海油、中曼石油、中海油服等。 

 

◼ 风险提示 

OPEC+大幅增产、制裁政策发生变化、地缘政治风险。 
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[Table_QuotePic] 最近一年行业指数与沪深 300 比较  

 
 
 

 

   
[Table_ReportInfo] 相关报告： 

《多家化企在建项目延期，国际油价震荡

上行 ——基础化工行业周报》 

——2025 年 01 月 08 日 

《PEEK：高壁垒的轻量化材料，需求驱动

产业机遇向好》 

——2025 年 01 月 03 日 

《2025 年制冷剂配额核发公示，顺酐、丁

二烯价格上行 ——基础化工行业周报》 

——2024 年 12 月 25 日 
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图 1：布伦特原油价格走势（美元/桶）  图 2：OPEC+一揽子油价（美元/桶） 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 
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出具本报告，并保证报告采用的信息均来自合规渠道，力求清晰、准确地反映作者的研究观点，结论不受任何第三

方的授意或影响。此外，作者薪酬的任何部分不与本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。 
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