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2025年 01月 19日 行业研究●证券研究报告

消费电子 行业快报

4月将发布 Switch2，磁吸为 Joy-Con新变量

投资要点

任天堂正式放出 Switch 2 的首个预告片，宣布 Switch 2 新主机将于 4 月 2 日

正式发布。主机可兼容游玩 Switch游戏，数字版和实体版均支持向下兼容 ，更大

的屏幕，磁吸手柄，双 C口，Joy-Con支持鼠标功能。

 Joy-Con安装方式由滑轨变磁吸，增加多个按键及功能。根据预告片，相比于

前代机型，Nintendo Switch 2整体增大一圈，机身采用磨砂材质，首发为黑色

版本，屏幕更大，Joy-Con手柄采用磁吸式设计，颜色区分放在摇杆底部和磁吸

位置，背部带有可调角度的支架，机身顶部还增加额外的 USB-C接口，可兼容

原有卡带。细节方面：（1）屏幕：预告中并没有明确屏幕具体尺寸（引用果壳

公众号消息，Switch 2将拥有 8英寸的 LCD显示屏）。在预告中展示的游戏画

面中，Switch 2有着和 Switch一代普通版/续航版一样的大边框。（2）Joy-Con：
Switch 2的新版手柄外观大体与原本的 Joy-Con相似，滑轨安装改为磁吸安装，

并且增加了多个按键和功能；Joy-Con摇杆下方有一块凸起的垫片，并且采用彩

色设计（引用果壳公众号消息，Joy-Con或采用霍尔摇杆，从而杜绝被诟病已久

的摇杆漂移问题）；左右 Joy-Con下方均拥有一个透明小窗，或沿用初代 Joy-Con

的红外传感器功能，将原本只有右 Joy-Con拥有的红外传感器加装到左右两只

上；Joy-Con肩键和扳机键的内侧增加一个类似背键的按键，根据官网演示视频，

该按键或是拔下磁吸 Joy-Con开关；Joy-Con内侧中央有一个圆孔，或搭载光

学传感器，可配合腕带让 Joy-Con 2作为鼠标使用。（3）参数：根据 Expreview

信息，Switch2 所搭载 SoC 或属于英伟达定制的 T239，CPU 部分为 8 个

Cortex-A78内核，GPU部分的 CUDA核心数量可能多达 1536个，基于 Ampere

架构；内存或使用美光制造的 LPDDR5X-7500，双通道设计，容量为 12GB；

提供 256GB的存储空间，或为铠侠负责制造的 UFS 3.1闪存，数据传输速度为

2100MB/s。

致尚科技拥有游戏手柄转接件以及游戏组件磁吸相关专利，或仍为 Joy-Con相

关部件供应商。根据天眼查披露，致尚科技实用新型（公开号 CN218485143U）

名为游戏手柄转接件以及游戏组件。该实用新型公开了一种游戏手柄转接件以及

包括上述游戏手柄转接件的游戏组件。游戏手柄转接件用于连接游戏主机和磁吸

游戏手柄，包括：主机电连接件、手柄电连接件、具有相对的主机连接端和手柄

连接端的壳体以及设置在所述壳体内的第一磁吸件；主机连接端用于与游戏主机

滑动连接，手柄连接端用于通过第一磁吸件与磁吸游戏手柄磁吸连接。这种游戏

手柄转接件的主机连接端与游戏主机滑动连接，手柄连接端与磁吸游戏手柄磁吸

连接，使得游戏主机可以通过安装这种游戏手柄转接件实现与磁吸游戏手柄的磁

吸连接。根据公司 2023年年报披露，公司 2023年研发投入项目中包含磁吸游

戏手柄器件组件的智能连接器关键技术，该项目主要应用于游戏手柄连接，丰富

产品功能，提升产品使用体验。公司为 Switch一代产品中 Joy-Con相关零部件

核心供应商，公司 2017 年开始为日本知名企业 N 公司提供滑轨产品生产技术

方案，并顺利通过其产品认证，滑轨产品分为公端和母端，分别位于手柄与主机，

起到结构连接、电路及信号传输作用。产品可根据使用者需求进行拆卸及组装，
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变换手柄形态，满足多种场景需求。

投资建议：目前，游戏主机已进入行业成熟期，市场也逐渐集中，主要产品市场

已被任天堂、索尼和微软等三家垄断。而 Switch 作为任天堂近年来销量最火爆

的游戏设备，自 2017 年问世以来，其销售量高速增长，根据任天堂数据，截

至 2024年 9月末 Switch累计销量已经超 1.46亿台，Switch 2代发布销量或复

制一代产品，关注进入相关产品供应链或有相关技术储备厂商。如：致尚科技

（Joy-Con手柄连接）、中京电子（子公司元盛电子为 Switch提供 FPC产品）、

工业富联（富士康为任天堂代工厂）、智新电子（电子连接器线缆组件）、智动

力（子公司阿特斯可提供满足任天堂游戏机复合板材结构件需求）、吉比特（2023

年末持 Rayark股份 7.46%，Rayark为雷亚游戏母公司，雷亚游戏多款产品在

任天堂 Switch平台发售）等。

风险提示：Switch2发布/销量不及预期；更新硬件/游戏不及预期；内容生态建

设不及预期风险；下游需求不及预期风险。
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图 1：Switch一二代 Joy-Con对比（左：一代，右：二代） 图 2：Switch二代 Joy-Con与主机连接结构

资料来源：任天堂官网、华金证券研究所 资料来源：任天堂官网、华金证券研究所

图 3：Switch二代 Joy-Con侧边结构 图 4：Switch二代 Joy-Con或可作为鼠标使用

资料来源：任天堂官网、华金证券研究所 资料来源：任天堂官网、华金证券研究所

图 5：致尚科技游戏手柄转接件的分解结构示意图 图 6：致尚科技游戏手柄转接件主机电连接件和手柄电连接件放大

结构图

资料来源：国家知识产权局、华金证券研究所 资料来源：国家知识产权局、华金证券研究所
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投资评级说明

公司投资评级：

买入 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数涨幅大于 15%；

增持 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在 5%至 15%之间；

中性 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在-5%至 5%之间；

减持 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数跌幅在 5%至 15%之间；

卖出 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数跌幅大于 15%。

行业投资评级：

领先大市 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数领先 10%以上；

同步大市 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数涨跌幅介于-10%至 10%；

落后大市 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数落后 10%以上。

基准指数说明：A股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的） 或三板做市指数（针对做市转让

标的）为基准；香港市场以恒生指数为基准，美股市场以标普 500指数为基准。

分析师声明

孙远峰、王海维声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点

负责，保证信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。
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何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。
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