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[Table_BaseData] 行业数据 

计算机 2019 年 Q3 

综合毛利率（%） 9.7 

综合净利率（%） 6.9 

行业 ROE（%） 25.6 

行业 ROA（%） 5.2 

利润增长率（%） 4.21 

资产负债率（%） 149 

期间费用率（%） 4.54 

存货周转率（%） 42.56 

数据来源：聚源资讯 
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[Table_Summary] 市场行情回顾： 

本周 5 个交易日机械设备、电力设备及汽车行业指数涨跌幅

分别为+5.37%、+3.66%及+4.57%，在 31 个申万一级行业中排

名分别为第 5、15、8位；同期沪深 300 涨跌幅为+2.14%。 

行业观点： 

1) 工程机械：外需稳定增长，内需结构性改善。据工程机械工业

协会公布数据，2024年 12月份， 12 种工程机械产品实现出

口同比增长的有 11 种，主要品类都延续了增长态势，显示了

内资企业出口战略的成功以及全球竞争力的持续提升。从 12

月份的内需看，12 种工程机械产品同比增速六升六降，除了

挖掘机保持连续增长态势外，平地机、摊铺机、随车起重机、

工业车辆及高空作业车也实现了同比增长，需求呈现出结构

化改善态势。我们认为，在国内经济政策托底下，实物工作量

及开工率向好可期，工程机械内需将持续改善。 

2) 汽车：1月前两周批发销量同比仍维持增长，但较上月同期销

量有所下降。据乘联会数据，2025 年 1 月 1 日-12 日全国乘

用车厂家批发 68.9 万辆，同比去年增长 14%，较上月同期下

降 23%；1 月 1 日-12 日市场零售 53.3 万辆，同比去年下降

21%，较上月同期下降 36%。我们认为，1月和 2月份受到农历

春节的影响，汽车销量同环比销量可能会持续承压，但 2025

年在“报废更新、以旧换新”两新政策的刺激下，全年汽车销

量仍有望维持较高增长，建议关注汽车整车板块。 

3) 风电：2025 年风电产业可望持续向好。据中国可再生能源学

会风能专业委员会，2024 年中国风电新增并网装机容量约

88GW,同比增长 15.94%（2023 年新增装机量国家能源局数据

口径为 75.9GW)；预计 2025 年，中国风电年新增装机规模约

为 105GW-115GW,同比增长 19.31%-30.68%。另外，全国各省市

发改委 2024年 1-12月份核准批复风电项目共计 590个（2023

年为 390个），规模总计 103407.62MW，同比增长 63.24%。2024

年风电项目核准规模的提升为风电装机需求提供了有效支

撑，我们看好 2025年风电产业链机会，建议关注趋势向上的

风电整机、海缆等环节。  

4) 风险提示：宏观经济风险、产业政策风险、行业竞争加剧风险。 
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一、市场行情回顾 

1.1 行业周度行情回顾 

本周 5 个交易日机械设备、电力设备及汽车行业指数涨跌幅分别为+5.37%、

+3.66%及+4.57%，在 31 个申万一级行业中排名分别为第 5、15、8 位；同

期沪深 300 涨跌幅为+2.14%。 

Figure 1 申万一级行业周涨跌幅（2025.1.13-2025.1.17） 

 
资料来源：wind 资讯、世纪证券研究所 

 

本周机械设备、电力设备及汽车行业中表现靠前的细分方向分别为电机上涨

6.95%，通用设备上涨 6.36%，摩托车及其他上涨 6.33%；表现靠后的细分

方向为轨交设备上涨 1.93%，电网设备上涨 2.49%，其他电源设备上涨 2.73%。 

Figure 2 机械设备、电力设备及汽车板块二级行业涨跌幅（2025.1.13-2025.1.17） 

 
资料来源：wind 资讯、世纪证券研究所 
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1.2 个股周度行情回顾 

本周机械设备行业涨幅前五个股为冀凯股份、慈星股份、汇洲智能、五洲新

春、三德科技，电力设备涨幅前五个股分别为三晖电气、远航精密、艾能聚、

远程股份、震裕科技，汽车涨幅前五个股分别为骏创科技、泰祥股份、福达

股份、天铭科技、博俊科技。 

Figure 3 涨幅 TOP5 公司（2025.1.13-2025.1.17） 

行业 证券代码 证券简称 所属 SW 三级行业 周涨跌幅（%） 市盈率（TTM） 市净率（MRQ） 

机械设备 

002691.SZ 冀凯股份 能源及重型设备 46.90  267.9  2.6  

300307.SZ 慈星股份 纺织服装设备 38.38  25.6  2.4  

002122.SZ 汇洲智能 机床工具 37.50  133.3  4.8  

603667.SH 五洲新春 金属制品 35.08  135.4  5.2  

300515.SZ 三德科技 仪器仪表 32.68  38.4  4.1  

电力设备 

002857.SZ 三晖电气 电工仪器仪表 24.10  (267.9) 3.8  

833914.BJ 远航精密 锂电池 19.81  44.8  1.8  

834770.BJ 艾能聚 光伏电池组件 19.47  58.5  4.0  

002692.SZ 远程股份 线缆部件及其他 17.80  51.2  3.1  

300953.SZ 震裕科技 锂电池 17.58  77.4  5.0  

汽车 

833533.BJ 骏创科技 车身附件及饰件 32.90  54.4  11.8  

301192.SZ 泰祥股份 底盘与发动机系统 23.62  44.0  3.6  

603166.SH 福达股份 底盘与发动机系统 22.97  39.1  2.7  

836270.BJ 天铭科技 车身附件及饰件 19.07  22.7  3.2  

300926.SZ 博俊科技 其他汽车零部件 17.78  21.2  5.5  
 

资料来源：wind 资讯、世纪证券研究所 

本周机械设备行业跌幅前五个股为海得控制、海鸥股份、天罡股份、长龄液

压、宝馨科技，电力设备跌幅前五个股分别为顺钠股份、中恒电气、泰永长

征、新宙邦、锦富技术，汽车跌幅前五个股分别为云内动力、肇民科技、建

设工业、飞龙股份、金鸿顺。 

Figure 4 跌幅 TOP5 公司（2025.1.13-2025.1.17） 

行业 证券代码 证券简称 所属 SW 三级行业 周涨跌幅（%） 市盈率（TTM） 市净率（MRQ） 

机械设备 

002184.SZ 海得控制 工控设备 (20.50) (57.0) 4.3  

603269.SH 海鸥股份 其他通用设备 (20.30) 27.5  2.4  

832651.BJ 天罡股份 仪器仪表 (19.82) 25.6  2.9  

605389.SH 长龄液压 工程机械器件 (19.58) 27.8  1.5  

002514.SZ 宝馨科技 金属制品 (9.82) (17.6) 7.1  

电力设备 

000533.SZ 顺钠股份 输变电设备 (17.17) 45.4  4.7  

002364.SZ 中恒电气 其他电源设备Ⅲ (12.96) 72.5  2.9  

002927.SZ 泰永长征 配电设备 (11.86) 65.8  2.7  

300037.SZ 新宙邦 电池化学品 (11.86) 26.2  2.6  

300128.SZ 锦富技术 锂电专用设备 (11.83) (24.3) 7.5  
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汽车 

000903.SZ 云内动力 底盘与发动机系统 (9.55) (4.6) 2.1  

301000.SZ 肇民科技 其他汽车零部件 (7.98) 51.4  6.3  

002265.SZ 建设工业 底盘与发动机系统 (7.00) 105.5  8.4  

002536.SZ 飞龙股份 底盘与发动机系统 (6.19) 24.4  2.2  

603922.SH 金鸿顺 其他汽车零部件 (5.64) 104.8  4.1  
 

资料来源：wind 资讯、世纪证券研究所 

 

二、行业资讯及公司公告 

2.1 行业资讯 

⚫ 海关总署：2024 年我国高端装备出口增长超四成。海关总署副署长王

令浚 1 月 13 日在新闻发布会上表示，我国出口产品的结构不断优化升

级，去年机电产品的出口增长了 8.7%，占出口总值的比重提升了 0.9 个

百分点，达到了 59.4%，其中高端装备出口增长超过四成。进口产品持

续多元有效供给，机电产品进口增长7.3%，大宗商品进口量增加了5%，

其中能矿产品从共建“一带一路”国家进口的比重提升 0.3 个百分点。 

⚫ 国家铁路局：2024 年全国铁路客货运量均创历史同期新高。1 月 16 日

国家铁路局发布消息，2024 年 1-12 月份全国铁路旅客发送量及货运发

送量稳定增长，均创历史同期新高，较好满足了人民群众出行和物流服

务需求。1-12 月份，全国铁路旅客发送量完成 43.12 亿人次，同比增

长 11.9%，年度旅客发送量首次突破 43 亿人次大关。1-12 月份，全国

铁路货运发送量 51.75 亿吨，同比增长 2.8%；货运周转量 35861.9 亿

吨公里。 

⚫ 1 月 14 日，《上海市深入实施以人为本的新型城镇化战略五年行动计划

的实施方案》任务分工方案日发布。全面推行建筑“光伏+”应用，完成既

有建筑节能改造 4000 万平方米以上，新建国家机关办公建筑、大型公

共建筑全面按照绿色建筑三星级标准建设。 

⚫ 1 月 14 日，广信材料在机构调研中表示，公司光伏 BC 电池绝缘胶在行

业内首发并遥遥领先成为行业主要供应商，光伏感光胶已经在多家下游

领先的电池组件企业配合开发测试，测试过程将使公司与下游客户形成

连接，在测试完成后有望凭借其先发优势和合作关系来促进公司技术优

势进而维持市场份额。 

⚫ 1 月 15 日，上海市市长龚正作《政府工作报告》。报告指出，要积极稳

妥推进碳达峰碳中和。加快建立能耗双控向碳排放双控转型机制，实施

煤电节能降碳改造、灵活性改造、供热改造“三改联动”，推进蒙电入沪、

深远海风电等重大项目，推动虚拟电厂、新型储能建设应用，建设电动

汽车充放电网络。完善产品碳足迹管理体系，建立产品碳标识认证制度，
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淘汰落后产能400项。落实绿色建筑星级标准，推动公共建筑节能改造。

推广绿色生活方式，大力推动“光盘行动”、空调节能使用。深化上海碳市

场建设。 

⚫ 1 月 16 日，据中国石油消息，在塔克拉玛干沙漠北缘建设的 130 万千

瓦光伏项目成功并网发电。这意味着塔克拉玛干沙漠光伏治沙再添标志

性工程，塔里木盆地北缘建成首个百万千瓦级整装光伏项目。 

⚫ 1 月 13 日，国务院办公厅印发《关于进一步培育新增长点 繁荣文化和

旅游消费的若干措施》的通知，其中在推出特色旅游产品条款中，提出

了研究制定低空飞行旅游产品有关管理规范，在确保安全的前提下，鼓

励打造多样化、差异化低空飞行旅游产品。 

⚫ 1 月 14 日，北京的政府工作报告提出，积极布局建设未来产业，重点培

育人形机器人等 20 个未来产业，今年将举办世界人形机器人运动会。 

⚫ 1 月 15 日，富士康、优必选双方宣布将就人形机器人在智能制造领域的

应用建立全方位长期战略合作关系，通过开展人形机器人在真实制造场

景的测试验证及技术创新等工作。据介绍，优必选工业人形机器人

Walker S1 目前已在富士康位于深圳龙华的工厂开展了为期两个月的实

训工作，成功验证了人形机器人在物流场景中的应用可行性。第二阶段，

优必选工业人形机器人将进入富士康河南郑州车厂实训。 

⚫ 1 月 15 日，南京天创电子技术有限公司日前发布了全球首款防爆人形

机器人“天魁 1 号”。 

⚫ 1 月 15 日，人形机器人研发商北京星动纪元科技有限公司发生工商变

更，新增阿里巴巴旗下杭州灏月企业管理有限公司、成都高新策源优产

股权投资基金合伙企业（有限合伙）等为股东，注册资本由约 874.8 万

元增至约 1095.9 万元，同时部分主要人员也发生变更。 

⚫ 1 月 17 日，乐聚第 100 台全尺寸人形机器人交付仪式在北汽越野车公

司举行，标志着乐聚全尺寸人形机器人自 2023 年 11 月“发布即量产”以

来已迈入批量交付的新阶段。 

2.2 公司公告 

⚫ 双环传动：控股子公司已与多家知名机器人厂商建立长期战略合作关系。

双环传动 1 月 13 日在互动平台表示，公司控股子公司浙江环动机器人

关节科技股份有限公司从事机器人关节高精密减速器的研发、设计、生

产和销售，产品包括 RV 减速器、精密配件及谐波减速器。RV 减速器

为控股子公司的主要产品，广泛应用于机器人、工业自动化等高端制造

领域。控股子公司已与国内外多家知名机器人厂商建立了良好的长期战

略合作关系。 

⚫ 英搏尔：将与亿维特联合开发 eVTOL 电机电控产品。英搏尔 1 月 13 
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日晚间公告，公司于近日收到亿维特（南京）航空科技有限公司（简称

“亿维特”）出具的《产品技术开发通知函》，公司将与该客户联合开发

适用于其 ET9 电动垂直起降（eVTOL）航空器系列产品的高性能一体

化电机电控产品。具体型号的开发事项、供应时间、价格以及数量均以

双方签订的供应协议或销售订单为准。根据公司与亿维特签署的相关技

术服务合同，亿维特将向公司支付技术服务报酬（包括研发部分以及 12 

台升力单元产品采购部分）。 

⚫ 拓斯达：2024 年净利润预计亏损 1.8 亿元—2.5 亿元。拓斯达 1 月 16 

日晚间公告，2024 年预计归属于上市公司股东的净利润亏损 1.8 亿元

—2.5 亿元，上年同期为盈利 8803.34 万元。报告期内，智能能源及环

境管理系统业务收入较 2023 年度下降超 50%，盈利能力大幅下滑，其

导致的亏损约 2 亿元（含应收账款减值、合同资产减值等）。 

⚫ 华测检测业绩快报：2024 年净利润 9.34 亿元，同比增长 2.64%。华测

检测 1 月 16 日晚间发布 2024 年业绩快报，2024 年实现营业总收入

60.81 亿元，同比增长 8.49%；归属于母公司所有者的净利润 9.34 亿

元，同比增长 2.64%，基本每股收益 0.5579 元。报告期内，公司在稳

固和深化既有业务优势的同时，积极把握市场机会，聚焦有质量的可持

续增长，全方位挖潜提质增效，经营性利润表现良好。 

⚫ 埃夫特：全资孙公司获得约 1.0982 亿元采购订单。埃夫特 1 月 16 日

晚间公告，公司下属全资孙公司 Autorobot 近日收到客户关于汽车产线

建设的采购订单折合人民币约 1.0982 亿元（按照欧元对人民币汇率

7.54 计算）。预计对公司 2025 年至 2028 年度业绩有积极影响，但不

会构成重大影响。 

⚫ 汇川技术：正在开发电机等人形机器人相关零部件产品。汇川技术 1 月

16 日在互动平台回复称，关于低空经济产业的相关布局，公司处于洞察

与早期的研发阶段；关于人形机器人产业，公司正在积极开发电机、驱

动、执行器模组等人形机器人相关的零部件产品。 

⚫ 1 月 14 日，亿晶光电发布业绩预告，亿晶光电科技股份有限公司预计

2024年度实现归属于母公司所有者的净利润-19.00亿元到-23.00亿元，

与上年同期相比盈利水平下降，将出现亏损。公司预计 2024 年度实现

归属于母公司所有者的扣除非经常性损益的净利润-18.90 亿元到-22.90

亿元。 

⚫ 1 月 15 日，珈伟新能发布公告，2024 年预计归属于上市公司股东的净

利润为亏损 2.5 亿元—2.85 亿元，上年同期为盈利 1591.46 万元。因市

场交易电价变动的影响，电费结算单价下降，以及部分省市新能源电力

消纳不足，导致公司部分光伏电站限电率升高，收入和利润降低。报告
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期末公司对固定资产、商誉进行减值测试，基于谨慎性原则，公司拟对

存在减值迹象的资产计提资产减值准备约 1.1 亿元；报告期内新能源

EPC 收入和利润大幅减少。 

⚫ 1 月 16 日，隆基绿能发布业绩预告，公司预计 2024 年度实现归属于上

市公司股东的净亏损为 82 亿元到 88 亿元，与上年同期相比，将出现亏

损。预计 2024 年度实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净

亏损为 83 亿元到 89 亿元。 

⚫ 1 月 16 日，赛伍技术发布业绩预告，公司预计 2024 年年度实现归属于

母公司所有者的净利润为-25,000 万元到-20,000 万元，预计 2024 年年

度实现归属于母公司所有者的扣除非经常性损益后的净利润为-26,000

万元到-21,000 万元。 

⚫ 凯尔达：1 月 13 日，公司称四足机器人和人形机器人均是智能机器人领

域的重要发展方向，具有广阔的应用前景。对于四足机器人，其优势在

于对复杂环境的适应性和稳定性。四足机器人能够更好地应对不平坦的

地面和复杂的环境，如山地、丛林等，这使得它们在科研、巡检等特定

领域有着广泛的应用前景。人形机器人则因其与人类相似的形态和动作，

具有更高的可接受度和实用性。人形机器人在工业、服务、医疗等领域

有着广泛的应用潜力。凯尔达拥有自主研发的工业机器人运动控制、驱

动等核心技术，相关技术与人形机器人产业涉及的部分关键配套技术有

较强的关联性。公司将在巩固现有主业的基础上，继续深化智能机器人

产业的战略布局，加大研发投入，提升技术水平，拓展市场份额。 

⚫ 瑞鹄模具：1 月 14 日，公司公告计划在芜湖市鸠江区设立全资子公司

“芜湖瑞祥智能机器人有限公司”，注册资本 2,000 万元。该子公司将专

注于智能机器人及相关产品的研发、生产和销售。此次投资旨在拓展公

司的业务领域，增强市场竞争力和抗风险能力，符合公司长远发展规划。 

⚫ 双林股份：1 月 14 日，公司发布公告称，预计 2024 年归属于上市公司

股东的净利润盈利46,700万元–49,700万元，比上年同期增长477.39%-

514.48%。 

⚫ 震裕科技：1 月 15 日，目前公司机器人精密零部件开拓下游客户进展顺

利，行星滚柱丝杠产品有两家本体厂已经实现小批试制、两家已送样并

通过客户性能测试，还有两到三家技术交流。机器人行业还处于 0—1 的

起步阶段，相关业务近期营收和利润规模均相对较小，预计对公司业绩

贡献度很小，更多的是公司拓展新业务领域能力的证明。 

⚫ 长城汽车：1 月 14 日，公司发布 2024 年年度业绩预告，预计 2024 年

实现归母净利润 124~130 亿元，同比增长 76.6%~85.1%，扣非后归母

净利润 94~100 亿元，同比增长 94.5%~106.9%。 
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