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24 年国内家电销售创新高，12 月家电社零高增 

1、24 年国内家电全品类规模创新高。据奥维云网（AVC）推总数据，2024 年中国家电全品类（不含 3C）零售额 9071

亿，同比增长 6.4%，是继 2019 年 8910 亿之后的新记录。其中，彩电/空调/冰冷/洗护/厨卫大电/厨小电/清洁电器/

环境电器规模分别达到 1271 亿/2071 亿/1587 亿/1166 亿/1764 亿/609 亿/423 亿/180 亿，规模同比+15.7%/-

2.1%/+9.7%/+9.8%/+5.7%/-0.8%/+24.4%/+2.7%。 

国补政策对家电销售起到显著拉动作用。据奥维云网，2024 年 1-8 月大型家电零售额同比负增长，国补落地后，9-12

月大型家电合计零售额同比+24.8%。 

国补政策刺激高端产品出货量明显提升。据奥维云网，线下市场中，5000元以上的扫地机销售额占比 52.2%，同比显

著提升 12pct；12000 元以上的彩电销售额占比 38.6%，同比+5.7pct；7000 元以上的洗衣机销售额占比 36.3%，同比

+3.7pct；12000 元以上的冰箱销售额占比 32.9%，同比+3.1pct。 

2、家电 12 月社零同比增长 39.3%。24 年 12 月家电社零单月增长创全年新高，全年累计超万亿。以旧换新政策拉动

下家电社零增速持续领跑，12 月家电社零总额 1133 亿元，同比+39.3%，年内创单月增幅新高，环比 11月提速 17pct。 

行业重点数据跟踪  

市场及板块行情跟踪：本周沪深 300 指数+2.14%，申万家电指数+0.03%。个股中，本周涨幅前三名分别为火星人

（+21.42%）、万和电气（+21.10%）、汉宇集团（+19.73%）；本周跌幅前三名分别为*ST 同洲（-5.47%）、极米科技（-

4.01%）、倍轻松（-3.58%）。 

原材料价格跟踪：本周（1/13-1/17）铜价指数+1.69%，铝价指数+3.30%，冷轧板卷指数+0.22%，中国塑料城价格指数

+0.41%。本月铜价指数+5.14%，铝价指数+4.81%，冷轧板卷指数-1.09%，中国塑料城价格指数+0.59%。25 年以来，铜

价指数+5.14%，铝价指数+4.81%，冷轧板卷指数-1.09%，中国塑料城价格指数+0.59%。 

汇率及海运价格跟踪：截至 2025 年 1 月 17 日，美元兑人民币汇率中间价报 7.19，周涨幅+0.01%，年初至今变化

+0.01%。近期集装箱航运市场运价小幅下行，上周出口集装箱运价综合指数环比-0.20%。 

房 地 产数据跟踪：24 年 1-12 月，住宅新开工/住宅施工/住宅竣工/住宅销售全国累计面积分别为

53660/513330/53741/81450 万平方米，分别同比-22.6%/-13.0%/-25.8%/-14.1%。 

细分行业景气指标 
板块景气判断：白色家电-高景气维持、黑色家电-高景气维持、厨卫电器-底部企稳、小家电-底部企稳。 

投资建议 
内销方面，家电社零单月增速创新高，25 年以旧换新政策已明确续作，各省后续政策落地力度或将加码，高景气有望

延续；外销方面，欧美进入降息周期，地产对家电的拉动效果有望增强，美国库存水位健康，欧洲零售逐季回暖，我

们预计成熟市场家电需求将进一步改善，新兴市场在渗透率提升、人口红利逻辑下需求延续性较强。建议关注以下主

线：1）业绩稳健+高股息回报的白电龙头，2）具备高业绩弹性的黑电龙头，3）具备强竞争优势的优质出口链龙头公

司。 

风险提示 
海内外需求波动、行业竞争加剧、原材料价格波动、汇率波动、关税波动风险。 
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1、周观点：24 年国内家电销售创新高，12 月家电社零高增 

1.1、24 年国内家电全品类规模创新高 

24 年国内家电行业规模再创新高。据奥维云网推总数据，2024 年中国家电全品类（不含
3C）零售额 9071 亿，同比增长 6.4%，是继 2019 年 8910 亿之后的新记录。其中，彩电/
空调/冰冷/洗护/厨卫大电/厨小电/清洁电器/环境电器规模分别达到 1271 亿/2071 亿
/1587 亿 /1166 亿 /1764 亿 /609 亿 /423 亿 /180 亿 ， 规 模 同 比 +15.7%/-
2.1%/+9.7%/+9.8%/+5.7%/-0.8%/+24.4%/+2.7%。 

图表1：2024 中国家电市场分品类规模及同比 

 

来源：奥维云网，国金证券研究所 

分品类看，24 年清洁电器销量高增，彩电均价提升显著。分品类看，据奥维云网，彩电均
价/销量同比+17.8%/-1.8%；空调均价/销量同比-0.3%/-1.8%；冰箱均价/销量同比
+3.7%/+6.9%；洗衣机均价/销量同比+0.3%/+7.3%；油烟机均价/销量同比+4.0%/+10.5%；
小家电均价/销量同比-1.1%/+0.3%；清洁电器均价/销量同比+1.3%/+22.8%；净化器均价
/销量同比-2.7%/+35.4%。 

图表2：2024 中国家电重点品类均价及同比  图表3：2024 中国家电重点品类销量及同比 

 

 

 

来源：奥维云网，国金证券研究所  来源：奥维云网，国金证券研究所 

国补政策对家电销售起到显著拉动作用。据奥维云网，2024 年 1-8 月大型家电零售额同
比负增长，国补落地后，9-12 月大型家电合计零售额同比+24.8%。分品类看，在国补驱动
下，客单价较高且安装属性较强的大家电以及品质健康类的小家电零售额增长最明显。 
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图表4：2024 年 9-12 月（国补后）大型家电零售额同比 

 

来源：奥维云网，国金证券研究所 

国补政策刺激高端产品出货量显著提升。据奥维云网，线下市场中，5000 元以上的扫地
机销售额占比 52.2%，同比显著提升 12pct；12000 元以上的彩电销售额占比 38.6%，同比
+5.7pct；7000 元以上的洗衣机销售额占比 36.3%，同比+3.7pct；12000 元以上的冰箱销
售额占比 32.9%，同比+3.1pct。线上市场中，5500 元以上的彩电销售额占比 35.4%，同比
+5.1pct，3500 元以上的空调、3000 元以上的烟机均同比+1.5pct。 

图表5：2024 线下市场部分品类高端零售额结构及变化  图表6：2024 线上市场部分品类高端零售额结构及变化 

 

 

 

来源：奥维云网，国金证券研究所  来源：奥维云网，国金证券研究所 

从重点品类白电看，国补带动空冰洗产品结构逐步升级。 

空调高端产品快速增长，新风、节能等新品销售增长亮眼。据奥维云网，新风空调24年
规模同比+31.4%，远超 23 年 3.6%的规模增速；节能产品中，新一级能效产品渗透率不断
提升，24 年线下/线上市场新一级空调占比 91.6%/86.49%，同比+7.5pct/+15.6pct；在人
工智能发展下，智能语音空调销量快速增长，24 年线下挂机/线上挂机销量分别同比
+83.1%/+62.4%；多场景需求下，大匹挂产品市场逐步成长，24 年线上/线下销量达到 92.8
万台/23.1 万台，线上/线下渗透率为 4.4%/3.3%，同比+1.2pct/+0.5pct。 
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图表7：23&24 年新风&非新风空调规模增速情况  图表8：2023-2024 空调零售市场不同能效产品销量占比 

 

 

 
1 来源：奥维云网，国金证券研究所  来源：奥维云网，国金证券研究所 

 

图表9：2024 年智能语音空调销量同比增速  图表10：2020-2024 大匹挂机市场销量及渗透率 

 

 

 
来源：奥维云网，国金证券研究所  来源：奥维云网，国金证券研究所 

技术与场景变化下，冰洗市场产品不断升级。分品类看：1）冰箱：据奥维云网，24年 9-
12 月，法式多门/十字四门线下销量占比达 27.5%/40.1%，同比+6.4pct/+4.7pct；嵌入式
冰箱占比不断提升，24 年线上/线下占比 15.2%/46.2%，分别同比+7.7pct/+22.7pct；2）
洗衣机：据奥维云网，24 年 9-12 月滚筒单洗/滚筒烘干零售量占比较国补前（24 年 1-8
月）分别同比+4pct/+2.9pct；此外，线下超大容量洗衣机渗透率逐步提升。  

图表11：2024 年分阶段线下冰箱分门体零售量占比  图表12：2024 年嵌入式冰箱零售量份额变化 

 

 

 

来源：奥维云网，国金证券研究所  来源：奥维云网，国金证券研究所 
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图表13：2024 年分阶段线下洗衣机分洗涤类型零售量占

比 

 图表14：2024 年分阶段线下洗衣机超大容量渗透率走势 

 

 

 

来源：奥维云网，国金证券研究所  来源：奥维云网，国金证券研究所 

 

1.2、12 月家电社零同比增长 39.3% 

24 年 12 月家电社零单月增长创全年新高，全年累计超万亿。以旧换新政策拉动下家电社

零增速持续领跑，12 月家电社零总额 1133 亿元，同比+39.3%，年内创单月增幅新高，环

比 11 月提速 17pct。 

图表15：12 月家电社零增长创全年新高，同比+39.3% 

 
来源：wind，国金证券研究所 

 

2、行业重点数据跟踪 

2.1、市场及板块行情回顾 

本周沪深 300 指数+2.14%，申万家电指数+0.03%。个股中，本周涨幅前三名分别为火星人
（+21.42%）、万和电气（+21.10%）、汉宇集团（+19.73%）；本周跌幅前三名分别为*ST同
洲（-5.47%）、极米科技（-4.01%）、倍轻松（-3.58%）。 
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图表16：申万一级行业涨跌幅（1/3-1/17）  图表17：家电板块 PE-TTM（21/01/04-25/1/17） 

 

 

 
来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

 

图表18：上周涨幅前十名公司（1/13-1/17）  图表19：上周跌幅前十名公司（1/13-1/17） 

 

 

 

来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

 

2.2、原材料价格跟踪 

本周（1/13-1/17）铜价指数+1.69%，铝价指数+3.30%，冷轧板卷指数+0.22%，中国塑料
城价格指数+0.41%。本月铜价指数+5.14%，铝价指数+4.81%，冷轧板卷指数-1.09%，中国
塑料城价格指数+0.59%。25 年以来，铜价指数+5.14%，铝价指数+4.81%，冷轧板卷指数-
1.09%，中国塑料城价格指数+0.59%。 

图表20：LME 铜价本周1/13-1/17上升 1.69%（美元/

吨） 

 图表21：LME 铝价本周1/13-1/17上升 3.30%（美元/

吨） 

 

 

 

来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 
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图表22：冷轧板卷本周 1/13-1/17 上升 0.22%（元/吨）  图表23：塑料本周 1/13-1/17 上升 0.41%（元/吨） 

 

 

 

来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

 

2.3、汇率及海运价格跟踪 

截至 2025 年 1 月 17 日，美元兑人民币汇率中间价报 7.19，周涨幅+0.01%，年初至今变
化+0.01%。近期集装箱航运市场运价小幅下行，上周出口集装箱运价综合指数环比-0.20%。 

图表24：美元兑人民币汇率：周涨幅+0.01%  图表25：集装箱运价综合指数环比-0.20% 

 

 

 

来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

 

2.4、房地产数据跟踪 

2024 年 1-12 月，住宅新开全国累计面积 53660 万平方米，同比-22.6%；住宅施工全国累
计面积为 513330 万平方米，同比-13.0%；住宅竣工全国累计面积为 53741 万平方米，同
比-25.8%；住宅销售全国累计面积为 81450 万平方米，同比-14.1%。 
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图表26：2024 年 1-12 月住宅新开全国累计面积同比-

22.6% 

 图表27：2024 年 1-12 月住宅施工全国累计面积同比-

13.0% 

 

 

 

来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

 

图表28：2024 年 1-12 月住宅竣工全国累计面积同比-

25.8% 

 图表29：2024 年 1-12 月住宅销售全国累计面积同比-

14.1% 

 

 

 

来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

 

3、重点公司公告及行业动态 

3.1、重点公司公告 

【亿田智能】权益变动暨减持计划完成：2025年 1月 15日，公司公告，公司于近日收到
实际控制人的一致行动人亿顺投资和亿旺投资分别出具的《关于权益变动比例超过 1%暨
减持计划完成的告知函》，获悉亿顺投资和亿旺投资本次减持计划已实施完毕，且自公司
前次披露《简式权益变动报告书》至 2025 年 1 月 14 日，实际控制人及其一致行动人合计
持有公司股份比例累计变动超过 1%。 

【飞科电器】业绩预告：2025 年 1 月 17 日，公司公告，预计 2024 年度实现归属于母公
司所有者的净利润 46440.35 万元，与上年同期相比，将减少 55523.31 万元，同比减少
54.45%左右；预计 2024 年度实现归属于母公司所有者的扣除非经常性损益的净利润
36499.28 万元，与上年同期相比，将减少 52105 万元，同比减少 58.81%左右。 

【TCL 智家】子公司投资新建厂房项目进展暨建设完成：2025 年 1 月 17 日，公司公告，
奥马冰箱年产 280 万台高端风冷冰箱智能制造项目分两期建设，该项目二期已顺利建成
并开始进入试生产阶段，后续公司将根据试生产的实际情况对产线进行进一步调整优化，
正式投产后，预计将增加奥马冰箱高端风冷冰箱产能 140 万台。至此，公司 2021 年 11 

1,000,000
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月 9 日披露的《关于拟调整控股子公司投资新建厂房方案的公告》中的投资建设项目，
已全部按计划顺利完工。 

 

3.2、行业动态 

【2025 年中国家电类电器电机需求规模扩大】产业在线预测数据显示，2025 年中国家电
类电器电机需求规模将达到22.7亿，同比微增1.8%。产品的直流化占比将继续稳步增长，
预计直流占比将达到 49%，未来仍有较大增长空间。从当前消费需求多样化发展角度来看，
市场会持续分化，预计 2025 年健康类电器作为新的消费热点，其电机市场仍将保持稳定
增长的良好态势。随着消费者对健康生活的关注度持续提升，对空气净化器、吸尘器、除
湿机等健康类家电的需求也在不断攀升，将为健康类电器电机市场提供坚实的发展支撑。
中国家电 “以旧换新” 政策延续推行，会刺激终端市场的消费热情，直接带动家电电机
市场规模随小幅增长，其中部分市场会出现因 2024 年需求过度释放而引发的市场透支风
险，规模或有趋势性回调。 

【2024 年空调产能利用率创新高】历经多年发展，我国在全球空调生产领域的主导地位
愈发稳固，目前全球空调产业超 80%的产能集中于中国。奥维云网（AVC）研究数据显示，
近年来国内产能持续扩张，2023 年国内空调市场迎来扩产期，产能一举突破 2.6 亿台。
2024 年虽然国内产能未见明显扩充，但产能利用率却迅速攀升。受益于海外市场的迅猛
增长，2024 年空调国内产能利用率达到 74.4%，创下近十年的最高峰值，不仅体现了我国
空调产业对市场需求的高效响应能力，更为市场的稳健发展提供了坚实有力的保障。 

 

4、投资建议 

内销方面，家电社零单月增速创新高，25 年以旧换新政策已明确续作，各省后续政策落地
力度或将加码，高景气有望延续；外销方面，欧美进入降息周期，地产对家电的拉动效果
有望增强，美国库存水位健康，欧洲零售逐季回暖，我们预计成熟市场家电需求将进一步
改善，新兴市场在渗透率提升、人口红利逻辑下需求延续性较强。建议关注两条主线：1）
业绩稳健+高股息回报的白电龙头，建议关注美的集团、海尔智家、格力电器、海信家电，
2）具备高业绩弹性的黑电龙头：建议关注海信视像、TCL 电子，3）具备强竞争优势的优
质出口链龙头公司，建议关注泉峰控股、创科实业、石头科技。 

 

5、风险提示 

1）主要原材料价格波动的风险：家电产品原材料成本占公司主营业务成本比例较高，其
价格波动将会影响公司产品成本，从而影响公司盈利能力。 

2）销售不及预期风险：若家电新品销售或以旧换新政策不及预期，对家电企业的业绩表
现会有一定负面冲击。 

3）地产恢复不及预期：家电行业具备一定地产后周期属性，白电、厨电等大家电板块地
产后周期属性强，若地产销售、竣工恢复情况不及预期，对家电整体需求将会造成一定影
响。   
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本报告并非意图发送、发布给在当地法律或监管规则下不允许向其发送、发布该研究报告的人员。国金证券并不因收件人收到本报告而视其为国金证券的客

户。本报告对于收件人而言属高度机密，只有符合条件的收件人才能使用。根据《证券期货投资者适当性管理办法》，本报告仅供国金证券股份有限公司客户中风

险评级高于 C3 级(含 C3 级）的投资者使用；本报告所包含的观点及建议并未考虑个别客户的特殊状况、目标或需要，不应被视为对特定客户关于特定证券或金融

工具的建议或策略。对于本报告中提及的任何证券或金融工具，本报告的收件人须保持自身的独立判断。使用国金证券研究报告进行投资，遭受任何损失，国金证

券不承担相关法律责任。 

若国金证券以外的任何机构或个人发送本报告，则由该机构或个人为此发送行为承担全部责任。本报告不构成国金证券向发送本报告机构或个人的收件人提供

投资建议，国金证券不为此承担任何责任。 

此报告仅限于中国境内使用。国金证券版权所有，保留一切权利。 
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