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社会服务行业双周报   
24 全年社零稳步修复，赴台团队游部分恢复 
  
前两交易周（2025.1.06-2025.1.17）社会服务板块上涨 2.79%，在申万一级 31

个行业排名中位列第 11。社会服务板块跑赢沪深 300 指数 1.80pct。春节将至，
出行热度渐起。我们维持行业强于大市评级。 

市场回顾&行业动态数据 

 前两交易周上证综指累计上涨 0.95%，报收 3241.82。沪深 300 累计上涨
0.98%，报收 3812.34。社会服务板块上涨 2.79%，在申万一级 31 个行业
排名中位列第 11。社会服务板块跑赢沪深 300 指数 1.80pct。 

 社会服务子板块及旅游零售板块中三个上涨，涨跌幅由高到低分别为：
教育（+5.29%）、专业服务（+3.10%）、旅游及景区（+2.99%）、酒店

餐饮（-1.67%）、旅游零售（-2.88%）。 

 据航班管家，1.06-1.12 全国民航执行客运航班量 105209 架次，环比上周
增加 3.32%，是 19 年同期水平的 109.97%。其中国际航班量 13017 架次，

恢复至 2019 年的 91.71%，环比+0.35%。 

双周要闻 

 24 年社零消费稳步修复。据国家统计局数据，2024 年，我国社会消费品
零售总额约为 48.79 万亿元，同比增长 3.5%。按消费类型分，商品零售
额约 43.22 万亿元，同比增长 3.2%，餐饮收入则约为 5.57 万亿元，同比
增长 5.3%。全年来看，社零保持稳步修复态势，此外以旧换新等促消费

政策也助力消费市场良好增长。 

 春节将至，春运客流预计达 90 亿人次。春节假期即将到来，出行热度渐
起，此外 2025 年春节假期天数增加一天，长线游、出境游需求有望进一
步增长。从总体规模看，据交通运输等部门预计，春运全社会跨区域人
员流动将达到 90 亿人次，铁路、民航客运量有望分别突破 5.1 亿人次和

9000 万人次，均创历史新高。 

 赴台团队游部分恢复。1 月 17 日，文旅部宣布大陆方面将于近期恢复福
建、上海居民赴台团队游，各项相关工作也在积极筹备中。去哪儿指数
小程序显示，1 月 17 日，上海—台北航线搜索量环比上周增长 16%，福
州—台北增长最明显，接近 6 倍，厦门增长 1.2 倍。此外，深圳、重庆飞
往台北的搜索量也有明显增长。携程方面表示，消息发布后三小时，携
程平台上台湾相关搜索量上涨 48%，上海、福建是大陆居民赴台旅游的

主要客源地，2019 年占比达三成， 

投资建议 

 回顾 2024 年，社零消费稳中有升，出行市场维持高景气运行，期待 2025

年居民收入与消费信心能进一步增长。我们建议关注后续业绩增长确定
性强的出行链及产业相关公司：黄山旅游、丽江股份、宋城演艺、岭南
控股、众信旅游、中青旅、海昌海洋公园、天目湖、长白山等；受益于
商旅客流复苏以及疫后市占率提高的连锁酒店品牌君亭酒店、锦江酒
店、首旅酒店等；受益于促就业政策推动的科锐国际；跨境游市场恢复
有望推动机场免税的恢复和市内免税新政加速推出，建议关注中国中
免、王府井；承接餐饮、宴会需求复苏的同庆楼；本地生活消费老字号
品牌豫园股份；受益于商务复苏的会展品牌米奥会展、兰生股份；演艺

演出产业链公司锋尚文化、大丰实业。 

评级面临的主要风险 

 出行需求复苏不足、行业复苏不及预期、政策落地及执行不及预期。 
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1、前两交易周行业表现 

1.1 申万（2021）社会服务前两交易周涨幅 

前两交易周（2025.01.06-2025.01.17）行情回顾：上证综指累计上涨 0.95%，报收 3241.82。沪深 300

累计上涨 0.98%，报收 3812.34。创业板累计上涨 2.55%，报收 2067.27。上证 50 指数累计下跌 0.18%，

报收 2582.49。 

板块表现：前两交易周申万（2021）31 个一级行业中 26 个上涨。涨跌幅排名前五的是机械设备、

有色金属、电子、汽车、综合，其中社会服务板块上涨 2.79%，在申万一级 31 个行业排名中位列第

11。社会服务板块跑赢沪深 300 指数 1.80pct。 

 

图表 1.申万（2021）一级行业涨跌幅排名（2025.01.06 -2025.01.17） 

 

资料来源：iFind，中银证券 

 

1.2 社会服务子板块市场表现 

图表 2.社会服务子板块双周涨跌幅（2025.01.06 -2025.01.17） 

 

资料来源：iFind，中银证券 

 

社会服务子板块及旅游零售板块中 3 个上涨，涨跌幅由高到低分别为：教育（+5.29%）、专业服务

（+3.10%）、旅游及景区（+2.99%）、酒店餐饮（-1.67%）、旅游零售（-2.88%）。 

（注：社会服务行业还涵盖体育子板块，该板块无指数） 
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1.3 个股市场表现 

图表 3.社会服务行业个股双周涨跌幅排名（2025.01.06 -2025.01.17） 

双周涨幅前十 双周跌幅前十 

证券简称 涨跌幅（%） 
今年初至今

（%） 

所属申万 

三级行业 
证券简称 涨跌幅（%） 今年初至今（%） 

所属申万 

三级行业 

张家界 23.33  15.97  自然景区 米奥会展 (10.64) (4.35) 会展服务 

祥源文旅 21.73  18.72  自然景区 安车检测 (10.51) (12.84) 检测服务 

实朴检测 19.67  9.45  检测服务 中科云网 (7.64) (3.47) 餐饮 

广电计量 19.19  12.50  检测服务 西安饮食 (7.00) (9.34) 餐饮 

信测标准 15.43  14.80  检测服务 学大教育 (4.77) 0.17  培训教育 

科德教育 10.64  1.38  培训教育 长白山 (4.57) (11.82) 自然景区 

西域旅游 8.64  2.90  自然景区 首旅酒店 (3.29) (7.70) 酒店 

开普检测 8.63  2.57  检测服务 大连圣亚 (3.22) (11.41) 人工景区 

科锐国际 8.07  2.33  人力资源服务 北京人力 (1.78) (6.10) 人力资源服务 

凯文教育 7.86  0.22  学历教育 西安旅游 (1.78) (7.17) 旅游综合 

资料来源： iFind，中银证券 

 

前两交易周社会服务行业中个股涨跌幅中位数为 3.18%。A 股社会服务板块 75 家公司有 59 家上涨，

张家界涨幅最大，米奥会展跌幅最大。 

 

1.4 子行业估值 

截至 2025 年 1 月 17 日社会服务行业 PE（TTM）调整后为 22.00 倍，处于历史分位 1.85%。沪深 300PE

（TTM）调整后为 11.91 倍，处于历史分位 41.33%。 

 

图表 4. 2023 年初至今申万（2021）社会服务指数变化  图表 5. 2023 年初至今社会服务行业 PE（TTM）变化情况 

 

 

 

资料来源：iFind，中银证券（截止日 2025/1/17）      资料来源：iFind，中银证券（截止日 2025/1/17） 
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图表 6. 2024 年初至今社会服务行业子板块 PE（TTM）变化情况 

 

资料来源：iFind，中银证券（截止日 2025/1/17） 

注：自2021/12/13起景点与旅游综合子板块合并为旅游及景区板块 
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2、行业公司动态及公告 

2.1 行业重要新闻： 

免税 

【中国中免：全资子公司中标 6 家市内免税店经营权】中国中免公告称，公司积极参与市内免税店

经营权的竞标工作。近日，公司陆续收到通知，公司全资子公司中国免税品（集团）有限责任公司

先后成功中标深圳、广州、西安、福州、成都、天津 6 家市内免税店经营权。加上公司原来拥有的

7 家市内免税店，公司目前已在 13 个城市拥有市内免税店。本次中标 6 家市内免税店经营权，有利

于公司充分发挥自身优势，整合既有采购和运营资源，充分打造“免税+有税”“进口+国产”“线

下+线上”新零售模式。同时公司积极参与市内免税店建设，有助于提升所在城市消费活力。 

资料来源：中国财富通  

酒店  

【美国网友涌入中国社交媒体带动入境游热潮，酒店搜索热度环比上涨 36%】近日美国等众多海外

用户涌入中国社交媒体，也有不少海外游客关注中国旅游。同程旅行数据显示，1 月 13 日至 1 月 16

日，HopeGoo 平台上大量海外用户搜索国内旅游相关信息，其中，酒店搜索热度环比上涨 36%，机

票搜索热度环比上涨 28%。同程研究院分析认为，社交媒体的发展，有利于中外网友进行更加密切

的民间文化交流，进而将利好中国入境游市场。同程旅行数据显示，2025 年 1 月以来，同程旅行入

境机票搜索热门目的地 TOP10：广州、上海、北京、成都、深圳、长沙、厦门、郑州、沈阳、昆明。 

资料来源：澎湃新闻 

【春节期间中国县域高星酒店预订量同比翻番】中国在线旅游平台去哪儿 12 日发布的数据显示，

2025 年春运期间出行预订量已迎来高峰。据平台预测，1 月 25 日或成为春运期间单日出行人次最多

的一天。同时，今年春节县域旅游市场表现亮眼，高星酒店预订量实现同比翻番。从春节期间的酒

店预订量情况看，热门目的地包括：北京、广州、哈尔滨、上海、西安、成都、深圳、重庆、福州、

大理。其中，福州成为新晋热门城市“黑马”，春节期间酒店预订量同比增长一倍。此外，特色小

城延边，酒店预订增幅超过四成；昆明、武汉、佛山春节酒店预订量同比增幅也达到两成左右。近

年来，县域旅游的火爆，吸引了不少连锁酒店、国际大牌酒店到县城开店。去哪儿数据显示，截至

1 月 12 日，春节期间可预订高星酒店的县城数量同比增加两成。从预订量看，今年春节期间县域整

体的高星酒店预订量也走俏，实现同比翻番。 

资料来源：中国新闻网 

旅游与 OTA 

【台湾旅游相关搜索快速上涨】1 月 17 日，文化和旅游部官方发布，为进一步促进两岸人员往来正

常化和各领域交流常态化，回应台湾基层民众和旅游业界热切期盼，增进两岸同胞利益福祉，大陆

方面将于近期恢复福建、上海居民赴台团队游。文化和旅游部有关公告表示，目前各项工作正在积

极筹备中，希望两岸旅游业界加强沟通对接，为大陆居民赴台团队游提供优质的服务和产品。此次

福建、上海居民赴台团队游将恢复的消息发布后，多个社交平台上，不少福建、上海的居民已经开

始组团，一些追星族也开始制定“演唱会+旅行”的攻略；此外，不少中国台湾的用户也在网络上表

示“欢迎大陆朋友们来台湾玩”。在线旅游平台的数据显示，相关旅游产品的搜索量快速上涨。去

哪儿指数小程序显示，1 月 17 日，上海—台北航线搜索量环比上周增长 16%，福州—台北增长最明

显，接近 6 倍，厦门增长 1.2 倍。此外，深圳、重庆飞往台北的搜索量也有明显增长。携程方面表

示，消息发布后三小时，携程平台上台湾相关搜索量上涨 48%，上海、福建是大陆居民赴台旅游的

主要客源地，2019 年占比达三成，目前上海、厦门、福州、金门等地飞往台北和高雄已开通直飞航

线，春节期间往返均价在 4 千元上下。 

资料来源：国际金融报 

【携程：蛇年春节出境游办签人数增长 58%】 1 月 17 日，携程签证数据显示，截至目前，春节签

证办理人次同比增长 58%，热门办签目的地有日本、澳大利亚、美国、新西兰、韩国、英国、越南、

加拿大、法国和西班牙。 

资料来源：证券时报 
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餐饮 

【2024 年全国餐饮收入突破 5.5 万亿元，同比增长 5.3%】国家统计局 1 月 17 日发布的最新数据显

示，初步核算，2024 年全年，国内生产总值 134.9 万亿元，比上年增长 5.0%。社会消费品零售总额

48.78 万亿元，增长 3.5%。全国餐饮收入 55718 亿元，增长 5.3%；限额以上单位餐饮收入 15298 亿

元，增长 3.0%。2024 年 12 月，全国餐饮收入 5549 亿元，增长 2.7%；限额以上单位餐饮收入 1403

亿元，增长 1.2%。中国烹饪协会方面分析，2024 年，全国餐饮收入增速分别高于国内生产总值增速、

社会消费品零售总额增速 0.3个、1.8个百分点。全国餐饮收入占社会消费品零售总额的比重为 11.4%。

中国烹饪协会认为，2024 年，随着国家一揽子增量政策的部署出台，各地积极开展文旅+美食、夜

经济、展演+美食、发放消费券等促消费活动，推动了餐饮市场持续增长。 

资料来源：大洋网 

交通出行 

【长三角铁路迎来春运首个周末客流高峰】长三角铁路 17 日发送旅客 270.90 万人次；18 日迎来春

运开启后的首个周末客流高峰，预计发送旅客 300 万人次，计划增开旅客列车 192 列（其中直通旅

客列车 138 列，管内旅客列车 54 列），安排 200 列动车组重联运行，加挂车辆 90 辆。2025 年春运

以来，长三角铁路已累计发送旅客近 987.6 万人次，日均发送旅客量达 246.90 万人次。春运和周末

叠加，使得旅客发送量达到高峰。 

资料来源：安徽网 

教育 

【教育部组织高校毕业生促就业行动】为推动各地各高校充分利用寒假窗口期，进一步优化提升就

业指导服务，日前教育部印发通知，组织各地各高校深入开展 2025 届高校毕业生“寒假促就业暖心

行动”。通知明确，寒假期间，国家大学生就业服务平台将持续推出 12 场重点地区、重点行业、重

点领域线上专场招聘活动。教育部中央专项彩票公益金“宏志助航计划”全国高校毕业生就业能力

培训网络平台将持续推出线上培训课程。通知要求，各地各高校要充分利用教育部“互联网+就业指

导”公益直播课等资源，结合举办第二届全国大学生职业规划大赛等活动，从政策解读、简历制作、

面试辅导、求职技能等方面，为毕业生提供有针对性的“云课堂”“云指导”。要抓住寒假毕业生

离校返乡窗口期，积极组织毕业生到企事业单位、科技园区、实习基地、基层一线等参加实习实践、

社会调研、志愿服务、职业培训等活动。 

资料来源：人民网 

体育 

【上海：推动文化贸易“千帆出海” 吸引国际顶级电竞赛事在沪举办】1 月 16 日，上海市人民政

府办公厅印发《上海市推动数字贸易和服务贸易高质量发展的实施方案》，旨在通过文化贸易扩大

数字产品贸易，推进文化贸易“千帆出海”。该方案明确提出，将按年度遴选发布上海文化贸易十

大品牌，以此提升上海在全球文化贸易中的竞争力。同时，方案鼓励吸引未在国内公开发行的海外

游戏、电影在涉外游戏、电影节展期间依规有序试放、试映，吸引国际顶级电竞赛事在沪举办。 

资料来源：观点网 

人力资源 

【2024 年全国城镇调查失业率稳中有降】国家统计局 17 日发布的数据显示，2024 年全国城镇调查

失业率稳中有降，全国城镇调查失业率平均值为 5.1%，比上年下降 0.1 个百分点。分季度看，四个

季度分别是 5.2%、5.0%、5.2%、5.0%，总体保持基本平稳。“2024 年全年 5.1%的城镇调查失业率

平均水平，是处于近年来相对较低的水平，说明就业形势总体保持了基本稳定。”国家统计局新闻

发言人、国民经济综合统计司司长付凌晖当日在国新办发布会上说。 

资料来源：新华财经 
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2.2 上市公司重点公告： 

图表 7.上市公司重要公告 

公告日期 股票代码 公司名称 公告摘要 主要内容 

2025-01-17 605108.SH 同庆楼 
同庆楼：同庆楼 2024 年

度业绩预告 

预计 2024 年度归属于母公司所有者的净利润为 6,405.64 万元至

9,252.59 万元，同比下降 78.93%至 69.56%。公司预计 2024 年度归

属于母公司所有者的扣除非经常性损益的净利润为 5,433.6 万元至

7,848.54 万元，同比下降 78.56%至 69.03% 

2025-01-19 002059.SZ 云南旅游 
云南旅游：2024 年度业绩

预告 

公司预计归属于上市公司股东的净亏损 2000 万元至 4000 万元，

同比减亏 90.63-95.31%；扣除非经常性损益后的净亏损 3.16 亿元

至 3.36 亿元，同比减亏 16.64-21.61%。 

资料来源：各公司公告、Wind、iFind，中银证券 
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3、出行数据跟踪 

国内出行方面，疫后商旅出行基本完成复苏。出入境游方面，政策也在不断放宽，从 2023 年 2 月 6

日起，试点恢复全国旅行社及在线旅游企业经营中国公民赴有关国家出境团队旅游和“机票+酒店”

业务，第一批包含 20 个国家，居民长期积压的出境游需求开始逐步释放。2023 年 3 月 15 日起，在

第一批国家名单的基础上进一步增加了 40 个国家试点恢复出境团队旅游和“机票+酒店”业务。2023

年 8 月 10 日，又继续公布了 78 个国家和地区恢复出境游名单。出入境政策方面，2023 年 11 月 27

日，我国宣布对法国、德国、意大利、荷兰、西班牙、马来西亚六国实行单方面免签政策。在此之

后，新加坡、泰国互免政策也得到确认。2024 年 3 月 14 日起，中方对瑞士、爱尔兰、匈牙利、奥

地利、比利时、卢森堡 6 个国家持普通护照人员试行免签政策，整体趋势在逐步放宽。为进一步促

进中外人员往来，中方决定进一步扩大免签国家的范围，2024 年 7 月 1 日起，对新西兰、澳大利亚、

波兰持普通护照的人员试行免签政策。2024 年 10 月 15 日起，给予葡萄牙、希腊、塞浦路斯、斯洛

文尼亚持普通护照的人员试行免签政策。2024 年 11 月 30 日起，对保加利亚、罗马尼亚、克罗地亚、

黑山、北马其顿、马耳他、爱沙尼亚、拉脱维亚、日本持普通护照人员试行免签政策。此外，中方

决定同步优化入境政策，将交流访问纳入免签事由，将免签停留期限自现行 15 日延长至 30 日。自

2024 年 11 月 30 日起，包括上述 9 国在内的 38 个免签国家持普通护照人员来华经商、旅游观光、

探亲访友、交流访问、过境不超过 30 天，可免办签证入境。不符合免签条件人员仍需在入境前办妥

来华签证。 

 

图表 8. 国内航线旅游运输量变动情况（月） 

 

资料来源：中国民用航空局，iFind，中银证券 

注：最后一期数据为 2024 年 11 月 
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图表 9. 港澳台及国际航线旅客运输量变动情况（月） 

 

资料来源：中国民用航空局，iFind，中银证券 

注：最后一期数据为 2024 年 11 月 
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4、投资建议 

回顾 2024 年，社零消费稳中有升，出行市场维持高景气运行，期待 2025 年居民收入与消费信心能

进一步增长。我们建议关注后续业绩增长确定性强的出行链及产业相关公司：黄山旅游、丽江股份、

宋城演艺、岭南控股、众信旅游、中青旅、海昌海洋公园、天目湖、长白山等；受益于商旅客流复

苏以及疫后市占率提高的连锁酒店品牌君亭酒店、锦江酒店、首旅酒店等；受益于促就业政策推动

的科锐国际；跨境游市场恢复有望推动机场免税的恢复和市内免税新政加速推出，建议关注中国中

免、王府井；承接餐饮、宴会需求复苏的同庆楼；本地生活消费老字号品牌豫园股份；受益于商务

复苏的会展品牌米奥会展、兰生股份；演艺演出产业链公司锋尚文化、大丰实业。 
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5、风险提示 

商旅出行需求复苏不足：目前消费恢复得到初步验证，但仍需后续观察。后续经济和收入恢复、宏

观波动、消费者和企业信心、出行意愿等因素或将持续影响消费和出行产业链上下游表现。 

行业复苏不及预期：本地国内游复苏较为充分，但当前人均支出恢复慢于出行人次。此外出入境旅

游恢复较缓，在此影响下国际商务旅游复苏、口岸免税恢复等或将有所承压。 

政策落地及执行不及预期：入出境商旅和免签等政策出台后仍需时间观测旅游业恢复情况，市内免

税店政策虽有进展但仍需观察具体效果，且政策落地后的执行也存在一定不确定性。 
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6、附录 

附录图表 10.重点上市公司估值表 

公司代码 公司简称 评级 股价 市值 每股收益(元/股) 市盈率(x) 
最新每股净

资产 

   (元) (亿元) 2023A 2024E 2023A 2024E (元/股) 

300144.SZ 宋城演艺 买入 8.70 228.17 (0.04) 0.43 (235.28) 20.33 3.07 

603136.SH 天目湖 买入 11.48 31.01 0.79 0.49 23.28 24.01 4.89 

600655.SH 豫园股份 买入 6.01 234.05 0.52 0.47 11.95 12.78 9.36 

300662.SZ 科锐国际 买入 21.55 42.41 1.02 1.02 27.11 21.21 9.77 

601888.SH 中国中免 买入 61.02 1,191.40 3.25 2.59 25.79 23.59 26.21 

600138.SH 中青旅 买入 9.85 71.30 0.27 0.29 39.63 34.05 8.71 

603081.SH 大丰实业 买入 11.39 46.59 0.25 0.25 55.24 45.83 6.72 

300860.SZ 锋尚文化 增持 26.99 51.53 0.98 1.04 55.72 26.05 16.62 

300795.SZ 米奥会展 增持 19.14 44.16 1.23 1.02 29.97 18.92 2.33 

600054.SH 黄山旅游 增持 11.10 56.98 0.58 0.50 18.76 22.21 6.34 

600158.SH 中体产业 增持 7.66 73.50 0.08 0.00 103.75 0.00 2.71 

600258.SH 首旅酒店 增持 13.54 151.19 0.71 0.76 21.94 17.89 10.40 

002033.SZ 丽江股份 增持 8.64 47.48 0.41 0.40 19.55 21.74 4.57 

000524.SZ 岭南控股 增持 9.59 64.27 0.10 0.29 86.75 33.67 3.35 

002707.SZ 众信旅游 增持 7.35 72.23 0.03 0.15 217.41 48.68 0.90 

600754.SH 锦江酒店 增持 25.90 236.74 0.94 1.17 31.94 22.10 15.92 

603099.SH 长白山 增持 37.14 99.04 0.52 0.64 28.93 57.80 4.38 

301073.SZ 君亭酒店 增持 20.25 39.38 0.16 0.19 144.56 108.22 4.97 

600859.SH 王府井 增持 13.74 155.96 0.63 0.51 25.55 27.03 17.49 

605108.SH 同庆楼 增持 23.38 60.79 1.17 0.61 26.02 38.20 8.53 

600826.SH 兰生股份 增持 8.15 59.95 0.52 0.37 16.97 21.92 5.27 

资料来源：iFind，中银证券 

注：股价截止日 2025 年 1 月 17 日，公司盈利预测来自 iFind 一致预期。 
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