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投资要点： 

➢ 市场表现：（1）美容护理板块：本周沪深300指数上涨2.14%，申万美容护理指数上涨

4.34%，行业跑赢大盘2.2pcts，涨幅在全部申万一级行业中排第十一位。（2）个股方

面：本周板块除ST美谷（-5.96%）下跌外，其余个股均保持上涨，其中涨幅前五的个股

分别为依依股份（22.04%）、名臣健康（14.86%）、洁雅股份（11.43%）、百亚股份

（10.55%）、倍加洁（9.67%）。 

➢ 重要公告及新闻：  

锦波生物ProtYouth 3款产品获得美国FDA认证。1月16日，公司发布公告称旗下品牌

ProtYouth 3款产品：ProtYouth单一成分奢润胶原蛋白原液、ProtYouth单一成分胶原蛋

白原液）、ProtYouth单一成分奢宠胶原蛋白原液获得美国食品药品监督管理局(FDA)的认

证。这3款获得FDA认证的胶原蛋白原液成分精简，仅含A型重组人源化胶原蛋白单一成

分，具有高活性、高浓度、高渗透三大优势，能够以精简的方式为人体补充胶原蛋白，

滋养修护肌肤，淡化皱纹，改善肌肤弹性，令肌肤水嫩弹润。接连获得FDA的认证，不

仅是对锦波生物产品质量的认可，更是对公司研发实力和技术水平的肯定。 

化妆品整体2024年表现较弱。2024年12月，国内社会消费品零售总额45172亿元，同比

增长3.7%，12月化妆品零售额为345亿元，同比上涨0.8%。2024年全年社会消费品零售

总额同比增长3.5%，化妆品单项全年同比-1.1%，表现弱于整体。 

创健医疗提交北交所上市申请。1月14日，江苏创健医疗科技股份有限公司在全国中小企

业股份转让系统发布了“申请公开发行股票并在北交所上市辅导备案及其进展公告”，辅导

机构为中信证券股份有限公司。创健医疗成立于2015年6月，是国内领先的、以重组胶原

蛋白生物发酵生产技术为核心的高新技术企业和国家级“专精特新”小巨人企业。公司在

2022年至2023年中国重组胶原蛋白行业中的原料销售额位列第一，目前已拥有43项生物

技术专利、2个生物合成/医疗器械转化平台，行业地位高，是国内重组胶原蛋白的领军

者。 

➢ 投资建议：  

化妆品板块在渠道红利逐步弱化的背景下，国货品牌表现有所分化，优质国货品牌保持

了较快增速，我们认为自身产品力强、品牌矩阵完善、消费者认可度高的标的更具优

势。 

医美板块重组胶原蛋白、再生类等新兴赛道具备布局价值，推荐关注合规产品线丰富的

龙头企业爱美客以及积极布局医美赛道的江苏吴中。 

➢ 风险提示：宏观环境影响、行业竞争加剧、新品推出不及预期、消费者需求变化。 
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1.市场表现 

本周沪深 300 指数上涨 2.14%，申万美容护理指数上涨 4.34%，行业跑赢大盘

2.2pcts，涨幅在全部申万一级行业中排第十一位。 

表1  市场及行业表现 

 本周涨跌幅（%） 上一周涨跌幅（%） 年初至今涨跌幅（%） 

美容护理 4.34% -2.73% -12.65% 

上证指数 2.31% -1.34% 8.97% 

沪深 300 2.14% -1.13% 11.11% 

资料来源：同花顺、东海证券研究所 

 

图1  本周申万一级行业涨跌幅排名（%） 

 

资料来源：同花顺、东海证券研究所 

 

本周板块除 ST 美谷（-5.96%）下跌外，其余个股均保持上涨，其中涨幅前五的个股

分别为依依股份（22.04%）、名臣健康（14.86%）、洁雅股份（11.43%）、百亚股份

（10.55%）、倍加洁（9.67%）。 
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图2  美容护理板块涨跌幅前五的个股（%） 

 
资料来源：同花顺、东海证券研究所 

注：所含个股属于申万一级行业分类美容护理行业 

 

2.行业新闻 

【2024 年全国化妆品进口金额同比下滑】 

1 月 13 日，国家海关总署数据显示，2024 年，我国进出口贸易总值为 43.85 万亿元，

同比增长 5%。出口贸易总值为 25.45 万亿元，同比增长 7.1%；进口贸易总值为 18.39万

亿元，同比增长 2.3%。其中，2024 年 12月，我国美容化妆品及洗护用品进口总量为

28508.3吨，进口金额为 92.1亿元。2024年全年，我国美容化妆品及洗护用品累计进口

总量为 324778.8吨，同比下滑 9.4%；进口金额为 1160.8亿元，同比下滑 7.9%。 

（来源：中华人民共和国海关总署、化妆品观察） 

 

【创健医疗：申请公开发行股票并在北交所上市】 

1 月 14 日，江苏创健医疗科技股份有限公司在全国中小企业股份转让系统发布了“申

请公开发行股票并在北交所上市辅导备案及其进展公告”，辅导机构为中信证券股份有限公

司。 

创健医疗成立于 2015 年 6 月，是国内领先的、以重组胶原蛋白生物发酵生产技术为

核心的高新技术企业和国家级“专精特新”小巨人企业。公司在 2022 年至 2023 年中国重组

胶原蛋白行业中的原料销售额位列第一，目前已拥有 43 项生物技术专利、2 个生物合成/医

疗器械转化平台，行业地位高，是国内重组胶原蛋白的领军者。 

（来源：创健医疗官网、公司公告） 
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3.上市公司新闻 

【锦波生物：ProtYouth 3 款产品获得美国 FDA 认证】 

1 月 16 日，公司发布公告称旗下品牌 ProtYouth 3 款产品： ProtYouthT8 

Recombinant Humanized Collagen Serum（中文名：ProtYouth单一成分奢润胶原蛋白原

液）、ProtYouth T16 Recombinant Humanized Collagen Serum（中文名：ProtYouth单一

成分胶原蛋白原液）、ProtYouth Dual Recombinant Humanized Collagen Serum（中文名：

ProtYouth 单一成分奢宠胶原蛋白原液）获得美国食品药品监督管理局(FDA)的认证。 

ProtYouth 这 3 款获得 FDA 认证的胶原蛋白原液成分精简，仅含 A 型重组人源化胶原

蛋白单一成分，具有高活性、高浓度、高渗透三大优势，能够以精简的方式为人体补充胶

原蛋白，滋养修护肌肤，淡化皱纹，改善肌肤弹性，令肌肤水嫩弹润。接连获得 FDA 的认

证，不仅是对锦波生物产品质量的认可，更是对公司研发实力和技术水平的肯定。 

（来源：锦波生物微信公众号） 

 

4.数据跟踪 

2024 年 12 月，国内社会消费品零售总额 45172 亿元，同比增长 3.7%，12 月化妆品

零售额为 345 亿元，同比上涨 0.8%。2024年全年社会消费品零售总额同比增长 3.5%，化

妆品单项全年同比-1.1%，表现弱于整体。 

图3  化妆品社零当月同比表现 

 
资料来源：国家统计局、东海证券研究所 
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图4  2024 年 12 月各品类社零当月同比 

 
资料来源：国家统计局、东海证券研究所 

 

 

5.风险提示 

1、宏观环境影响。国内宏观环境随时可能发生变化，会对消费者消费情绪产生一定影

响，导致消费环境发生变动。 

2、行业竞争加剧。不断涌入的竞争者导致竞争格局发生转变，同时国货品牌可能受到

外资品牌打压。 

3、新品推出不及预期。美容护理行业推出新品是吸引消费者的一大手段，如果公司新

品不及预期可能影响业绩表现。 

4、消费者需求变化。美容护理行业整体推陈出新速度较快，消费者偏好也会随之发生

变化。 

 

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

2024年12月当月同比



证券研究报告 HTTP://WWW.LONGONE.COM.CN 8/8 请务必仔细阅读正文后的所有说明和声明 

 

 

 

行业周报 

一、评级说明 

 评级 说明 

市场指数评级 

看多 未来 6个月内沪深 300指数上升幅度达到或超过 20% 

看平 未来 6个月内沪深 300指数波动幅度在-20%—20%之间 

看空 未来 6个月内沪深 300指数下跌幅度达到或超过 20% 

行业指数评级 

超配 未来 6个月内行业指数相对强于沪深 300指数达到或超过 10% 

标配 未来 6个月内行业指数相对沪深 300指数在-10%—10%之间 

低配 未来 6个月内行业指数相对弱于沪深 300指数达到或超过 10% 

公司股票评级 

买入 未来 6个月内股价相对强于沪深 300指数达到或超过 15% 

增持 未来 6个月内股价相对强于沪深 300指数在 5%—15%之间 

中性 未来 6个月内股价相对沪深 300指数在-5%—5%之间 

减持 未来 6个月内股价相对弱于沪深 300指数 5%—15%之间 

卖出 未来 6个月内股价相对弱于沪深 300指数达到或超过 15% 

二、分析师声明： 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，具备专业胜任能力，保证以专业严谨的研究方法和分析逻

辑，采用合法合规的数据信息，审慎提出研究结论，独立、客观地出具本报告。 

本报告中准确反映了署名分析师的个人研究观点和结论，不受任何第三方的授意或影响，其薪酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来，均与其

在本报告中所表述的具体建议或观点无任何直接或间接的关系。 

署名分析师本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在任何利益关系。 

三、免责声明： 

本报告基于本公司研究所及研究人员认为合法合规的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和完整性不做任何保证。本报告仅

反映研究人员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表东海证券股份有限公司，或任何其附属或联营公司的立场，本公司可能发表其他与本报告所载

资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时间等因素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后续研究

报告及评论文章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提

供多种金融服务。 

本报告仅供“东海证券股份有限公司”客户、员工及经本公司许可的机构与个人阅读和参考。在任何情况下，本报告中的信息和意见均不构成对任何

机构和个人的投资建议，任何形式的保证证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效，本公司亦不对任何人因使用本报告中的任何内

容所引致的任何损失负任何责任。本公司客户如有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。 
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