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摘要：

 磅策医疗 HAIRO植发机器人获批，植发行业发展注入新动力。
1月 13日，磅客策（上海）智能医疗科技有限公司拥有完全自主
知识产权的第一代 HAIRO®毛囊提取设备获得国家药监局
NMPA三类医疗器械注册证。磅策医疗推出的 HAIRO®植发机器
人，以其卓越的性能和先进的技术，成功打破了美国公司的垄断，
成为亚洲第一且国内首个获批的植发机器人。

 LAE102 针对肥胖症治疗的 I 期单剂量递增研究已成功完成。1
月 13日，来凯医药-B 发布公告，集团已成功完成了 LAE102针
对肥胖症治疗的 I 期单剂量递增研究。LAE102 是自主研发针对
ActRIIA 的单克隆抗体，ActRIIA 是在肌肉再生和脂肪代谢中发
挥重要作用的受体。LAE102与 GLP-1受体激动剂联用可进一步
减少脂肪并显著降低 GLP-1受体激动剂导致的肌肉流失。

 锦波生物·ProtYouth 3款产品获得美国 FDA认证。2025年 1月
16日，锦波生物发布公告称，山西锦波生物医药股份有限公司旗
下品牌 ProtYouth的 3款产品获得美国食品药品监督管理局(FDA)
的认证。ProtYouth这 3款获得 FDA 认证的胶原蛋白原液成分精
简，仅含 A型重组人源化胶原蛋白单一成分，具有高活性、高浓
度、高渗透三大优势，能够以精简的方式为人体补充胶原蛋白。

 诺和诺德发布高剂量 Wegovy 后期试验结果 72 周成功减重超
20%。2025年 1月 17日，诺和诺德发布公告，在一项后期试验
中，公司流行的肥胖治疗药物 semaglutide(名为Wegovy)在 7.2毫
克的较高剂量下于 72周内减重 20.7%，服用常规Wegovy2.4毫克
的患者在此期间体重减轻了 17.5%。

 投资建议：当前医美行业正呈现技术创新与产品多元化的趋势，
植发机器人获批与新型减肥药物的研发进展成为行业亮点。维持
美容护理行业“推荐”评级。同时，医美行业内创新项目与服务
不断涌现，品类不断丰富，医美行业的市场规模将迎来新一轮的
增长机遇。建议重点关注：1）巨子生物；2）昊海生科；3）华
熙生物；4）华东医药；5）润本股份；6）普门科技。

 风险提示：1）新技术发展不及预期。2）行业竞争加剧。3）新
产品研发上线及表现不及预期。4）政策及监管环境趋严，医美
行业涉及到的医疗政策约束严格。5）受宏观环境影响，医美消
费不及预期。
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表：重点关注公司及盈利预测

重点公司 股票 2025/1/17 EPS（元） PE
投资评级

代码 名称 股价(元) 2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E

02367.HK 巨子生物 52.95 1.49 1.93 2.45 3.01 34.2 25.9 20.4 16.6 未评级

688366.SH 昊海生科 57.98 2.44 2.05 2.50 3.01 32.5 28.0 23.0 19.1 未评级

688363.SH 华熙生物 50.12 1.23 1.20 1.57 1.91 40.7 41.8 31.9 26.2 未评级

000963.SZ 华东医药 32.93 1.62 1.91 2.22 2.53 20.3 17.3 14.8 13.0 未评级

603193.SH 润本股份 25.70 0.64 0.78 0.98 1.21 46.0 33.1 26.3 21.3 未评级

688389.SH 普门科技 14.19 0.77 0.96 1.17 1.41 18.50 14.8 12.2 10.0 未评级

数据来源：iFinD，华龙证券研究所；注：标的盈利预测均来自 iFind一致预期，港股股价货币单位为港元，其他

货币单位均为人民币元。
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1一周市场表现

2025年 1月 13日-1月 17日，申万美容护理指数上涨 4.68%。板块个
股涨幅前五名分别为依依股份（001206.SZ）、洁雅股份（301108.SZ）、
百亚股份（003006.SZ）、倍加洁（603059.SH）和青松股份（300132.SZ）。
板块个股跌幅后三名分别为科笛-B（2487.HK）、美丽田园医疗健康
（2373.HK）、完美医疗（1830.HK）。

图 1：申万一级行业周涨跌幅一览

数据来源：iFinD，华龙证券研究所

图 2：美容护理股票周涨幅前五 图 3：美容护理股票周跌幅后三

数据来源：iFinD，华龙证券研究所 数据来源：iFinD，华龙证券研究所

标的为申万美容护理一级行业公司加上美丽田园医疗健康、四环医药、复锐医疗科技、昊海生科、科笛-B、 江

苏吴中、华东医药、朗姿股份、普门科技、医思健康、巨子生物、完美医疗等美护相关标的



行业研究报告

请认真阅读文后免责条款 2

2行业要闻

LAE102针对肥胖症治疗的 I期单剂量递增研究已成功完成

2025年 1月 13日，来凯医药-B发布公告，集团已成功完成了 LAE102
针对肥胖症治疗的 I期单剂量递增研究(“SAD研究”)。截至本公告日期，
LAE102的 SAD研究数据显示了令人鼓舞的安全性和耐受性特征，没有发
生严重不良事件，也没有因不良事件而中止治疗。LAE102 是自主研发针
对 ActRIIA 的单克隆抗体，ActRIIA 是在肌肉再生和脂肪代谢中发挥重要
作用的受体。LAE102与 GLP-1 受体激动剂联用可进一步减少脂肪并显著
降低 GLP-1受体激动剂导致的肌肉流失，使 LAE102成为一种高质量体重
控制候选药物。

锦波生物·ProtYouth 3款产品获得美国 FDA认证

2025年 1月 16日，锦波生物发布公告称，山西锦波生物医药股份有
限公司旗下品牌 ProtYouth 的 3 款产品： ProtYouthT8 Recombinant
Humanized Collagen Serum（中文名：ProtYouth 单一成分奢润胶原蛋白原
液）、ProtYouth T16 Recombinant Humanized Collagen Serum（中文名：
ProtYouth单一成分胶原蛋白原液）、ProtYouth Dual Recombinant Humanized
Collagen Serum（中文名：ProtYouth单一成分奢宠胶原蛋白原液）获得美
国食品药品监督管理局(FDA)的认证。

ProtYouth这 3款获得 FDA认证的胶原蛋白原液成分精简，仅含 A型
重组人源化胶原蛋白单一成分，具有高活性、高浓度、高渗透三大优势，
能够以精简的方式为人体补充胶原蛋白，滋养修护肌肤，淡化皱纹，改善
肌肤弹性，令肌肤水嫩弹润。

诺和诺德发布高剂量Wegovy后期试验结果 72周成功减重超 20%

2025年 1月 17日，诺和诺德发布公告，在一项后期试验中，公司流
行的肥胖治疗药物 semaglutide(名为Wegovy)在 7.2毫克的较高剂量下于 72
周内减重 20.7%，服用常规 Wegovy2.4 毫克的患者在此期间体重减轻了
17.5%。33%的患者使用 semaglutide 7.2mg达到了 25%以上的体重减轻，
其安全性和耐受性情况与 semaglutide 2.4mg相当。公司补充表示，这项涉
及 1400多名无糖尿病的肥胖成年人的为期 72周的试验是一项随机、双盲、
平行组、安慰剂对照、优越性试验，旨在评估 semaglutide 7.2mg 与
semaglutide 2.4mg 和安慰剂作为生活方式干预辅助的疗效，试验表明
semaglutide7.2毫克的体重减轻具有统计学意义。

朗姿股份：公司积极关注客户需求，轻医美占比上升

2025年 1月 14日，有投资者在互动平台向朗姿股份提问：贵公司您
好！外科医美需求是在持续下降的，轻医美需求是在持续上升的。但贵公
司在外科医美的投入资源却远远大于轻医美，是否已经意识到战略方向需
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要调整呢？公司回答表示：公司积极关注客户需求变化，持续开发适应市
场需求变化的新产品、新方案和提升服务品项，以更好地增强顾客的满意
度和体验感。2023年度和 2024年半年度非手术类医疗占比分别为 83.69%
和 85.82%，相比于 2022 年度和 2023年半年度分别增加 5.18 个百分点和
3.90个百分点，公司非手术类医疗收入占比持续提升。

3重点公司公告

【依依股份】2025年 1月 15日，天津市依依卫生用品股份有限公司
公布公司 2024年年度业绩预告，预计净利润为正值且归属于上市公司股东
的净利润预测为 19,800 万元–22,500 万元，比上年同期增长 91.76%–
117.91%；扣除非经常损益后的净利润预测为 17,500万元–20,200万元，
比上年同期增长 60.06%–84.76%；基本每股收益预测为 1.07元/股–1.22
元/股。本次业绩预告相关的财务数据是公司财务部门初步测算的结果，未
经会计师事务所审计。公司就业绩预告有关事项已与会计师事务所进行了
预沟通，公司与会计师事务所在本次业绩预告方面不存在分歧。

【贝泰妮】2025年 1月 15日，公司发布关于持股 5%以上股东减持股
份超过 1%的公告。公司持股 5%以上股东厦门臻丽咨询有限公司通过大宗
交易方式及集中交易方式累计减持公司股份 5,588,900股，占公司总股本的
1.3266%，减持比例超过公司总股本的 1.00%。本次权益变动属于厦门臻丽
咨询有限公司履行此前披露的股份减持计划，本次减持符合法律法规及相
关规定的要求。

【力合科创】2025年 1月 16日，深圳市力合科创股份有限公司发布
关于控股股东上层股权结构发生变动的进展公告，公司控股股东深圳清研
投资控股有限公司的 100%股权已于 2025 年 1 月 15日通过无偿划转的方
式由深圳清华大学研究院变更至深圳市人民政府国有资产监督管理委员会
持有。本次变动不会导致公司直接控股股东和实际控制人发生变化，公司
治理结构亦不会发生变更；本次变动完成后，清研控股仍为公司直接控股
股东，深圳市国资委仍为公司实际控制人。

【芭薇股份】2025年 1月 16日，广东芭薇生物科技股份有限公司公
布舆情管理制度，本制度经广东芭薇生物科技股份有限公司 2025年 1 月
16日召开的第四届董事会第四次会议审议通过，无需提交股东会审议。该
制度主要为提高广东芭薇生物科技股份有限公司应对各类舆情的能力，有
效应对突发事件，维护和提升公司形象。总共包含 5章 19条细则，并规定
了制度由公司董事会负责制订和解释，自公司董事会审议通过之日起施行。

【华业香料】2025年 1月 18日，安徽华业香料股份有限公司公布公
司 2024年年度业绩预告，预计净利润为正值且归属于上市公司股东的净利
润预测为 2,000万元-2,600万元，比上年同期增长 606.87%-758.93%；扣除
非经常损益后的净利润预测为 1,800 万元-2,400 万元，比上年同期增长
348.35%-431.13%；基本每股收益预测为 0.2683 元/股-0.3487 元/股。本次
业绩预告未经会计师事务所审计。公司已就本次业绩预告有关事项与负责
公司年报审计的会计师事务所进行了预沟通，公司与会计师事务所在业绩
预告方面不存在重大分歧。
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4本周观点

磅策医疗 HAIRO植发机器人获批，植发行业发展注入新动力

2025年 1月 13日，磅客策（上海）智能医疗科技有限公司拥有完全
自主知识产权的第一代 HAIRO®毛囊提取设备（又称：植发机器人）获得
国家药监局 NMPA三类医疗器械注册证（国械注准：20253010078）

图 4：HAIRO®植发机器人

数据来源：磅策公众号，华龙证券研究所

HAIRO®植发机器人是专为亚洲人的毛发特性量身打造的高科技产品。
它采用先进的立体视觉定位技术，能够精确识别每一根毛发，并通过精密
的算法规划控制机械臂，顺利完成毛囊提取手术。该机器人能有效提升多
胚毛囊的提取率，从而减少创伤伤口的数量；同时，它能确保毛囊在穿刺
过程中的完整性，加速治疗效率，并极大地提升了患者的治疗体验。
HAIRO®植发机器人的成功获批，不仅为广大脱发患者带来了精准度高、
治疗过程一致性好、植后效果优异的植发服务，更标志着我国在毛发移植
领域智能化、精准化、规范化、标准化建设方面取得了重要突破，迈上了
全新的发展阶段。
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图 5：吴文育教授使用 HAIRO®植发机器人 图 6：向国外客户介绍 HAIRO®植发机器人

数据来源：磅策公众号，华龙证券研究所 数据来源：磅策公众号，华龙证券研究所

近年来中国毛发健康市场呈现强劲增长趋势，根据弗若斯特沙利文数
据统计显示，中国毛发健康市场从 2020年的 582.9亿元增长至 2023年的
795.5亿元，预计到 2028年将达到 1,165.4亿元。植发市场也在快速增长，
从 2019年的 120亿元增长至 2023年的 201.0亿元，年均增长率超过 14%。
尽管市场规模不断扩大，植发行业的渗透率仍较低，仅为 0.4%，庞大的脱
发人群中仍有大量潜在需求尚未得到满足。

长期以来，植发机器人领域的技术制高点一直由美国公司牢牢占据。
但如今，磅策医疗推出的 HAIRO®植发机器人，以其卓越的性能和先进的
技术，成功打破了美国公司的垄断，成为亚洲第一且国内首个获批的植发
机器人。这一突破不仅提升了中国植发技术的国际地位，更为广大脱发患
者带来了更加高效、安全、精准的植发解决方案，进一步推动了植发市场
的快速发展和普及。

5投资建议

当前医美行业正呈现技术创新与产品多元化的趋势，植发机器人获批
与新型减肥药物的研发进展成为行业亮点。维持美容护理行业“推荐”评
级。同时，医美行业内创新项目与服务不断涌现，品类不断丰富，医美行
业的市场规模将迎来新一轮的增长机遇。建议重点关注：1）巨子生物；2）
昊海生科；3）华熙生物；4）华东医药；5）润本股份；6）普门科技。
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表 1：重点关注公司及盈利预测

重点公司 股票 2025/1/17 EPS（元） PE
投资评级

代码 名称 股价(元) 2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E

02367.HK 巨子生物 52.95 1.49 1.93 2.45 3.01 34.2 25.9 20.4 16.6 未评级

688366.SH 昊海生科 57.98 2.44 2.05 2.50 3.01 32.5 28.0 23.0 19.1 未评级

688363.SH 华熙生物 50.12 1.23 1.20 1.57 1.91 40.7 41.8 31.9 26.2 未评级

000963.SZ 华东医药 32.93 1.62 1.91 2.22 2.53 20.3 17.3 14.8 13.0 未评级

603193.SH 润本股份 25.70 0.64 0.78 0.98 1.21 46.0 33.1 26.3 21.3 未评级

688389.SH 普门科技 14.19 0.77 0.96 1.17 1.41 18.50 14.8 12.2 10.0 未评级

数据来源：iFinD，华龙证券研究所；注：标的盈利预测均来自 ifind一致预期，港股股价货币单位为港元，其他

货币单位均为人民币元。

6风险提示

1）新技术发展不及预期。医美行业技术各种医疗技术应用门槛高，若
新技术发展不及预期则无法投入产业化生产。

2）行业竞争加剧。若后续医美行业竞争加剧，可能会影响相关公司的
毛利率水平，进而影响相关公司的盈利能力。

3）新产品研发上线及表现不及预期。新产品从研发到上线是一个复杂
过程，涉及市场调研、设计、测试等多个环节。若市场调研不够充分或产
品定位存在偏差，都可能导致最终产品不及预期。

4）政策及监管环境趋严，医美行业涉及到的医疗政策约束严格。随着
政府对公众健康与安全的日益重视，政策及监管环境趋向严格。

5）受宏观环境影响，医美消费不及预期。近些年宏观经济波动及消费
者信心下降等宏观环境因素都影响了消费者的消费需求和能力。
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