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报告要点： 

⚫ 12 月新材料板块走势弱于沪深 300。2024 年 12 月，新材料指数

（万得）下跌 6.61%，跑输沪深 300 指数(0.47%)7.08 个百分点。

同期上证综指上涨 0.76%，深证成指下跌 1.86%，创业板指下跌

3.71%。新材料指数的 PE（TTM，剔除负值）为 25.89 倍，环比上

月下跌 3.59%，处于自 2021 年以来历史估值的 72.30%分位。 

⚫ 基本金属：12 月基本金属价格跌多涨少。2024 年 12 月，上海期货

交易所（LME）基本金属全球库存增减幅度：铜（-24.13%）、铝（-

10.34%）、铅（7.37%）、锌（-42.93%）、锡（-2.86%）、镍（5.97%）。 

⚫ 半导体材料：11 月中国半导体销售额连续 13 个月同比增长。根据

美国半导体行业协会（SIA）的数据，2024 年 11 月，全球半导体销

售额为 578.2 亿美元，同比增长 20.7%，环比增长 1.6%；中国半

导体销售额为 161.8 亿美元，同比增长 12.1%，环比下降 0.1%。 

⚫ 超硬材料：11 月超硬材料及其制品出口量增价减。2024 年 11 月，

我国超硬材料及其制品出口 1.57 万吨，同比上涨 15.10%；出口额

1.58 亿美元，同比下跌 1.23%。分层级来看，超硬材料出口 65.98

吨，同比上涨 7.63%；出口额 0.15 亿美元，同比下跌 52.14%；超

硬制品出口 1.56 万吨，同比上涨 15.13%；出口额 1.42 亿美元，同

比上涨 11.62%。 

⚫ 特种气体：12 月稀有气体价格涨跌不一。2024 年 12 月，稀有气体

价格和月涨跌幅度分别为氦气（659 元/瓶，0.00%），氙气（29419

元/立方米，1.21%），氖气（125 元/立方米，0.00%），氪气（344

元/立方米，-1.61%）。 

⚫ 维持行业“强于大市”的投资评级。从市场估值来看，截止至 2024

年 12 月 31 日，新材料指数的 PE（TTM，剔除负值）为 25.89 倍，

环比上月下跌 3.59%，处于自 2021 年以来历史估值的 72.30%分

位，估值较 2024 上半年相比得到迅速修复。从长远来看，新材料

作为成长性行业，伴随着我国制造业对新材料需求不断扩大，未来

将持续发展，随着下游不断复苏以及国产替代推动，国内新材料板

块或将逐步放量迎来景气周期，维持新材料行业“强于大市”投资

评级。 

⚫ 风险提示：技术进展不及预期；上游原材料价格大幅波动；下游需

求不及预期；地缘政治因素影响。 
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1. 行业表现回顾 

1.1. 新材料指数 12 月走势弱于沪深 300 

12 月新材料板块走势弱于沪深 300。2024 年 12 月，新材料指数（万得）下跌 6.61%，跑

输沪深 300 指数(0.47%)7.08 个百分点。同期上证综指上涨 0.76%，深证成指下跌 1.86%，创

业板指下跌 3.71%。新材料指数涨跌幅与 30 个中信一级行业相比位列第 28 位。新材料板块 12

月成交额 10670.54 亿元，环比缩量 38.47%。  

图 1：2024 年 12 月新材料指数与中信一级行业涨跌幅情况 

 

资料来源：Wind，中原证券研究所 

 

图 2：新材料指数与 A 股主要指数涨跌幅对比情况 

 

资料来源：Wind，中原证券研究所 
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12 月新材料子板块跌多涨少，超硬材料涨幅居前。2024 年 12 月，各子板块涨跌幅排名依

次为超硬材料(13.00%)、其他金属新材料(3.09%)、碳纤维(-0.43%)、工业气体(-3.03%)、稀土

及磁性材料(-5.96%)、有机硅(-6.11%)、电子化学品(-8.00%)、膜材料(-10.94%)、半导体材料(-

11.35%)、锂电化学品(-14.47%)。 

图 3：2024 年 12 月新材料行业细分子板块涨跌幅 

 

资料来源：Wind，中原证券研究所 

1.2. 新材料板块 12 月个股跌多涨少 

12 月新材料股票跌多涨少。2024 年 12 月，170 只个股中，29 只上涨，141 只下跌。涨

幅排名前五的公司分别为惠丰钻石(74.41%)、沃尔核材(37.98%)、力量钻石(33.32%)、四方达

(30.97%)、沃尔德(20.73%)；跌幅排名前五的股票为有研新材(-30.26%)、奔朗新材(-25.07%)、

德方纳米(-24.07%)、美畅股份(-22.31%)、银河磁体(-21.74%)。 

表 1：2024 年 12 月新材料板块个股领涨、领跌情况 

本月涨幅前十 本月跌幅前十 

证券代码 证券简称 涨跌幅（%） 证券代码 证券简称 涨跌幅（%） 

839725.BJ 惠丰钻石 74.41  600206.SH 有研新材 -30.26  

002130.SZ 沃尔核材 37.98  836807.BJ 奔朗新材 -25.07  

301071.SZ 力量钻石 33.32  300769.SZ 德方纳米 -24.07  

300179.SZ 四方达 30.97  300861.SZ 美畅股份 -22.31  

688028.SH 沃尔德 20.73  300127.SZ 银河磁体 -21.74  

600172.SH 黄河旋风 16.20  688598.SH 金博股份 -21.74  

688190.SH 云路股份 15.09  603659.SH 璞泰来 -20.17  

002643.SZ 万润股份 11.73  002709.SZ 天赐材料 -20.13  

601137.SH 博威合金 10.81  838402.BJ 硅烷科技 -19.87  

300811.SZ 铂科新材 9.73  600438.SH 通威股份 -19.45  

资料来源：Wind，中原证券研究所 
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1.3. 板块估值 12 月小幅回落 

新材料板块估值环比上月有所回落。从市盈率来看，截止至 2024 年 12 月 31 日，全部 A

股的 PE（TTM，剔除负值）为 15.13 倍；新材料指数的 PE（TTM，剔除负值）为 25.89 倍，

环比上月下跌 3.59%，处于自 2021 年以来历史估值的 72.30%分位。行业横向对比来看，新材

料指数的 PE（TTM，剔除负值）与 30 个中信一级行业相比排名第 9 位。 

超硬材料、半导体材料等子行业估值较低。半导体材料整体估值 PE 为 52.12 倍(12.90%)；

稀土及磁性材料整体估值 PE 为 64.56 倍(93.90%)；碳纤维整体估值 PE 为 56.08 倍(79.00%)；

工业气体整体估值 PE 为 34.92 倍(53.30%)；有机硅整体估值 PE 为 36.95 倍(93.20%)；锂电

化学品整体估值 PE 为 35.78 倍(76.30%)；膜材料整体估值 PE 为 42.88 倍(88.60%)；超硬材

料整体估值 PE 为 36.53 倍(21.20%)；电子化学品整体估值 PE 为 41.08 倍(30.40%)；其他金

属新材料整体估值 PE 为 29.30 倍(34.60%)。 

图 4：新材料板块历史市盈率情况  图 5：新材料子板块近三年市盈率与市盈率分位数情况 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券研究所  资料来源：Wind，中原证券研究所 

 

图 6：新材料指数与中信以及行业市盈率（TTM 整体法，剔除负值） 

 

资料来源：Wind，中原证券研究所 

0

10

20

30

40

50

2
02
2/
1

2
02
2/
3

2
02
2/
5

2
02
2/
7

2
02
2/
9

2
02
2/
11

2
02
3/
1

2
02
3/
3

2
02
3/
5

2
02
3/
7

2
02
3/
9

2
02
3/
11

2
02
4/
1

2
02
4/
3

2
02
4/
5

2
02
4/
7

2
02
4/
9

2
02
4/
11

新材料指数 全部A股

0%

20%

40%

60%

80%

100%

0
10
20
30
40
50
60
70

市盈率 当前处于近三年的市盈率分位数

25.89 

0

10

20

30

40

50

60

70

国
防
军
工

计
算
机

电
子

综
合

综
合
金
融

消
费
者
服
务

医
药

机
械

新
材
料

电
力
设
备
及
新
能
源

汽
车

传
媒

基
础
化
工

商
贸
零
售

农
林
牧
渔

食
品
饮
料

房
地
产

通
信

轻
工
制
造

纺
织
服
装

建
材

电
力
及
公
用
事
业

有
色
金
属

钢
铁

家
电

交
通
运
输

非
银
行
金
融

煤
炭

石
油
石
化

建
筑

银
行

 

 



第7页 / 共21页 

 

本报告版权属于中原证券股份有限公司  www.ccnew.com 

请阅读最后一页各项声明 

2. 重要行业数据跟踪 

2.1. 宏观数据：12 月 CPI 环比持平，PMI 指数继续处于扩张区间 

2024 年 12 月份，消费市场运行总体平稳，全国 CPI 环比持平，同比上涨 0.1%。扣除食

品和能源价格的核心 CPI 继续回升，同比上涨 0.4%，涨幅比上月扩大 0.1 个百分点。从环比

看，CPI 持平，上月为下降 0.6%。从同比看，CPI 上涨 0.1%，涨幅比上月回落 0.1 个百分点。 

受部分行业进入传统生产淡季、国际大宗商品价格波动传导等因素影响，2024 年 12 月份

全国 PPI 环比下降 0.1%，同比下降 2.3%，同比降幅比上月收窄 0.2 个百分点。从环比看，PPI

由上月上涨 0.1%转为下降 0.1%。其中，生产资料价格由上月上涨 0.1%转为持平；生活资料价

格由持平转为下降 0.1%。从同比看，PPI 下降 2.3%，降幅比上月收窄 0.2 个百分点。其中，

生产资料价格下降 2.6%，降幅比上月收窄 0.3 个百分点；生活资料价格下降 1.4%，降幅与上

月相同。 

图 7：近三年我国 CPI、PPI（%）  图 8：近三年我国制造业 PMI 

 

 

 

资料来源：国家统计局，Wind，中原证券研究所  资料来源：国家统计局，Wind，中原证券研究所 

 

PMI 方面，2024 年 12 月份制造业采购经理指数（PMI）为 50.1%，比上月下降 0.2 个百

分点，制造业景气水平继续处于上升区间，但增速有所下降。其中 PMI 生产指数 52.1，表明我

国制造业企业生产有所扩张；新订单指数 51，环比增加 0.2 个百分点，表明制造业市场需求得

到提升。 
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图 9：近一年我国 PMI 各分项指标 

 2412 2411 2410 2409 2408 2407 2406 2405 2404 2403 2402 2401 

PMI 50.1  50.3  50.1  49.8  49.1  49.4  49.5  49.5  50.4  50.8  49.1  49.2  

生产 52.1  52.4  52.0  51.2  49.8  50.1  50.6  50.8  52.9  52.2  49.8  51.3  

新订单 51.0  50.8  50.0  49.9  48.9  49.3  49.5  49.6  51.1  53.0  49.0  49.0  

新出口订单 48.3  48.1  47.3  47.5  48.7  48.5  48.3  48.3  50.6  51.3  46.3  47.2  

在手订单 45.9  45.6  45.4  44.0  44.7  45.3  45.0  45.3  45.6  47.6  43.5  44.3  

产成品库存 47.9  47.4  46.9  48.4  48.5  47.8  48.3  46.5  47.3  48.9  47.9  49.4  

采购量 51.5  51.0  49.3  47.6  47.8  48.8  48.1  49.3  50.5  52.7  48.0  49.2  

进口 49.3  47.3  47.0  46.1  46.8  47.0  46.9  46.8  48.1  50.4  46.4  46.7  

出厂价格 46.7  47.7  49.9  44.0  42.0  46.3  47.9  50.4  49.1  47.4  48.1  47.0  

主要原材料购进价格 48.2  49.8  53.4  45.1  43.2  49.9  51.7  56.9  54.0  50.5  50.1  50.4  

原材料库存 48.3  48.2  48.2  47.7  47.6  47.8  47.6  47.8  48.1  48.1  47.4  47.6  

从业人员 48.1  48.2  48.4  48.2  48.1  48.3  48.1  48.1  48.0  48.1  47.5  47.6  

供货商配送时间 50.9  50.2  49.6  49.5  49.6  49.3  49.5  50.1  50.4  50.6  48.8  50.8  

生产经营活动预期 53.3  54.7  54.0  52.0  52.0  53.1  54.4  54.3  55.2  55.6  54.2  54.0  

大型企业 50.5  50.9  51.5  50.6  50.4  50.5  50.1  50.7  50.3  51.1  50.4  50.4  

中型企业 50.7  50.0  49.4  49.2  48.7  49.4  49.8  49.4  50.7  50.6  49.1  48.9  

小型企业 48.5  49.1  47.5  48.5  46.4  46.7  47.4  46.7  50.3  50.3  46.4  47.2  
 

资料来源：Wind，国家统计局，中原证券研究所 

固定资产投资方面，2024 年 12 月，制造业、基建、房地产固定资产投资分别为 9.2%、

9.2%、-10.6%。12 月制造业投资仍保持较高增速，基建投资增速环比上月下降 0.2 个百分点，

房地产投资继续下行趋势，同比降幅与上月持平。 

进出口方面，2024 年 12 月，出口金额同比增长 10.7%，进口金额当月同比增长 1.0%，

出口表现强劲并较上月同比增速有所增加。 

图 10：近一年我国 GDP、工业增加值、进出口金额与投资情况 

指标名称 2412 2411 2410 2409 2408 2407 2406 2405 2404 2403 2402 2401 

GDP 不变价当季同比 5.4% N/A N/A 4.6% N/A N/A 4.7% N/A N/A 5.3% N/A N/A 

规模以上工业增加值累计同比 5.8% 5.8% 5.8% 5.8% 5.8% 5.9% 6.0% 6.2% 6.3% 6.1% 7.0% 26.3% 

进口金额当月同比 1.0% -3.9% -2.3% 0.2% 0.3% 6.9% -2.4% 2.1% 8.4% -1.9% -8.0% 15.7% 

出口金额当月同比 10.7% 6.7% 12.7% 2.4% 8.7% 7.0% 8.5% 7.4% 1.1% -7.9% 6.3% 7.7% 

固定资产投资累计同比 3.2% 3.3% 3.4% 3.4% 3.4% 3.6% 3.9% 4.0% 4.2% 4.5% 4.2% N/A 

制造业投资累计同比 9.2% 9.3% 9.3% 9.2% 9.1% 9.3% 9.5% 9.6% 9.7% 9.9% 9.4% N/A 

基建投资累计同比 9.2% 9.4% 9.4% 9.3% 7.9% 8.1% 7.7% 6.7% 7.8% 8.8% 9.0% N/A 

房地产投资累计同比 -10.6% -10.6% -10.3% -9.9% -9.8% -9.8% -9.5% -9.4% -8.6% -7.9% -7.5% N/A 
 

资料来源：Wind，国家统计局，中原证券研究所 
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2.2. 金属价格及库存变动：12 月基本金属价格跌多涨少 

基本金属方面，2024 年 12 月，伦敦金属交易所（LME）基本金属价格涨跌幅度：铜（-

2.39%）、铝（-1.85%）、铅（-5.86%）、锌（-3.00%）、锡（1.42%）、镍（-2.89%）；上海期货

交易所基本金属价格涨跌幅度：铜（0.07%）、铝（-2.99%）、铅（-4.91%）、锌（0.02%）、锡

（1.43%）、镍（-0.75%）。     

表 2：12 月 LME 和 SHFE 基本金属价格和涨跌幅度 

 品种 单位 收盘价 单月涨跌幅 年初至今涨跌幅 

铜 
LME 铜 美元/吨 8782  -2.39% -0.22% 

SHFE 铜 元/吨 73770  0.07% 0.67% 

铝 
LME 铝 美元/吨 2553  -1.85% 0.93% 

SHFE 铝 元/吨 19780  -2.99% -0.83% 

铅 
LME 铅 美元/吨 1952  -5.86% 0.93% 

SHFE 铅 元/吨 16765  -4.91% -0.36% 

锌 
LME 锌 美元/吨 2989  -3.00% 2.22% 

SHFE 锌 元/吨 25460  0.02% 0.77% 

锡 
LME 锡 美元/吨 28940  1.42% 1.69% 

SHFE 锡 元/吨 244860  1.43% 0.09% 

镍 
LME 镍 美元/吨 15300  -2.89% 1.73% 

SHFE 镍 元/吨 124750  -0.75% 0.75% 

资料来源：LME,SHFE，中原证券研究所 

2024 年 12月，伦敦金属交易所（LME）基本金属全球库存增减幅度：铜（1.01%）、铝

（-8.11%）、铅（-10.80%）、锌（-15.79%）、锡（-0.63%）、镍（-1.19%）。 

表 3：12 月 LME 基本金属全球库存 

 铜 铝 铅 锌 锡 镍 

  月末库存量（吨） 271350  634650  242200  234100  4760  162474  

当月变动幅度 1.01% -8.11% -10.80% -15.79% -0.63% -1.19% 

年初至今变动幅度 63.76% 12.29% 83.35% 4.82% -38.42% 152.25% 

资料来源：LME，中原证券研究所 

2024 年 12月，上海期货交易所（LME）基本金属全球库存增减幅度：铜（-24.13%）、铝

（-10.34%）、铅（7.37%）、锌（-42.93%）、锡（-2.86%）、镍（5.97%）。 

表 4：12 月 SHFE 基本金属全球库存 

 铜 铝 铅 锌 锡 镍 

  月末库存量（吨） 74172  201185  51821  30236  6722  36124  

当月变动幅度 -24.13% -10.34% 7.37% -42.93% -2.86% 5.97% 

年初至今变动幅度 123.88% 108.19% -1.20% 38.61% 5.00% 168.30% 

资料来源：SHFE，中原证券研究所  

稀土方面， 2024 年 12月主要稀土品种价格涨跌幅：氧化镧（0.00%）、氧化铈（14.29%）、

氧化镨（-2.80%）、氧化钕（-3.57%）、氧化铽（-3.28%）、氧化镝（-3.59%）、氧化镨钕（-3.63%）、
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氧化钇铕（0.00%）。 

表 5：12 月主要稀土价格及涨跌幅 

 氧化镧 氧化铈 氧化镨 氧化钕 氧化铽 氧化镝 氧化镨钕 氧化钇铕 

单位 元/吨 元/吨 元/吨 元/吨 元/公斤 元/公斤 元/吨 元/吨 

价格 4000 8000 416000 405000 5600 1610 398000 44000 

涨跌幅 0.00% 14.29% -2.80% -3.57% -3.28% -3.59% -3.63% 0.00% 

年初至今涨跌幅 0.00% 33.33% -9.17% -10.60% -24.58% -35.60% -10.16% 0.00% 

资料来源：中国稀土行业协会，中原证券研究所 

 

2.3. 半导体材料：中国半导体销售额连续 13 个月同比增长 

2024 年 11 月，根据美国半导体行业协会（SIA）的数据，全球半导体销售额为 578.2 亿

美元，同比增长 20.7%，环比增长 1.6%，继去年 11 月份以来，连续第 13 个月同比增长。从

地区来看，美洲（4.4%），亚太（0.6%）的销售额环比增长，但中国（-0.1%），欧洲（-0.7%），

日本（-0.8%）的销售额环比下降。与去年同期相比，美洲（54.9%），中国（12.1%），亚太（11.0%），

日本（7.4%）的销售额有所增长，但欧洲（-5.7%）的销售额下降。   

图 11：2000-2024 年全球半导体市场销售额情况 

 

资料来源：SIA，中原证券研究所 

2024 年 11 月，根据美国半导体行业协会（SIA）的数据，中国半导体销售额为 161.8 亿

美元，同比增长 12.1%，环比下降 0.1%，连续 13 个月实现环比增长。    
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图 12：2000-2024 年中国半导体市场销售额情况 

 

资料来源：SIA，中原证券研究所 

2024 年 11 月,中国集成电路产量为 376.0 亿块，同比增长 8.7%。同期费城半导体指数为

4926.56 点，同比增长 32.27%。费城半导体指数和中国集成电路产量均已连续 20 个月实现同

比增长。随着半导体行业持续改善会对半导体材料有所带动。 

图 13：2001-2024 年费城半导体指数与中国集成电路产量当月同比 

 

资料来源：国家统计局，Wind，中原证券研究所 
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2.4. 超硬材料：11 月超硬材料及其制品出口量增价减 

2024 年 1 月至 11 月，我国超硬材料及其制品出口 15.62 万吨，同比上涨 12.91%；出口

额 18.11 亿美元，同比下跌 3.35%；出口单价 11.59 美元/千克，同比下跌 14.39%。从商品分

类来看，11 产品出口量上升、2 产品出口量下降；9 产品出口额上升、4 产品出口额下降。 

单看 11 月，我国超硬材料及其制品出口 1.57 万吨，同比上涨 15.10%；出口额 1.58 亿美

元，同比下跌 1.23%；出口单价 10.05 美元/千克，同比下跌 14.19%。从商品分类来看，10 产

品出口量上升、3 产品出口量下降；10 产品出口额上升、4 产品出口额下降。 

表 6：2024 年 1-11 月中国超硬材料类商品出口数据汇总 

层级 商品类别 出口量（吨） 增幅 
出口额（百万

美元） 
增幅 

单价（美元/千

克） 
同比增幅 

超硬

材料 

工业金刚石 814.78  14.72% 150.01  -6.65% 184.12  -18.63% 

加工钻石 4.24  10.60% 198.56  -44.08% 46810.63  -49.44% 

超硬

制品 

砂轮 13459.39  36.95% 99.27  9.95% 7.38  -19.71% 

石磨石碾 15434.98  13.20% 169.38  17.84% 10.97  4.10% 

金刚石锯片 36561.09  9.08% 316.55  8.90% 8.66  -0.16% 

未列名锯片 63144.03  6.67% 427.49  2.89% 6.77  -3.54% 

凿岩钻探工具 14825.50  24.67% 201.20  10.48% 13.57  -11.38% 

拉丝模 117.09  6.66% 29.17  -2.25% 249.14  -8.35% 

钻头 7055.64  35.87% 91.06  14.42% 12.91  -15.79% 

镗铰刀 61.39  -13.29% 2.14  22.82% 34.86  41.64% 

铣刀 549.58  12.01% 28.33  3.86% 51.55  -7.27% 

车刀 49.28  -28.60% 28.56  8.63% 579.64  52.15% 

未列名可互换工具 4139.26  13.60% 69.38  -2.34% 16.76  -14.03% 

超硬材料合计 819.02  14.70% 348.57  -32.41% 425.59  -41.07% 

超硬制品合计 155397.23  12.90% 1462.55  7.69% 9.41  -4.61% 

合计 156216.25  12.91% 1811.12  -3.35% 11.59  -14.39% 

资料来源：海关总署，中原证券研究所 

2024 年 1 月至 11 月，我国超硬材料出口 819.02 吨，同比上涨 14.70%；出口额 3.49 亿

美元；出口单价 425.59 美元/千克，同比下跌 41.07%。单看 11 月，我国超硬材料出口 65.98

吨，同比上涨 7.63%；出口额 0.15 亿美元，同比下跌 52.14%；出口单价 233.35 美元/千克，

同比下跌 55.53%。11 月加工钻石出口单价为 38904 美元/千克，同比下跌 26.70%，环比增长

20.22%。从环比来看，加工钻石出口价格有所回升。 
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图 14：中国加工钻石出口量和价格月度走势 

 

资料来源：海关总署，中原证券研究所 

2024 年 1 月至 11 月，我国超硬制品出口 15.54 万吨，同比上涨 12.90%；出口额 14.63

亿美元，同比上涨 7.69%；出口单价 9.41 美元/千克，同比下跌 4.61%。单看 11 月，我国超硬

制品出口 1.56 万吨，同比上涨 15.13%；出口额 1.42 亿美元，同比上涨 11.62%；出口单价 9.11

美元/千克，同比下跌 3.05%。 

图 15：中国超硬制品出口量和价格月度走势 

 

资料来源：海关总署，中原证券研究所 

从出口地区来看，出口目的地高度集中，2024 年 11 月排名前十的目的地占据了出口总量

的 53.20%、出口总额的 56.32%。其中，印度依然是我国最大的出口地，出口量和出口额占比

分别为 24.34%、15.22%。从出口量来看，阿联酋、德国、美国等目的地出口量同比增长较大；

从出口额方面来看，巴西、美国、越南同比增幅较大。 
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表 7：2024 年 11 月中国超硬材料类商品出口目的地及份额 

目的地 出口量（吨） 同比增速 占比 出口额（百万美元） 同比增速 占比 单价（美元/千克） 同比增速 

印度市场 3816.37  16.86% 24.34% 24.00  7.94% 15.22% 6.29  -7.63% 

美国市场 685.34  35.71% 4.37% 15.61  26.70% 9.90% 22.78  -6.64% 

越南市场 731.41  12.66% 4.66% 6.40  24.81% 4.06% 8.75  10.79% 

巴西市场 842.80  27.39% 5.37% 6.49  30.92% 4.12% 7.70  2.77% 

德国市场 548.02  42.04% 3.49% 7.69  19.74% 4.88% 14.04  -15.70% 

俄罗斯市场 832.32  29.45% 5.31% 8.96  20.48% 5.68% 10.76  -6.93% 

韩国市场 307.94  19.19% 1.96% 5.36  -0.31% 3.40% 17.41  -16.36% 

日本市场 171.22  26.55% 1.09% 4.25  9.22% 2.70% 24.83  -13.70% 

阿联酋市场 356.86  61.04% 2.28% 5.28  4.32% 3.35% 14.80  -35.22% 

中国香港市场 50.19  470.27% 0.32% 4.72  -73.71% 2.99% 94.05  -95.39% 

全球其他市场 7339.73  6.52% 46.80% 68.85  0.08% 43.68% 9.38  -6.04% 

资料来源：海关总署，中原证券研究所 

2.5. 特种气体：稀有气体价格涨跌不一 

2024 年 12 月，稀有气体价格环比小幅下降。稀有气体价格和月涨跌幅度分别为氦气（659

元/瓶，0.00%），氙气（29419 元/立方米，1.21%），氖气（125 元/立方米，0.00%），氪气（344

元/立方米，-1.61%）。 

表 8：12 月稀有气体价格及涨跌幅度 

品种 单位 价格 月涨跌幅 年初至今涨跌幅 

氦气 元/瓶 658.93 0.00% -24.74% 

氙气 元/立方米 29419.35 1.21% -30.03% 

氖气 元/立方米 125 0.00% -5.60% 

氪气 元/立方米 344.35 -1.61% -25.35% 

资料来源：卓创资讯，中原证券研究所 

2024 年 11 月中国共进口氦气 288.068 吨，环比减少 17.68%，同比减少 19.84%。 

图 16：中国氦气进口量（吨）月度走势 

 

资料来源：海关总署，中原证券研究所 
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从需求方面来看，特种气体，广泛应用于半导体、LED、光纤光缆、医药等新兴行业。11

月集成电路产量是 376 亿块，同比增长 8.7%，1-11 月总产量在 3953 亿块，同比增长 23.1%，

对稀有气体需求有一定的支撑；2024 年 11 月，国内光缆产量累计值达到 2356.4 万芯千米，

光缆产量同比下降 9.90%。我国光纤光缆行业延续弱势，对氦气用量不足。 

图 17：中国光缆生产量（万芯千米）月度走势 

 

资料来源：海关总署，中原证券研究所 

 

3. 行业动态 

【新材料：山东表示将重点发展第三代半导体、光刻胶等新材料】山东省发布了《山东

省新材料产业科技创新行动计划（2025—2027 年）》（以下简称“《行动计划》”），提出实施标

志性产业链战略材料攻坚行动，在新一代电子信息材料方面，研究大尺寸碳化硅、氮化镓等第

三代半导体材料制备技术和装备，突破碳化硅、氮化镓衬底超精密高效加工核心技术。攻克超

宽禁带金刚石单晶、氮化铝生长及器件技术，突破大口径高质硅单晶、高端光刻胶制备技术，

满足面向集成电路、芯片产业领域的自主可控技术需求。（全球半导体观察） 

【新能源：2025 年预计将新增风、光装机 2 亿千瓦】2024 年 12 月 15 日，2025 年全国

能源工作会议在京召开。国家能源局党组书记、局长王宏志表示，2024 年我国能源安全保障能

力和绿色低碳发展水平进一步巩固提升，能源自给率保持在 80%以上。截至 2024 年底，我国

发电总装机约 33.2 亿千瓦，发电量 10 万亿千瓦时，同比增长 5.7%；新型电力系统加快构建，

累计建成新型储能超过 6000 万千瓦，新型储能技术创新不断涌现，调度运用能力持续增强；

充电基础设施累计建成超过 1200 万台，95%以上高速公路服务区具备充电能力。王宏志表示，

2025 年，国家能源局将大力推进风电光伏开发利用，全年将新增风电光伏装机 2 亿千瓦左右，

可再生能源消费量超过 11 亿吨标煤。（北极星太阳能光伏网） 
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【新能源：全国新能源乘用车 2024 年 12 月零售同比增长 37.5%】2024 年全国新能源乘

用车市场呈现持续环比走强的拉升态势，12 月新能源乘用车市场零售 130.2 万辆，同比增长

37.5%，环比增长 2.6%。崔 2024 年 1-12 月零售 1089.9 万辆，同比增长 40.7%。12 月新能

源乘用车出口 12.2 万辆，同比增长 19%，环比增长 52.9%。2024 年 1-12 月出口 129.0 万辆，

同比增长 24.3%。随着零售与出口的拉动，12 月新能源乘用车批发销量达到 151.2 万辆，同比

增长 37%，环比增长 5.0%。2024 年 1-12 月批发 1223.0 万辆，同比增长 37.8%。（环球网） 

【半导体：珠海表示将力争打造全国规模最大的光刻胶产业集群】2025 年 1 月 7 日 ，珠

海市工信局发布了《珠海市电子化学品产业发展三年行动方案（2025—2027 年）（征求意见稿）》。

《行动方案意见稿》提到，力争到 2027 年，培育 50 家以上新材料和电子化学品规上工业企业，

电子化学品产业规模突破 500 亿元，珠海经济技术开发区化工园区产业集群规模达到 1500 亿

元，成为全国重要的高端电子化学品研发、中试、生产基地之一。其中，在发展半导体集成电

路及分立器件用电子化学品领域，珠海将重点发展 8 英寸、12 英寸硅片，碳化硅、氮化镓、磷

化铟等新一代化合物半导体衬底材料及外延片；前瞻布局氧化镓、锑化镓、锑化铟等第四代半

导体材料；匀胶铬版光掩模版，KrF、ArF 移项光掩模版，前瞻布局深紫外光（DUV）掩膜版；

同时聚焦目前国产化率较低、市场需求较大的高端 KrF、ArF 深紫外线（DUV）光刻胶，力争

打造全国规模最大、技术最先进的光刻胶产业集群。（全球半导体观察） 

【超硬材料：力量钻石半导体高功率散热片金刚石项目建成投产】2025 年 1 月 15 日，

河南省力量钻石股份有限公司（以下简称力量钻石）半导体高功率散热片金刚石功能材料研发

制造项目，历经一年多筹备和建设，正式建成投产。力量钻石半导体高功率散热片金刚石功能

材料研发制造项目，是力量钻石与台湾捷斯奥企业强强联合，瞄准行业前沿科技和国家重大需

求，开展先进金刚石功能材料关键技术攻关的重点项目。 该项目重点建设高标准金刚石半导

体研发中心，购置安装国际先进设备，用于研发制造大尺寸半导体高功率金刚石散热片。（超

硬材料网） 

【超硬材料：中国团队研发钻石薄膜制备新技术】2025 年 12 月 24 日，香港大学工程学

院联合南方科技大学、北京大学，成功开发出突破性“边缘暴露剥离法”技术，可快速批量生

产大尺寸的超薄、超柔韧钻石（金刚石）薄膜。相比传统昂贵、耗时且受尺寸限制的金刚石制

备技术，新技术极大提升了生产效率和规模化能力。而且该技术兼容现有半导体制造技术兼容，

可用于制造各种电子、光子、机械、声学和量子器件。据悉，该方法的关键优势在于制造出的

金刚石膜表面非常平坦，这对高精度微纳制造至关重要。同时，金刚石膜的超强柔韧性为下一

代可穿戴电子和光子设备提供了新的可能性。（全球半导体观察） 

【超硬材料：Diamond Foundry 在西班牙投建金刚石晶圆厂】2025 年 12 月 17 日，西

班牙政府已获得欧洲委员会批准，将向美国人造金刚石厂商 Diamond Foundry 的西班牙子公

司 Diamond Foundry Europe 提供 8100 万欧元（约 6.13 亿人民币）的补贴，以支持其在西班

牙特鲁希略建造一座总投资额 8.5 亿美元（约 62 亿人民币）的金刚石晶圆厂。该晶圆厂计划于

2025 年开始生产单晶金刚石芯片，采用的技术为等离子体反应器技术。（全球半导体观察） 
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4. 河南上市公司财务数据与要闻跟踪 

4.1. 新材料河南上市公司要闻 

 

表 9：河南省新材料上市公司重点公告 

公司简称 时间 公告内容 

惠丰钻石 2024.10.30 

2024 年三季度报告：前三季度公司实现营业收入 1.62亿元，同比下降 57.24%;归母净利润

698.68 万元，同比下降 85.98%。按单季度数据看，第三季度营业收入 0.46 亿元，同比下降

58.61%;归母净利润 3.42 万元，同比下降 99.66%。 

力量钻石 

2024.11.27 

2024 年前三季度权益分派实施公告：2024 年前三季度利润分配方案为以公司未来实施权益分

派时股权登记日的总股本为基数，向全体股东每 10 股派发现金红利 2 元（含税），本次利润

分配不送红股，不以资本公积金转股，本次利润分配后尚未分配的利润结转以后年度分配。 

2024.10.30 

2024 年三季度报告：前三季度公司实现营业收入 5.39亿元，同比下降 4.08%;归母净利润

1.77 亿元，同比下降 32.73%。按单季度数据看，第三季度营业收入 1.58 亿元，同比下降

21.35%;归母净利润 0.29 亿元，同比下降 68.39%。 

濮耐股份 

2025.1.13 

关于签署《战略合作框架协议》的公告：公司近日与格林美股份有限公司签署了《战略合作框

架协议》，本着平等自愿、相互信任、互惠互利以及长期的原则，公司将为格林美开发一种适

用于红土镍矿高压浸出 HPAL 工艺的高效沉淀剂产品并保障供应，以实现双方战略利益的最大

化。 

2024.10.28 

2024 年三季度报告：前三季度公司实现营业收入 40.03亿元，同比下降 1.19%;归母净利润

1.23 亿元，同比下降 40.81%。按单季度数据看，第三季度营业收入 13.05 亿元，同比下降

8.11%;归母净利润-1026.92 万元，同比下降 116.39%。 

四方达 

2025.1.6 

关于控股子公司与深圳市汇芯通信技术有限公司签署战略合作协议的公告：公司控股子公司天

璇半导体与深圳市汇芯通信技术有限公司于 2025 年 1月 6 日在深圳签署了《战略合作协

议》。合作内容包括设立“CVD diamond 在未来通信中高频半导体器件应用的联合实验室”与

围绕 CVD 金刚石在通信中高频器件应用领域开展多方面合作。 

2025.1.3 

关于回购公司股份的进展公告：截至 2024 年 12 月 31日，公司通过回购专用证券账户以集中

竞价交易方式已累计回购股份 2,570,300 股，占公司当前总股本的 0.53%，最高成交价为

6.468 元/股，最低成交价为 5.413 元/股，成交总金额为 15,711,460.44 元（不含交易费用

等）。 

瑞丰新材 

2025.1.3 

关于回购公司股份的进展公告：截至 2024 年 12 月 31日，公司通过股票回购专用证券账户以

集中竞价方式累计回购股份 5,578,613 股，占公司总股本的 1.9119%，最高成交价为 45.00 元

/股，最低成交价为 36.00元/股，成交总金额为 228,080,785.37 元（不含交易费用）。 

2024.10.23 

2024 年三季度报告：前三季度公司实现营业收入 23.01亿元，同比增长 6.89%;归母净利润

5.00 亿元，同比增长 10.91%。按单季度数据看，第三季度营业收入 8.00 亿元，同比下降

1.71%;归母净利润 1.81 亿元，同比下降 9.84%。 

濮阳惠成 

2024.11.1 

2024 年前三季度权益分派实施公告：公司以最新总股本 295,703,347 股扣除回购专用账户库

存股 3,847,909 股后的股本 291,855,438 股为基数，按每股分配比例不变的原则，向全体股东

每 10 股派发现金股利人民币 2 元（含税），共计派现 58,371,087.60 元，不送红股，不以资

本公积金转增股本。股权登记日：2024 年 12 月 26 日；除权除息日：2024 年 12 月 27 日。 

2024.12.15 
关于筹划股权收购事项的提示性公告：公司拟使用不超过人民币 13,000 万元收购濮阳市联众

兴业化工有限公司的参股权。 

资料来源：Wind，中原证券研究所 
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4.2. 主要财务指标概况 

表 10：瑞丰新材近年主要财务与经营情况 

 2021A 2022A 2023A 2024Q3 

营业收入（亿元） 10.81  30.46  28.16  23.01  

归母净利润（亿元） 2.01  5.88  6.06  5.00  

净资产收益率-加权（%） 9.54  24.12  20.83  16.07  

资产负债率（%） 12.20  18.95  16.55  21.21  

销售毛利率（%） 30.46  30.13  35.00  36.08  

销售净利率（%） 18.60  19.30  21.63  21.83  

期间费用率（%） 8.75  8.87  10.98  11.31  

存货周转率（次） 3.78  5.18  3.83  2.96  

应收账款周转率（次） 7.97  16.48  12.95  7.60  

研发支出在营收中占比（%） 4.33  3.43  4.21   

资料来源：Wind，中原证券研究所 

 

表 11：硅烷科技近年主要财务与经营情况 

 2021A 2022A 2023A 2024Q3 

营业收入（亿元） 7.21  9.53  11.21  5.61  

归母净利润（亿元） 0.76  1.89  3.08  0.88  

净资产收益率-加权（%） 11.79  21.32  20.66  5.34  

资产负债率（%） 56.51  38.29  33.82  23.54  

销售毛利率（%） 24.15  31.92  39.06  28.27  

销售净利率（%） 10.51  19.85  27.50  15.74  

期间费用率（%） 11.58  7.17  7.14  9.25  

存货周转率（次） 14.40  13.20  10.79  5.70  

应收账款周转率（次） 10.00  10.75  9.02  3.66  

研发支出在营收中占比（%） 3.35  0.99  3.33   

资料来源：Wind，中原证券研究所 

 

表 12：隆华科技近年主要财务与经营情况 

 2021A 2022A 2023A 2024Q3 

营业收入（亿元） 22.09  23.01  24.67  19.30  

归母净利润（亿元） 2.91  0.64  1.27  1.55  

净资产收益率-加权（%） 10.32  2.04  4.07  4.77  

资产负债率（%） 47.15  47.44  48.07  48.14  

销售毛利率（%） 28.13  24.01  24.37  23.92  

销售净利率（%） 13.91  3.51  5.77  8.78  

期间费用率（%） 14.95  18.32  15.69  14.55  

存货周转率（次） 1.96  1.73  1.73  1.19  

应收账款周转率（次） 2.24  2.33  2.35  1.70  

研发支出在营收中占比（%） 5.30  5.37  4.73   

资料来源：Wind，中原证券研究所 
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表 13：力量钻石近年主要财务与经营情况 

 2021A 2022A 2023A 2024Q3 

营业收入（亿元） 4.98  9.06  7.52  5.39  

归母净利润（亿元） 2.40  4.60  3.64  1.77  

净资产收益率-加权（%） 42.41  38.73  6.87  3.33  

资产负债率（%） 32.68  15.30  18.55  18.42  

销售毛利率（%） 64.07  63.29  51.67  34.57  

销售净利率（%） 48.07  50.78  48.37  32.84  

期间费用率（%） 10.00  5.63  5.87  8.07  

存货周转率（次） 1.58  1.98  1.38  0.93  

应收账款周转率（次） 8.24  8.28  5.31  6.55  

研发支出在营收中占比（%） 5.33  4.86  5.83   

资料来源：Wind，中原证券研究所 

 

表 14：濮耐股份近年主要财务与经营情况 

 2021A 2022A 2023A 2024Q3 

营业收入（亿元） 43.78  49.36  54.73  40.03  

归母净利润（亿元） 0.84  2.30  2.48  1.23  

净资产收益率-加权（%） 2.94  7.36  7.50  3.61  

资产负债率（%） 54.18  55.47  56.88  58.06  

销售毛利率（%） 18.74  20.06  19.93  18.63  

销售净利率（%） 1.78  4.35  4.62  2.95  

期间费用率（%） 16.59  13.85  14.36  15.36  

存货周转率（次） 2.34  2.15  2.19  1.59  

应收账款周转率（次） 3.09  3.06  3.01  2.09  

研发支出在营收中占比（%） 4.32  4.03  3.65   

资料来源：Wind，中原证券研究所 

 

表 15：濮阳惠成近年主要财务与经营情况 

 2021A 2022A 2023A 2024Q3 

营业收入（亿元） 13.93  15.97  13.79  10.84  

归母净利润（亿元） 2.53  4.22  2.35  1.50  

净资产收益率-加权（%） 16.27  19.71  9.93  6.14  

资产负债率（%） 5.70  17.28  13.32  15.01  

销售毛利率（%） 29.39  36.00  26.07  22.78  

销售净利率（%） 18.12  26.44  17.04  13.84  

期间费用率（%） 8.93  6.07  8.33  7.75  

存货周转率（次） 8.28  5.73  5.14  4.58  

应收账款周转率（次） 7.62  6.46  5.04  3.98  

研发支出在营收中占比（%） 5.71  4.64  5.74   

资料来源：Wind，中原证券研究所 
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表 16：四方达近年主要财务与经营情况 

 2021A 2022A 2023A 2024Q3 

营业收入（亿元） 4.17  5.14  5.42  3.99  

归母净利润（亿元） 0.92  1.54  1.38  0.94  

净资产收益率-加权（%） 10.15  15.22  12.19  7.76  

资产负债率（%） 20.31  18.90  19.00  23.25  

销售毛利率（%） 52.89  55.57  51.50  53.46  

销售净利率（%） 22.08  29.19  23.29  20.47  

期间费用率（%） 33.25  28.87  30.54  32.25  

存货周转率（次） 2.37  1.95  1.66  0.78  

应收账款周转率（次） 2.82  2.93  2.95  1.99  

研发支出在营收中占比（%） 10.81  12.50  11.61   

资料来源：Wind，中原证券研究所 

 

5. 投资建议 

半导体材料：国产替代持续进行叠加半导体行业周期复苏上行，2025 年半导体材料需求

有望继续得到提升。建议关注已经进入半导体产业供应链体系，在电子特气、光刻胶等技术难

度大和国产化替代率低的半导体材料细分子行业具有一定市占率和实现国产替代的专精特新企

业。 

超硬材料：在世界复苏乏力、外需减弱的背景下，传统超硬制品需求承压，超硬材料行业

进入下行周期。而随着技术不断演进突破，功能性金刚石在半导体、军工、光学应用也初步显

露出实用化趋势，产业化序幕徐徐拉开。未来，随着功能性金刚石技术的成熟，将为超硬材料

企业开拓一片崭新的蓝海。建议关注在功能性金刚石如热管理用金刚石、光学用金刚石领域进

行布局、研发和生产的企业。 

从市场估值来看，截止至 2024 年 12 月 31 日，新材料指数的 PE（TTM，剔除负值）为

25.89 倍，环比上月下跌 3.59%，处于自 2021 年以来历史估值的 72.30%分位，估值较 2024

上半年相比得到迅速修复。从长远来看，新材料作为成长性行业，伴随着我国制造业对新材

料需求不断扩大，未来将持续发展，随着下游不断复苏以及国产替代推动，国内新材料板块

或将逐步放量迎来景气周期，维持新材料行业“强于大市”投资评级。 

6. 风险提示 

（1）技术进展不及预期； 

（2）上游原材料价格大幅波动； 

（3）下游需求不及预期； 

（4）地缘政治因素影响。 
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行业投资评级 
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