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[Table_Title] 12 月社零同比增长 3.7%，24 年消费温和复苏 

——新消费行业点评报告 
 

[Table_Summary] 事件： 

国家统计局公布 2024 年 12 月社会消费品零售数据。 

 

点评： 

 2024 年社零温和复苏，增速方面餐饮好于商品，线上好于线下 

2024 年 1-12 月社会消费品零售总额 48.79 万亿，同比增长 3.5%。

分消费类型来看，商品零售累计值达到 43.22 万亿，同比增长

3.2%；餐饮收入 5.57 万亿，同比增长 5.3%。分地域看，全年城镇

和乡村消费品零售额，同比分别增长 3.4%/增长 4.3%。分渠道来

看，实物商品网上零售额 13.08 万亿元，同比增长 6.5%。百货店/专

业店/专卖店/超市限额以上社零总额分别累计同比下滑 2.4%/增长

4.2%/下滑 0.4%/增长 2.7%。 

 

 12 月社零增速略高于预期，受大促错期影响线下增速高于线上 

12 月社零总额 4.52 万亿元，同比增长 3.7%，高于 wind 一致预期的

3.49%，环比+0.7pct；两年平均增速为 5.56%，两年平均增速环比-

0.9pct。分消费类型来看，商品零售同比增长 3.9%，餐饮收入同比

增长 2.7%。12 月实物商品线上零售额同比增长 2.34%，推算实物商

品线下零售额同比增长 4.62%。   

      

 必选消费优于可选消费，以旧换新政策提振明显 

分品类看，12 月家用电器、通讯器材等以旧换新相关项目依然是社

零增长的关键驱动。同时 2025 年春节时间相对较早，粮油食品、烟

酒类消费同比高增。随双 11 大促虹吸效应消退化妆品增速环比明显

回升。全年来看必选消费品类表现稳健，整体增速优于可选，粮油食

品/饮料/烟酒 24 年同比分别+9.9%/+2.1%/+5.7%。可选消费品类表

现分化，化妆品/金银珠宝/服装鞋帽/家用电器同比分别-1.1%/-

3.1%/+0.3%/+12.3%。 

 

 投资建议 

24 年底政治局会议释放促内需积极信号，新一轮国补政策出台，25 年

静待消费刺激政策进一步显效带来正反馈。重点关注：（1）受益于以

旧换新政策的家电、家居等板块。（2）情绪消费崛起，关注谷子经济、

潮玩、宠物消费、文旅消费等。（3）品牌出海相关头部消费品公司。 

 

 风险提示 

宏观消费需求不及预期；行业竞争加剧等 
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图 1：社会消费品零售总额当月同比增速 

 

资料来源：国家统计局，国元证券研究所 

 

图 2：餐饮收入及商品零售总额当月同比增速 

 

资料来源：国家统计局，国元证券研究所 
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图 3：实物商品网上零售额同比增速  图 4：推算线下实物商品销售额同比增速 

 

 

 

资料来源：国家统计局，国元证券研究所  资料来源：国家统计局，国元证券研究所 

 

表 1：24 年必选消费优于可选消费，以旧换新政策提振明显 

品类 6 月 7 月 8 月 9 月 10 月 11 月 12 月 
FY2024

（亿元） 

12 月累计同比

（%） 

社会消费品零售总额 2.0% 2.7% 2.1% 3.2% 4.8% 3.0% 3.7% 487895 3.5% 

限额以上企业商品零售总额 -1.0% 0.0% -0.7% 2.8% 6.8% 1.2% 4.2% 177255 2.7% 

必选

消费 

粮油、食品类 10.8% 9.9% 10.1% 11.1% 10.1% 10.1% 9.9% 21737 9.9% 

日用品类 0.3% 2.1% 1.3% 3.0% 8.5% 1.3% 6.3% 8091 3.0% 

中西药品类 4.5% 5.8% 4.3% 5.4% 1.4% -2.7% -0.9% 7157 3.1% 

可选

消费 

饮料类 1.7% 6.1% 2.7% -0.7% -0.9% -4.3% -8.5% 3200 2.1% 

烟酒类 5.2% -0.1% 3.1% -0.7% -0.1% -3.1% 10.4% 6159 5.7% 

服装鞋帽、针纺织品类 -1.9% -5.2% -1.6% -0.4% 8.0% -4.5% -0.3% 14691 0.3% 

化妆品类 -14.6% -6.1% -6.1% -4.5% 40.1% -26.4% 0.8% 4357 -1.1% 

金银珠宝类 -3.7% -10.4% -12.0% -7.8% -2.7% -5.9% -1.0% 3300 -3.1% 

文化办公用品类 -8.5% -2.4% -1.9% 10.0% 18.0% -5.9% 9.1% 4327 -0.3% 

汽车类 -6.2% -4.9% -7.3% 0.4% 3.7% 6.6% 0.5% 50314 -0.5% 

通讯器材类 2.9% 12.7% 14.8% 12.3% 14.4% -7.7% 14.0% 7902 9.9% 

地产

相关 

家用电器和音像器材类 -7.6% -2.4% 3.4% 20.5% 39.2% 22.2% 39.3% 10307 12.3% 

家具类 1.1% -1.1% -3.7% 0.4% 7.4% 10.5% 8.8% 1691 3.6% 

建筑及装潢材料类 -4.4% -2.1% -6.7% -6.6% -5.8% 2.9% 0.8% 1692 -2.0% 

其它 石油及制品类 4.6% 1.6% -0.4% -4.4% -6.6% -7.1% -2.8% 24002 0.3% 

资料来源：国家统计局，IFIND，国元证券研究所 

注：6-12 月为当月同比增速。 

 

风险提示：宏观消费需求不及预期；行业竞争加剧等 
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投资评级说明 
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增持 股价涨幅相对基准指数介于 5%与 15%之间 

持有 股价涨幅相对基准指数介于-5%与 5%之间 

卖出 股价涨幅劣于基准指数 5%以上 
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或三板做市指数（针对做市转让标的），北交所基准指数为北证 50 指数。 
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