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事件描述：

 1月 13日，拜登政府发布《人工智能扩散框架》的临时性最终规则，对

先进计算集成电路以及先进的封闭式 AI模型的出口实施新的管制，该新规

于当日生效，并在 120天后正式实行。

事件点评：

 高性能 AI芯片出口管制趋严，同时新增对大参数 AI模型的管控。新规

按国家或地区的重要性与风险水平，将全球范围内的国家和地区分为三个层

级，并新增了针对不同国家的配额条款：1）第一层级为美国及其盟友，可

以不受限制地获得 AI芯片，包括加拿大、英国、法国、日本、中国台湾等

19 个国家或地区；2）第二层级为与美国有经贸往来的国家，每个国家在

2025-2027 年总 GPU 进口量被限制在大约 5 万块等效 H100，但可通过申请

成为“国家验证终端用户”（NVEU）获得更多 GPU 配额，包括新加坡、马

来西亚、巴西、印度等国家或地区；3）第三层级主要为被美国列入武器禁

运的国家，这些地区的实体将被完全禁止进口被管制的高性能 AI芯片，且

不能从其他层级实体处进口，包括中国、俄罗斯、伊朗、朝鲜等 23个国家

或地区。与此同时，新规还专门针对封闭式 AI模型增加管控条款，即对于

训练量不小于 10²⁶次运算的封闭式 AI模型，若其训练所使用的硬件、软件、

技术存在美国受控成分，则该模型需获得许可才能在海外服务器上部署。

 新规为国产 AI芯片创造出新需求市场，芯片国产化替代进程有望加速。

一方面，目前以字节为代表的互联网大厂正在海外加快建设 AI数据中心，

根据英国金融时报数据，其中搭载的芯片包括英伟达的 H100以及 B系列卡，

由于此次新规以企业实体总部所处区域的管控条款为准，因此国内互联网大

厂海外数据中心的 AI芯片采购也将受限；另一方面，受限于配额，第二层

级国家的主权 AI 需求可能无法得到满足。因此，预计未来若新规落地，将

为国产 AI芯片创造出新的需求市场。目前华为昇腾、海光信息、寒武纪、

昆仑芯等国产 AI 芯片第一梯队厂商正加速追赶英伟达，其新一代主力产品

未来有望对 H20 形成替代，而在此次新规的刺激下，AI芯片的国产化进程

有望加速。

投资建议：《人工智能扩散框架》临时性最终规则的发布将为国产 AI芯片创

造新的需求市场，同时也将进一步加强国内客户提升国产芯片采购占比的决

心，并加速 AI芯片国产化进程，推荐国产 AI芯片第一梯队的海光信息，关

注寒武纪、景嘉微等。

风险提示：政策落地不及预期，国产 AI芯片性能提升不及预期，行业竞争
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加剧风险。
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告。本人对证券研究报告的内容和观点负责，保证信息来源合法合规，研究方法专业审慎，分析结论具有

合理依据。本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐

意见或观点直接或间接受到任何形式的补偿。本人承诺不利用自己的身份、地位或执业过程中所掌握的信

息为自己或他人谋取私利。

投资评级的说明：
以报告发布日后的 6--12个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的涨跌幅为基准。其中：A 股

以沪深 300 指数为基准；新三板以三板成指或三板做市指数为基准；港股以恒生指数为基准；美股以纳斯

达克综合指数或标普 500指数为基准。

无评级：因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见的结果的重大不确定事件，或者其他原因，

致使无法给出明确的投资评级。（新股覆盖、新三板覆盖报告及转债报告默认无评级）

评级体系：
——公司评级

买入： 预计涨幅领先相对基准指数 15%以上；

增持： 预计涨幅领先相对基准指数介于 5%-15%之间；

中性： 预计涨幅领先相对基准指数介于-5%-5%之间；

减持： 预计涨幅落后相对基准指数介于-5%- -15%之间；

卖出： 预计涨幅落后相对基准指数-15%以上。

——行业评级

领先大市： 预计涨幅超越相对基准指数 10%以上；
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落后大市： 预计涨幅落后相对基准指数-10%以上。

——风险评级

A： 预计波动率小于等于相对基准指数；

B： 预计波动率大于相对基准指数。
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