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股价走势 

  
 

市场数据  
收盘价(元) 69.00 

一年最低/最高价 45.17/79.99 

市净率(倍) 1.41 

流通A股市值(百万元) 5,470.38 

总市值(百万元) 5,470.38 
 
 

基础数据  
每股净资产(元,LF) 48.93 

资产负债率(%,LF) 6.74 

总股本(百万股) 79.28 

流通 A 股(百万股) 79.28  
 

相关研究  
《奥泰生物(688606)：2024 三季报点

评：小而美 POCT 龙头，经营情况持

续向好》 

2024-10-31 

《奥泰生物(688606)：布局海外市场，

小而美 POCT 龙头【勘误版】》 

2024-09-26 
 

 

买入（维持） 
 

[Table_EPS]      盈利预测与估值 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入（百万元） 3,388.57 754.70 863.68 1,125.13 1,485.01 

同比（%） 80.88 (77.73) 14.44 30.27 31.99 

归母净利润（百万元） 1,184.92 180.58 280.94 348.92 449.32 

同比（%） 54.75 (84.76) 55.58 24.20 28.77 

EPS-最新摊薄（元/股） 14.95 2.28 3.54 4.40 5.67 

P/E（现价&最新摊薄） 4.77 31.28 20.11 16.19 12.57 
  

[Table_Tag]  
  
[Table_Summary] 
投资要点 

 事件：2025 年 1 月 20 日，公司发布业绩预告，预计 2024 年年度实现
营业收入 8.55 亿元至 8.70 亿元，同比增加 13.29%至 15.28%；归母净利
润 2.78 亿元至 2.98 亿元，同比增加 53.95%至 65.03%；扣非归母净利润
2.21 亿元至 2.41 亿元，同比增加 50.42%至 64.03%。 

 经营情况提升明显。公司有效把握市场需求，持续推动产品与服务创新，
深化市场拓展策略；同时公司加强内部精细化管理，提升运营效率与成
本控制能力，多措并举，共同促进业绩的稳步增长。截至 2024Q3，公司
营业收入比去年同期增长 28.72%，营业成本比去年同期增长 12.39%，
致使公司营业毛利比去年同期增长了 44.50%；同时公司报告期内其他
收益、投资收益等均比去年同期也有所增长，因此公司，相应的净利指
标以及收益指标均比去年同期增长明显。公司前三季度经营性现金流
1.92 亿元，相比去年同期大幅改善。 

 专注 POCT，国际市场影响力强：奥泰生物专注于体外诊断试剂研发、
生产和销售，主要产品线包括传染病检测、毒品及药物滥用检测、妇女
健康检测等领域，已在全球 160 多个国家和地区建立市场，尤其在欧美
市场表现突出。近年来，奥泰生物通过上游生物原料自给和技术平台的
持续创新，有效降低生产成本，并推动新产品的快速迭代。公司注重研
发投入，2023 年开发了 25 项新原料，其中 4 项为国内首创，进一步增
强竞争力。 

 股权激励彰显信心：公司层面的考核以营业收入和国内外产品注册数量
为主。公司目标 2024-2026 年营业收入达 8.5 亿至 12.6 亿元，年复合增
长率 18.6%，2024 至 2026 年公司及子公司合计新增获批国内医疗器械
产品注册证的数量不低于 25 个，2024 至 2026 年公司及子公司合计新
增获批美国 FDA（510K 证书）产品数量不低于 15 个，以确保公司在产
品研发和市场拓展方面的持续进步。我们认为股权激励有望进一步推动
公司进步与发展，同时彰显公司对于未来业绩的信心。 

 盈利预测与投资评级：公司整体经营持续向好，因此我们上调盈利预测，
预计公司 2024-2026 年归母净利润分别为 2.81/3.49/4.49 亿元（此前为
2.46/3.09/3.94），营业收入分别为 8.64/11.25/14.85 亿元（此前为
8.46/10.84/12.41），EPS 分别为 3.54/4.40/5.67 元（此前为 3.10/3.89/4.98

元），当前股价对应 P/E 分别为 20.11/16.19/12.57 倍，维持“买入”评级。 

 风险提示：新产品延期获批及推广不及预期的风险；经销商管理风险；
经营规模扩大带来的战略与管理风险。  
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奥泰生物三大财务预测表  

[Table_Finance]           资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

流动资产 3,161 3,051 3,276 3,560  营业总收入 755 864 1,125 1,485 

货币资金及交易性金融资产 2,789 2,784 2,948 3,147  营业成本(含金融类) 387 422 548 721 

经营性应收款项 114 80 105 138  税金及附加 7 7 9 12 

存货 189 117 152 200  销售费用 69 60 79 119 

合同资产 0 0 0 0     管理费用 67 43 56 74 

其他流动资产 70 69 71 74  研发费用 121 60 79 104 

非流动资产 955 984 963 943  财务费用 (59) 0 0 0 

长期股权投资 0 0 0 0  加:其他收益 14 16 20 27 

固定资产及使用权资产 272 295 275 254  投资净收益 9 13 14 18 

在建工程 488 488 488 488  公允价值变动 33 13 0 0 

无形资产 110 110 110 110  减值损失 (6) 0 0 0 

商誉 0 0 0 0  资产处置收益 0 0 0 0 

长期待摊费用 16 16 16 16  营业利润 212 312 388 499 

其他非流动资产 69 75 75 75  营业外净收支  (14) 0 0 0 

资产总计 4,116 4,035 4,239 4,503  利润总额 197 312 388 499 

流动负债 274 29 29 29  减:所得税 17 31 39 50 

短期借款及一年内到期的非流动负债 16 4 4 4  净利润 180 281 349 449 

经营性应付款项 78 0 0 0  减:少数股东损益 0 0 0 0 

合同负债 42 0 0 0  归属母公司净利润 181 281 349 449 

其他流动负债 139 25 25 25       

非流动负债 10 10 10 10  每股收益-最新股本摊薄(元) 2.28 3.54 4.40 5.67 

长期借款 0 0 0 0       

应付债券 0 0 0 0  EBIT 112 312 388 499 

租赁负债 8 8 8 8  EBITDA 162 335 408 520 

其他非流动负债 3 2 2 2       

负债合计 284 39 39 39  毛利率(%) 48.78 51.18 51.26 51.42 

归属母公司股东权益 3,827 3,992 4,196 4,460  归母净利率(%) 23.93 32.53 31.01 30.26 

少数股东权益 4 4 4 4       

所有者权益合计 3,832 3,996 4,201 4,464  收入增长率(%) (77.73) 14.44 30.27 31.99 

负债和股东权益 4,116 4,035 4,239 4,503  归母净利润增长率(%) (84.76) 55.58 24.20 28.77 

           

           

现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  重要财务与估值指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

经营活动现金流 25 155 294 368  每股净资产(元) 48.27 50.35 52.93 56.25 

投资活动现金流 (141) (43) 14 18  最新发行在外股份（百万股） 79 79 79 79 

筹资活动现金流 (559) (124) (144) (186)  ROIC(%) 2.55 7.15 8.49 10.34 

现金净增加额 (665) (17) 163 200  ROE-摊薄(%) 4.72 7.04 8.31 10.08 

折旧和摊销 50 23 21 21  资产负债率(%) 6.91 0.96 0.91 0.86 

资本开支 (533) (47) 0 0  P/E（现价&最新股本摊薄） 31.28 20.11 16.19 12.57 

营运资本变动 (181) (127) (62) (85)  P/B（现价） 1.48 1.42 1.35 1.27 

数据来源:Wind,东吴证券研究所，全文如无特殊注明，相关数据的货币单位均为人民币，预测均为东吴证券研究所预测。  
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