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行業 

股價 

TMT 

389.8 港元 

 

市值 

總股本 

52 周高/低 

每股淨資產 

3.596 萬億港元 

92.25 億 

482.4 港元/260.2 港元 

107.16 港元 

 

股價表現 

 

            

騰訊控股（700.HK）：週報 

 

戰略：騰訊年會釋放各事業群積極信號 
在 2025 年 1 月 13 日的騰訊年會上，馬化騰點評了集團 2024 年的表現，提到了

聚焦主業、老樹發新芽、降本增效等幾大關鍵字。互動與娛樂事業群在海外遊戲

業務佈局成效顯著，份額接近國內業務一半，未來將加速海外拓展；微信事業群

將微信生態各元素整合，基於社交穩健發展電商生態連接器；平臺與內容事業群

在短劇衝擊下仍在精品內容製作上堅守優勢，將會聚焦精品短劇而不是隨波逐

流；雲與智慧產業事業群支撐騰訊生態，雲業務發展向好，2025 年將進一步提升

業務規模；技術工程事業群加大混元大模型開發投入，推動算力儲備，助力各業

務智慧化轉型。後續各部門和產品都將陸續推出 AI 智慧體，基於混元做 AI 升級。 

 

會議：騰訊會議升級 AI 小助手 Pro 

2025 年 1 月 15 日騰訊會議進行重要更新，推出基於混元大模型的 AI 小助手 Pro

以提升會議效率，全面優化組織協同功能（包括創建組織、優化參會通知、新增

“搖人”功能、便捷分享雲錄製內容等），新增個人和企業身份認證功能提升專

業性與安全性，並且服務模式將逐步調整為免費版、專業版、商業版與企業版，

各版本打通一致且支援平滑升配、會議資產平移保留。騰訊會議憑藉其深度連結

微信、企業微信的獨特優勢，在與釘釘、飛書的競爭中展現出顯著的融合競爭優

勢。隨著其對 AI 技術的融入和推出多個收費版本商業化的加持，騰訊會議用戶

的黏性、ARPU 值和數量都預期會有顯著的提升，在 2025 年迎來爆發。 

 

電商：微信小店增設“送禮”對話方塊超級入口 

2025 年 1 月 17 日，微信小店在微信對話方塊中增設了“送禮物”功能的超級入

口，該入口位於紅包與轉帳之間。這一更新進一步強化了微信小店的社交電商屬

性，使使用者能夠在聊天過程中直接贈送或接收禮物。根據微信公開課的資料，

2024 年微信小店的帶貨規模快速擴張，GMV 是 2023 年的 1.92 倍，月動銷商品數

是 1.7 倍。據市場預期，微信小店僅在送禮場景有千億級市場規模。微信團隊也

稱微信送禮正在為春節送禮場景做準備，預估在春節期間迎來流量爆發。送禮功

能目前也在與視頻號、公眾號、搜一搜、小程式、廣告投放直購鏈路做深度聯動，

除電商技術服務費，有望帶動騰訊在微信支付、廣告等其他板塊收入。 

 

遊戲：騰訊長青遊戲持續霸榜 iOS 前三 

在上周的 iOS 暢銷榜，騰訊的長青遊戲《王者榮耀》、《和平精英》和《穿越火

線-槍戰王者》持續霸榜 iOS 暢銷榜前三，展現了其在遊戲市場的強大競爭力和

玩家的高度認可。根據三方資料，2024 年中國區 iOS 手遊大盤收入超過 1000 億

元人民幣，其中騰訊在 iOS 中國區手游市場表現尤為突出，2024 全年收入 TOP100 

APP 手遊中，騰訊一家就佔據了 30 個席位。這一成績不僅展示了騰訊在手遊市場

的強大競爭力，也反映了其多款遊戲的成功運營和玩家的高度認可。這一領先地

位主要得益於其在遊戲研發、運營和發行方面的全面佈局，以及強大的自研能力

和全球範圍內的工作室佈局。 



第一上海 公司評論 
 

- 2 - 

本報告不可對加拿大、日本、美國地區及美國國籍人士發放 

披露事項與免責聲明 

 

披露事項 
 

   

 

免責聲明 

 

本報告由第一上海證券有限公司(“第一上海”)編制，僅供機構投資者一般審閱。未經第一上海

事先明確書面許可，就本報告之任何材料、內容或印本，不得以任何方式複製、摘錄、引用、更

改、轉移、傳輸或分發給任何其他人。本報告所載的資料、工具及材料只提供給閣下作參考之用，

並非作為或被視為出售或購買或認購證券或其它金融票據，或就其作出要約或要約邀請，也不構

成投資建議。閣下不可依賴本報告中的任何內容作出任何投資決策。本報告及任何資料、材料及
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和預期的公平性、準確性、完整性或正確性，並不作任何明示或暗示的陳述或保證。 第一上海或
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