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[Table_Summary] 行业核心观点： 

在主要面板厂商“按需生产”策略持续推进的背景下，叠加“以旧换新”

政策对下游需求端复苏的推动，2024 年 Q4 电视面板价格止跌回升，

2025年 1月实现小幅上涨。 

 

投资要点： 

2024 年 Q4 电视面板价格止跌回升，2025 年 1 月小幅上涨：进入 Q4

后，面板厂执行减产操作，同时国内家电以旧换新政策带动品牌商

加大促销力度，品牌商延续备货，面板价格保持稳定，各尺寸面板

价格稳定。国内品牌在以旧换新政策带动下需求维持强劲，且预计

该政策有望延长至 2025 年，品牌商备货动能未减，大尺寸面板率先

涨价，电视面板价格有望在需求热络之下迎来上涨。 

需求端，“以旧换新”拉动需求端复苏，大尺寸电视出货比例提升： 2024

年 8月落地的“以旧换新”政策效果显著，对原本低迷的国内彩电市场

起到明显的提振作用，尤其 85"+超大屏电视的销量得以大幅拉动。根

据奥维云网监测数据，从规模同比来看，2024年 35-52 周（8月 26日

-12月 29日）全国共计 19个地区线下零售额增速在 50%以上；2023年

1 月到 2024 年 10 月、11 月中国零售市场 85"+超大屏电视的零售市场

份额从 5%持续提升到 20%，增幅达 8个百分点，2024全年 85"+超大屏

电视的零售市场份额均超过 2023年同期水平。 

供给端，2024 年 Q4 厂商稼动率整体在八成以上：从 2024 年 9 月起，

面板价格逐步止跌。到第四季度，在价格大致维持不变的情况下，面板

厂商积极调控稼动率，根据洛图科技数据，2024 年 11-12 月，整体液

晶面板大厂的稼动率在 80%-85%之间。目前包括友达、群创在内的 6家

台湾面板厂商相继公布企业 12 月营收，2024 年累计营收同比涨跌互

现。 

⚫ 投资建议：随着 LCD产业转移基本结束，中国大陆面板厂市场份额占据

全球接近七成。未来 LCD总出货量预计将趋于稳定，中国大陆面板厂商

基本掌握产业链话语权，控产常态化基本可以实现对 LCD 市场供需的

动态调控。在控产稳价主基调下，LCD需求端迎来短期体育赛事的催化

及长期电视面板大尺寸化的市场增量，产业链盈利能力有望稳步增强，

龙头企业的议价能力优势、产品竞争力优势及规模优势将进一步体现，

伴随着高世代产线折旧逐步进入尾声，龙头企业盈利能力及现金流情况

有望持续改善，我们建议关注中国大陆面板行业的龙头企业。 

⚫ 风险因素：终端复苏不及预期；技术替代风险；市场竞争加剧风险，海

外贸易摩擦加剧。 
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1    LCD 价格止跌回升，2025Q1有望重回上涨通道 

受益于面板厂商减产及“以旧换新”补贴刺激，2024年Q4电视面板价格止跌回升。

2024年9月电视面板价格持续下跌，跌至6月以来最低位，65英寸、55英寸、43英寸、

32英寸面板分别下跌2美元、3美元、1美元、1美元。进入2024Q4后，10月面板厂十一

假期执行减产操作，同时国内家电以旧换新政策带动品牌商加大促销力度，品牌商延

续备货，面板价格保持稳定，各尺寸均价与9月基本相同。2024年11月，国内以旧换

新补贴持续刺激，尽管国际品牌需求弱势，但国内电视品牌持续推动超大尺寸电视规

格，带动了大尺寸面板的需求热度继续提升，面板价格依旧稳定。2024年12月，国际

品牌因年底控管库存，需求动能较弱，而国内品牌在以旧换新政策带动下需求维持强

劲，且预计该政策有望延长至2025年，品牌商备货动能未减，大尺寸面板率先涨价，

65英寸较11月上涨1美元，其他尺寸保持稳定。 

图表1: 2024 年电视面板价格走势（单位：美元/片） 

 
资料来源：WitsView睿智显示，万联证券研究所 

2025年1月电视面板价格小幅上涨。进入2025年1月份，随着国内以旧换新政策延续，

电视备货需求仍维持热络，国际品牌客户也即将开始新年度的备货，电视面板价格有

望在需求热络之下迎来上涨。根据TrendForce集邦咨询数据，1月电视面板价格预期

将呈上升趋势，具体来看，1）65英寸电视面板均价为174美元，较前月增长2美元，

增长1.2%；2）55英寸电视面板均价为125美元，较前月增长1美元，增长0.8%；3）43

英寸电视面板均价为64美元，较前月上涨1美元，增长1.6%；4）32英寸电视面板均价

为35美元，较前月上涨1美元，增长2.9%。 

图表2: 2025 年 1 月电视面板价格跟踪 

应用类型 尺寸 分辨率 出货型态 液晶显示屏平均价格

（美元/片） 

与前月差异 

电视 65"W 3840x2160 Open-Cell 174 1.2% 

55"W 3840x2160 Open-Cell 125 0.8% 

43"W 1920x1080 Open-Cell 64 1.6% 

32"W 1366x768 Open-Cell 35 2.9% 
 

资料来源：TrendForce集邦咨询，万联证券研究所 
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2    “以旧换新”拉动需求端复苏，大尺寸电视出货比例提升 

“以旧换新”政策推动家电市场需求复苏。根据奥维云网监测数据，从规模同比来看，

2024年35-52周（8月26日-12月29日）全国共计19个地区线下零售额增速在50%以上。

其中，山西、福建、甘肃规模同比更是超100%。从产品趋势来看，彩电线上整体零售

量同比从-4.8%增长至18.1%，线下整体零售量同比从-14.5%增长至32.4%。此外，一

级能效和MiniLED线上市场零售量分别同比增长821.2%和841.2%。据奥维云网月度推

总数据，24年10月、11月中国零售市场85"+TV销量单月均达70万以上，同比分别增长

101%、74%，到10月85"+TV的零售市场份额已经高到20%，与23年同期相较增幅达9个

百分点。 

图表3: 2024 年 1-11 月中国零售市场 85"+TV 销量及同比 

 
资料来源：奥维睿沃，万联证券研究所 

电视市场的存量刺激较温和，透支效应较弱。根据洛图科技估算，家电更新消耗的补

贴资金大于汽车，说明低单价、低门槛、高拥有量的家电是2024年以旧换新最受益的

品种。由于房地产市场尚未恢复，因此电视市场主要是存量更新，刺激相对较温和，

透支效应较弱。 

2025年“以旧换新”政策延续，加力扩围支持消费品。2025年1月5日，国家发展改革

委和财政部发布《关于2025年加力扩围实施大规模设备更新和消费品以旧换新政策

的通知》，其中明确提到加力支持家电产品以旧换新。继续支持冰箱、洗衣机、电视、

空调、电脑、热水器、家用灶具、吸油烟机等8类家电产品以旧换新，将微波炉、净

水器、洗碗机、电饭煲等4类家电产品纳入补贴范围。个人消费者购买上述12类家电

中2级能效或水效标准的产品，补贴标准为产品销售价格的15%；1级能效或水效标准

的产品，补贴标准为产品销售价格的20%。每位消费者每类产品可补贴1件（空调产品

最多可补贴3件），每件补贴不超过2000元。2024年已享受某类家电产品以旧换新补

贴的个人消费者，2025年购买同类家电产品可继续享受补贴；实施手机等数码产品购

新补贴。对个人消费者购买手机、平板、智能手表手环等3类数码产品（单件销售价

格不超过6000元），按产品销售价格的15%给予补贴，每位消费者每类产品可补贴1件，

每件补贴不超过500元。 
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图表4: 《关于 2025 年加力扩围实施大规模设备更新和消费品以旧换新政策的通知》部分扩围支持消费品 

项目 补贴范围 

家电产品 继续支持冰箱、洗衣机、电视、空调、电脑、热水器、家用灶具、吸油烟机等 8 类家电产品

以旧换新，将微波炉、净水器、洗碗机、电饭煲等 4 类家电产品纳入补贴范围。个人消费者

购买上述 12 类家电中 2 级能效或水效标准的产品，补贴标准为产品销售价格的 15%；1 级能

效或水效标准的产品，补贴标准为产品销售价格的 20%。每位消费者每类产品可补贴 1件（空

调产品最多可补贴 3 件），每件补贴不超过 2000 元。2024 年已享受某类家电产品以旧换新

补贴的个人消费者，2025年购买同类家电产品可继续享受补贴。 

手机等数码产

品 

对个人消费者购买手机、平板、智能手表手环等 3 类数码产品（单件销售价格不超过 6000

元），按产品销售价格的 15%给予补贴，每位消费者每类产品可补贴 1 件，每件补贴不超过

500元。 
 

资料来源：国家发展改革委官网，万联证券研究所 

电视领域，大尺寸电视出货比例持续提升。2024年8月落地的“以旧换新”政策效果

较为显著，对原本低迷的国内彩电市场起到明显的提振作用，尤其85"+超大屏电视的

销量得以大幅拉动。随着面板厂产能和效率的提升，85"+超大屏电视成本和终端零售

价格已经大幅下降，而且消费者自身对大屏电视的需求持续提升，大尺寸电视出货比

例出现明显上升。根据奥维云网（AVC）月度推总数据，2023年1月到2024年10月、11

月中国零售市场85"+超大屏电视的零售市场份额从5%持续提升到20%，增幅达8个百

分点，2024全年85"+超大屏电视的零售市场份额均超过2023年同期水平。 

图表5: 2023-2024 年 11 月中国零售市场 85"+TV 市场份额变化 

 

资料来源：奥维睿沃，万联证券研究所 

大尺寸化趋势推动大尺寸面板出货提升，全球品牌积极布局超大尺寸领域。根据奥维

睿沃报告，2024年全球超六成85"+超大屏电视出货在中国，因此25年国补政策的延续

有望持续拉动对85"+超大屏电视面板的需求。全球各大电视品牌积极布局于超大尺

寸电视，超大尺寸有望成为市场竞争的新领域。根据奥维睿沃数据，头部品牌的2025

年85"+超大屏电视面板采购计划均呈现增长趋势，总和高达10.5M，同比增长50%，其

中三星、LGE、小米和海尔85"+增幅均在50%以上，海信、TCL和创维增长幅度30%-40%，

因此，2025年品牌85"+超大屏电视的竞争或将更加激烈。 
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图表6: 2023-2025F TOP 品牌 85”+TV 面板采购（单位：百万片，%） 

 

资料来源：奥维睿沃，万联证券研究所 

3    24Q4 厂商稼动率整体在八成以上，台厂营收同比涨跌互现 

供给端，第四季度主要面板厂商稼动率保持在八成以上。从2024年9月起，面板价格

逐步止跌。第四季度，在价格大致维持不变的情况下，供给厂商积极调控稼动率，2024

年11-12月，整体液晶面板大厂的稼动率在80%-85%之间。 

台湾面板厂相继公布12月营收，2024年累计营收同比涨跌互现。近日，包括友达、群

创在内的6家台湾面板厂商相继公布企业12月营收。其中，友达光电和群创光电全年

累计营收相较2023年有所增长，瀚宇彩晶、凌巨科技、铼宝科技和华菱光电全年累计

营收同比下降。友达光电12月营收54.70亿元，月营收同比增长11.81%，24全年累计

营收623.34亿元，累计营收同比增长13.03%; 瀚宇彩晶12月营收2.18亿元，月营收同

比增长4.94%，24全年累计营收22.16亿元，累计营收同比下降19.34%，台厂24全年累

计营收涨同比跌互现。 

图表7: 台湾地区面板厂营收详情（货币，人民币） 

企业 2024年12月营收 月营收同比增减 2024年累计营收 累计营收同比增减 

友达光电 54.70亿元 11.81% 623.34亿元 13.03% 

群创光电 40.06亿元 -3.68% 482.38亿元 2.25% 

瀚宇彩晶 2.18亿元 4.94% 22.16亿元 -19.34% 

凌巨科技 1.76亿元 16.24% 19.53亿元 -3.04% 

铼宝科技 0.44亿元 -28.18% 5.15亿元 -13.76% 

华凌光电 0.37亿元 0.72% 4.53亿元 -8.76% 
 

资料来源：各企业公告，WitsView睿智显示，万联证券研究所 

4    投资建议 

随着LCD产业转移基本结束，中国大陆面板厂市场份额占据全球接近七成。未来LCD总

出货量预计将趋于稳定，中国大陆面板厂商基本掌握产业链话语权，控产常态化基本

可以实现对LCD市场供需的动态调控。在控产稳价主基调下，LCD需求端迎来短期体育

赛事的催化及长期电视面板大尺寸化的市场增量，产业链盈利能力有望稳步增强，龙

头企业的议价能力优势、产品竞争力优势及规模优势将进一步体现，伴随着高世代产

线折旧逐步进入尾声，龙头企业盈利能力及现金流情况有望持续改善，我们建议关注
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中国大陆面板行业的龙头企业。 

5    风险因素 

终端复苏不及预期；技术替代风险；市场竞争加剧风险，海外贸易摩擦加剧。 
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[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 
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同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
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买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 
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观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
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的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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