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中信博（688408.SH）2024 年业绩预告点评    
 

业绩持续高增，全球化布局加速 
 

 2025 年 01 月 22 日 

 

➢ 事件：2025 年 1 月 21 日，公司发布 2024 年年度业绩预增公告。根据公司

公告，2024 全年公司实现归母净利润 6.35 亿元，同比+84.04%，扣非归母净利

润 6.10 亿元，同比+99.13。分季度来看，24Q4 实现归母净利 2.08 亿元，同比

+10.64%，环比+6.12%，实现扣非归母净利润 2.01 亿元，同比+13.56%，环

比+4.69%。总体来看，得益于中东、拉美等新兴市场以及公司在海外市场的持

续开拓，公司业绩同比高增。 

➢ 在手订单情况良好，签约多笔海外大型项目。根据公司业绩预增公告，截至

24 年 12 月 31 日，公司在手订单共计约 46.5 亿元,其中跟踪系统约 35 亿元，

其它约 11.5 亿元，充足的在手订单为公司后续出货量的持续增长提供了有力保

障。24 年三季度以来，公司已经斩获多笔海外大型项目订单，其中包括两笔中东

GW 级别大单。10 月 17 日，中信博与中国能源建设集团国际工程有限公司签订

沙特哈登 2.3GW 光伏电站项目订单；24 年 11 月 8 日，中信博乌兹别克斯坦布

卡 320MW 光伏项目首批产品顺利发货，该项目自确认以来半个月即完成首期

发货；25 年 1 月 2 日，中信博正式与中国电建签订阿联酋 PV3 阿吉班 1.5GW

光伏项目订单；25 年 1 月 10 日，中信博与北方国际合作股份有限公司正式签署

波黑科曼耶山 125MW 光伏项目合同。 

➢ 中东市场空间广阔，公司抢先布局有望增厚业绩。 根据 MESIA《2024 年

光伏展望报告》预估，中东和北非（MENA）地区 2024 年光伏系统装机容量将

达 40GW，至 2030 年可达 180GW，CAGR 为 28%，市场空间广阔，中东具

有光照充分，土地资源丰富等发展光伏的先天优势，沙特、阿联酋和阿曼等国政

府均推出新能源发展计划推动能源转型，且融资成本较低，看好后续中东光伏市

场进入发展快车道。根据公司公众号，截至 25 年 1 月 2 日，公司于中东市场累

计订单量已超 17GW ，24 年在中东新增订单量超 8GW，其中包含多个 GW 级

别大项目，受到业主广泛认可，且目前已在中东布局了本土研发与生产基地，结

合全球供应链将具备 15GW 本土交付能力，公司在中东的全面布局叠加中东市

场的高增速，看好后续公司在中东市场的订单与出货持续高增，进而为公司业绩

提供有力支撑。 

➢ 投资建议：我们预计公司 24-26 年营收分别为 86.35/113.37/138.59 亿元，

归母净利润分别为 6.35/9.13/11.42 亿元，对应 PE 分别为 25x/17x/14x。公司

为光伏支架领先企业，跟踪支架海外市场持续放量有望增厚公司盈利，BIPV 业

务未来或将为公司带来新的活力，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：下游需求不及预期、市场竞争加剧、海外市场开拓不及预期等。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 6,390 8,635 11,337 13,859 

增长率（%） 72.6 35.1 31.3 22.2 

归属母公司股东净利润（百万元） 345 635 913 1,142 

增长率（%） 676.6 84.1 43.8 25.0 

每股收益（元） 1.58 2.91 4.18 5.22 

PE 46 25 17 14 

PB 5.6 3.6 3.1 2.6 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2025 年 1 月 21 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  主要财务指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入 6,390 8,635 11,337 13,859  成长能力（%）     

营业成本 5,233 7,024 9,281 11,395  营业收入增长率 72.59 35.13 31.29 22.25 

营业税金及附加 19 35 45 55  EBIT 增长率 837.83 90.33 35.53 22.99 

销售费用 191 225 283 333  净利润增长率 676.58 84.07 43.79 25.01 

管理费用 206 328 397 471  盈利能力（%）     

研发费用 170 173 224 263  毛利率 18.11 18.66 18.14 17.78 

EBIT 433 824 1,116 1,373  净利润率 5.40 7.36 8.06 8.24 

财务费用 7 8 -6 -12  总资产收益率 ROA 4.23 6.14 7.25 7.66 

资产减值损失 -58 -74 -56 -52  净资产收益率 ROE 12.31 14.40 17.89 19.25 

投资收益 7 0 0 0  偿债能力     

营业利润 413 742 1,066 1,333  流动比率 1.34 1.57 1.53 1.53 

营业外收支 -1 0 0 0  速动比率 0.74 0.88 0.82 0.80 

利润总额 412 742 1,066 1,333  现金比率 0.39 0.55 0.49 0.48 

所得税 67 100 144 180  资产负债率（%） 65.53 57.21 59.29 59.95 

净利润 345 642 922 1,153  经营效率     

归属于母公司净利润 345 635 913 1,142  应收账款周转天数 63.28 50.00 50.00 50.00 

EBITDA 521 920 1,231 1,506  存货周转天数 122.59 110.00 110.00 110.00 

      总资产周转率 0.93 0.93 0.99 1.01 

资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  每股指标（元）     

货币资金 1,954 3,073 3,523 4,161  每股收益 1.58 2.91 4.18 5.22 

应收账款及票据 1,223 1,207 1,631 2,012  每股净资产 12.82 20.18 23.36 27.14 

预付款项 153 211 278 342  每股经营现金流 3.65 1.78 4.15 5.49 

存货 1,758 2,043 2,741 3,382  每股股利 0.88 1.00 1.44 1.80 

其他流动资产 1,663 2,285 2,820 3,318  估值分析     

流动资产合计 6,750 8,818 10,993 13,216  PE 46 25 17 14 

长期股权投资 11 11 11 11  PB 5.6 3.6 3.1 2.6 

固定资产 929 1,068 1,197 1,325  EV/EBITDA 30.13 17.07 12.76 10.42 

无形资产 147 146 144 141  股息收益率（%） 1.22 1.39 2.00 2.50 

非流动资产合计 1,415 1,530 1,612 1,693       

资产合计 8,165 10,348 12,605 14,909       

短期借款 602 602 602 602  现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

应付账款及票据 3,356 3,656 4,831 5,931  净利润 345 642 922 1,153 

其他流动负债 1,086 1,352 1,730 2,095  折旧和摊销 88 96 114 134 

流动负债合计 5,045 5,610 7,163 8,629  营运资金变动 187 -533 -264 -209 

长期借款 87 87 87 87  经营活动现金流 798 389 908 1,199 

其他长期负债 219 224 224 224  资本开支 -284 -183 -189 -207 

非流动负债合计 306 310 310 310  投资 -262 0 0 0 

负债合计 5,351 5,920 7,473 8,939  投资活动现金流 -534 -210 -189 -207 

股本 136 219 219 219  股权募资 12 1,084 0 0 

少数股东权益 12 19 28 39  债务募资 279 11 -10 0 

股东权益合计 2,815 4,428 5,132 5,971  筹资活动现金流 174 941 -269 -354 

负债和股东权益合计 8,165 10,348 12,605 14,909  现金净流量 450 1,119 450 638 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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