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FY24 收入靠指引上限，加速成长可期 
  
Amer 发布 FY2024 业绩预告 

公司预计 FY2024 全年营收增长率将处于此前指引区间（16-17%）的高端，
预计全年调整后营业利润率将处于此前指引区间（10.5-11.0%）的高端。 

此外，FY24Q4 已偿还全部 12 亿美元的未偿还定期贷款，并预计 FY2025 调
整后的净财务成本约为 1.2 亿美元，此前的指引为 1.8-1.9 亿美元。 

公司成长势能确认 

尽管 FY24Q4 不利的外汇汇率波动带来的阻力不断加大，但公司预计品牌
组合在 FY24Q4 依然实现了强劲的增长和盈利，表明其品牌组合具有较强
市场竞争力。同时，近期的融资举措以及第四季度强劲的现金转换能力，
使公司能够在年底前偿还一半以上的债务，显著降低了资产负债表的杠杆
率。 

公司预计未来在旗舰品牌始祖鸟(Arc'teryx)和萨洛蒙(Salomon)鞋类产品持
续全球扩张的引领下，有能力实现可持续的长期增长和利润率提升。 

公司荣膺“2025 中国杰出雇主” 

2025 年 1 月，杰出雇主调研机构（Top Employers Institute）发布“2025 中
国杰出雇主”榜单，公司凭借卓越的人才发展战略、创新员工关怀计划以
及深厚的企业文化等多方面突出表现荣膺“中国杰出雇主”。以“2025 中
国杰出雇主”这一荣誉为新起点，公司将持续深化人才发展战略，吸引多
元化优秀人才，强化卓越雇主品牌，打造运动行业的标杆典范。 

 

公司全球团队将品牌和强大执行力相结合，推动毛利率和营业利润率增
长。Arc'teryx 品牌利润最高，增长强劲，加上球拍和冬季运动器材的改善
趋势，使得上调全年销售额和收益指引。 

公司同时对 2025 年初步展望充满信心，即低中两位数年收入增长，以及
在毛利率扩张推动下实现 30-70 基点的年度调整后 OPM 增长。 

 

维持盈利预测，维持“买入”评级  

Amer Sports 是一家全球性的标志性运动和户外品牌集团，旗下拥有始祖鸟
(Arc'teryx)、萨洛蒙(Salomon)、威尔胜(Wilson)、Peak Performance、Atomic
和 Armada 等品牌。公司旗下品牌以精湛工艺、坚持原创和高端市场定位
而闻名。 

作为卓越服装、鞋类和设备的创造者，公司凭借尖端创新、性能和设计，
助力精英运动员和普通消费者都能发挥最佳水平。 

预计公司 24-26 年收入分别为 51 亿美元、58 亿美元、67 亿美元； 

归母利润为 1.7 亿美元、3.2 亿美元、4.4 亿美元； 

对应 EPS 分别为 0.35 美元/股、0.66 美元/股、0.90 美元/股； 

对应 PE 分别为 85X、45X、33X。 

 
风险提示：行业竞争加剧风险；供应链相关风险；商品价格风险；通货膨
胀风险；资金风险；流动性风险；现公告仅为业绩预告，请以公司最终公
告为准等。 
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特别声明 
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