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原油板块事件点评     

特朗普就职首日发布多项能源领域相关行政令 
 

 2025 年 01 月 22 日 

 

➢ 事件：2025 年 1 月 21 日，特朗普就职美国总统并发表就职演讲。 

➢ 特朗普发布多项能源领域相关行政令，鼓励油气增产，并撤回风电租赁权、

考虑取消电动汽车补贴。我们对特朗普首日就职演讲中涉及能源领域的行政令进

行总结，重点内容包括：1）释放美国能源：①鼓励在包括外大陆架在内的联邦

土地和水域进行能源勘探和生产；②在适当的情况下，终止各州限制汽油动力汽

车销售的排放豁免；考虑取消电动汽车补贴；③立即审查所有可能对国内能源开

发造成负担的机构行动；④撤销和修订某些监管行动，如：2021 年 1 月 27 日

第 14008 号行政命令（应对国内外气候危机）、2021 年 5 月 7 日第 14027 号行

政命令（设立气候变化支持办公室）、2021 年 8 月 5 日第 14037 号行政命令（加

强美国在清洁汽车和卡车方面的领导地位）；⑤高效率审批许可释放能源优势；

⑥立即暂停通过《国家电动汽车基础设施公式计划》和《充电和加油基础设施酌

情拨款计划》为电动汽车充电站提供的资金；⑦在符合适用法律的情况下，尽快

重新审查批准液化天然气出口项目的申请。在评估任何特定申请所带来的“公共

利益”时，能源部长应考虑批准该申请对美国经济和就业的影响，以及对盟国和

合作伙伴安全的影响。2）外大陆架所有区域暂时撤回海上风电租赁权，并审查

联邦政府对风电项目的租赁和许可：撤回用于发电或其他由风能产生的此类用途

的风能租赁权，不适用于与其他目的有关的租赁、例如但不限于石油、天然气、

矿产和环境保护。3）宣布国家能源紧急状态：①执行部门和机构负责人应确定

并行使其可获得的任何合法紧急权力，以促进国内能源的识别、租赁、选址、生

产、运输、精炼和生产；②环境保护署署长在与能源部长协商并征得其同意后，

应考虑发布紧急燃料豁免，允许全年销售 E15 汽油，以满足任何预计的全国汽油

供应暂时短缺。4）释放阿拉斯加卓越的资源潜力：①加快阿拉斯加能源和自然

资源项目的许可和租赁；②优先开发阿拉斯加的液化天然气(LNG)潜力，包括将

阿拉斯加液化天然气销售和运输到美国其他地区和太平洋地区的盟国。 

➢ 特朗普考虑 2 月 1 日起对从加拿大和墨西哥进口的商品征收 25%的关税，

相当于提高进口成本 17 美元/桶。2024 年 10 月美国进口原油 636 万桶/日，其

中来自于加拿大/墨西哥的进口为 398/38 万桶/日，占比 63%/6%；从两国进口

的原油到岸均价为 66 美元/桶，对应 25%关税约 17 美元/桶；同期布伦特原油

期货价格 75 美元/桶，因此美国进口价格折价 12%。若关税政策落地，同样布

油价格下，美国自两国的进口价格将升高至 83 美元/桶，相比于布油溢价 10%。 

➢ 投资建议：标的方面，我们推荐以下两条主线：1）油价有底，石油企业业

绩确定性高，叠加高分红特点，估值有望提升，建议关注产量持续增长且桶油成

本低的中国海油、抗风险能力强且资源量优势强的中国石油、高分红一体化公司

中国石化；2）国内鼓励油气增储上产，建议关注产量处于成长期的新天然气、

中曼石油。 

➢ 风险提示：地缘政治风险，伊核协议达成可能引发的供需失衡风险，全球经

济不及预期。   
重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 
评级 

2023A 2024E 2025E 2023A 2024E 2025E 

600938.SH 中国海油 27.74  2.60  3.09  3.29  11  9  8  推荐 

601857.SH 中国石油 8.45  0.88  0.94  0.95  10  9  9  推荐 

600028.SH 中国石化 6.07  0.50  0.44  0.46  12  14  13  推荐 

603393.SH 新天然气 29.12  2.47  3.10  3.74  12  9  8  推荐 

603619.SH 中曼石油 19.78  1.75  1.98  2.63  11  10  8  推荐 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测;（注：股价为 2025 年 1 月 21 日收盘价）   
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