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行业走势图 

中国电信总经理调任中国星网，卫星板块有望迎密集催化 

本周行业动态： 

中国电信总经理梁宝俊调任中国星网集团 

1 月 17 日，据悉中国电信集团总经理梁宝俊职位调整，已前往中国星网集团任
职。梁宝俊曾在中国电信与中国联通任职多年，自 24 年 5 月升任中国电信总经理
仅半年多时间，再次调任中国星网集团。2024 年以来多位运营商领导提拔至星网
任职，叠加本次中国电信集团总经理梁宝俊调任星网，卫星产业或将释放出机制市
场化发展及运营效率提升的信号。 

阿里调整 AI 布局：天猫精灵与夸克融合，将探索 AI眼镜 

阿里巴巴智能互联事业群近期正式并入智能信息事业群，由后者总裁吴嘉统一管
理。此次整合中，天猫精灵硬件团队与夸克产品团队已开始融合运作，重点布局新
一代 AI 产品规划及能力整合。 

本周投资观点： 

近期看到国内大厂及产业巨头纷纷大力推动 AI布局，国内 AI随着近期字节效应拉
动，中长期趋势逐步明朗，我们积极看好 25 年或成为国内 AI 基础设施军备竞赛
元年以及应用开花结果之年。建议持续关注 AI产业动态及 AI应用的投资机会。同
时海风看到 25 年开始明确不断改善趋势，积极关注海风海缆产业链头部厂商。 

中长期我们建议持续重视“AI+出海+卫星”核心标的的投资机会：海外线 AI 核心
方向如光模块&光器件、液冷等领域值得重视，持续核心推荐；此外国产算力线如
国产服务器，交换机，AIDC、液冷等方向核心标的建议积极关注。海风行业国内
加速复苏，海外出海具备良好机遇，积极把握产业变化，核心推荐海缆龙头厂商。
近期看到卫星互联网产业国内动态进展呈现，看好后续产业受催化拉动。 

一、人工智能与数字经济： 

1、光模块&光器件，重点推荐：中际旭创、新易盛、天孚通信、源杰科技（电子
联合覆盖）；建议关注：光迅科技、索尔思、鼎通科技、光库科技、博创科技、仕
佳光子、中瓷电子（新材料联合覆盖）、铭普光磁、剑桥科技、太辰光、德科立
等； 

2、交换机服务器 PCB：重点推荐：沪电股份、中兴通讯、紫光股份（计算机联
合覆盖）、菲菱科思；建议关注：盛科通信、锐捷网络、胜宏科技、三旺通信、映
翰通、东土科技等； 

3、低估值、高分红：中国移动、中国电信、中国联通。 

4、AIDC&散热：重点推荐：英维克（机械联合覆盖）、润泽科技（机械联合覆
盖）、润建股份、科华数据（电新联合覆盖）、奥飞数据（计算机联合覆盖）、数据
港（计算机联合覆盖）。建议关注：光环新网、申菱环境（家电覆盖）、高澜股份、
科创新源等； 

5、AIGC 应用/端侧算力，重点推荐：移远通信、广和通、美格智能，建议关注：
彩讯股份、梦网科技、翱捷科技。 

二、海风海缆&智能驾驶： 

1、海风海缆：重点推荐—亨通光电、中天科技、东方电缆（电新覆盖）； 

2、出海复苏&头部集中，重点推荐：华测导航（计算机联合覆盖）、威胜信息（机
械联合覆盖）、拓邦股份（电子联合覆盖）、亿联网络、移为通信、广和通、美格智
能等，建议关注和而泰、移远通信。 

3、智能驾驶：建议关注：模组&终端（广和通、美格智能、移远通信、移为通信
等）；传感器（汉威科技&四方光电-机械联合覆盖）；连接器（意华股份、鼎通科
技等）；结构件&空气悬挂（瑞玛精密）等。 

三、卫星互联网&低空经济： 

国防信息化建设加速，低轨卫星加速发展，低空经济积极推进，重点推荐：华测导
航（计算机联合覆盖）、海格通信；建议关注：铖昌科技、臻镭科技、盛路通信、
信科移动、上海瀚讯、佳缘科技、盟升电子、中国卫通、电科网安、海能达、震有
科技、通宇通讯等。 

 

风险提示：AI 进展低于预期，下游应用推广不及预期，贸易摩擦等风险 
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重点标的推荐 

股票  股票  收盘价（元） 投资  EPS(元) P/E  
代码  名称  2025-01-21 评级  2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E 

300308.SZ 中际旭创 119.56 买入 1.94 5.33 8.96 11.18 61.63 22.43 13.34 10.69 

300394.SZ 天孚通信 112.75 增持 1.32 2.85 5.21 6.68 85.42 39.56 21.64 16.88 

300502.SZ 新易盛 133.20 买入 0.97 2.27 3.73 4.99 137.32 58.68 35.71 26.69 

002463.SZ 沪电股份 41.96 增持 0.79 1.37 1.83 2.22 53.11 30.63 22.93 18.90 

600522.SH 中天科技 13.66 买入 0.91 0.96 1.29 1.60 15.01 14.23 10.59 8.54 

600487.SH 亨通光电 15.83 买入 0.87 1.14 1.42 1.74 18.20 13.89 11.15 9.10 

688498.SH 源杰科技 154.23 增持 0.23 0.21 1.74 2.75 670.57 734.43 88.64 56.08 

000063.SZ 中兴通讯 42.88 买入 1.95 2.01 2.21 2.42 21.99 21.33 19.40 17.72 

600941.SH 中国移动 107.20 买入 6.14 6.45 6.77 7.08 17.46 16.62 15.83 15.14 

300442.SZ 润泽科技 55.25 买入 1.02 1.27 1.91 2.44 54.17 43.50 28.93 22.64 

300638.SZ 广和通 28.69 增持 0.74 0.97 0.86 1.03 38.77 29.58 33.36 27.85 

002139.SZ 拓邦股份 14.61 买入 0.41 0.58 0.75 0.96 35.63 25.19 19.48 15.22 

688100.SH 威胜信息 35.78 买入 1.07 1.33 1.65 2.06 33.44 26.90 21.68 17.37 

300628.SZ 亿联网络 41.14 买入 1.59 2.06 2.38 2.77 25.87 19.97 17.29 14.85 

300627.SZ 华测导航 40.79 增持 0.82 1.09 1.43 1.86 49.74 37.42 28.52 21.93 

002837.SZ 英维克 41.68 增持 0.46 0.70 0.96 1.28 90.61 59.54 43.42 32.56 
 
资料来源：Wind，天风证券研究所 
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1. 近期重点行业动态以及观点（01.13-01.17） 

1.1. AI 行业动态： 

北京 AI 核心产业规模超 3000 亿元，已建公共智能算力 2.2 万 P（IT之家） 

IT 之家 1 月 14 日消息，北京市经信局前天公布的数据显示，北京现有人工智能企业超 

2400 家，核心产业规模突破 3000 亿元，形成全链条完整布局。 

此外，北京已建公共智能算力 2.2 万 P，形成智能算力和绿色算力资源丰富的环京算力带；

建成人工智能数据运营平台，汇聚高质量数据集超 150 个。 

据介绍，作为人工智能领域全国唯一国家级集群，北京海淀人工智能集群联动北京各区，

辐射京津冀，赋能千行百业。北京大模型备案数量全国第一，占比近四成。 

北京市经信局局长姜广智表示，未来将坚持技术创新与多模态发展，力争用 2-3 年时间

培育 10 家以上世界百强人工智能领军企业，带动相关产业规模超 2 万亿元。 

 

阿里调整 AI 布局：天猫精灵与夸克融合，将探索 AI 眼镜（微信公众号：多知） 

多知 1月 17 日消息，据《智能涌现》整合多个独立信源获悉，阿里巴巴智能互联事业群
近期正式并入智能信息事业群，由后者总裁吴嘉统一管理。此次整合中，天猫精灵硬件

团队与夸克产品团队已开始融合运作，重点布局新一代 AI 产品规划及能力整合。 

智能互联作为阿里在 2022 年成立的一级业务部门，以天猫精灵为核心品牌，是集团重要

的 To C 硬件业务。本次调整后，智能互联将保持独立运作，其业务中心负责人宋刚直接

向吴嘉汇报。 

目前天猫精灵的硬件团队，已经在与夸克产品团队融合工作，其工作重点包括新一代 AI

产品的规划定义，以及与夸克 AI 能力的融合。 

另外，在团队融合后，新团队也将探索包括 AI 眼镜在内的新硬件方向。、 

1.2. 海上风电行业动态 

1600T海上风电安装平台迎新进展（公众号：龙船风电网） 

据大洋海装消息，近日，航天大洋“1600 吨自升自航式一体化海上风电安装平台”成功

完成吊重及全程升降试验。 

据悉，1600 吨海上风电安装平台总长 123.95 米，型宽 48.0 米，型深 9.5 米，设计吃水

6.3 米，定员 120 人，入级 CCS，挂中国旗；配备一台 1600T 绕桩式海工吊机和一台
250T 辅助吊机，采用齿轮齿条式升降系统，桁架式桩腿，长度 120 米，可满足最大作业

水深 70 米要求，具备 15MW 及以上风机安装能力。 

该平台设计先进，机动性强，施工效率高，具备起重、运输、储存、居住等功能，并具

备海上风电基础施工功能。动力系统采用全电力驱动、全回转舵桨推进方式，艉部设置 3

台 2400KW 全回转推进器，艏部设置 2 台 1600KW 侧推，航速可达 8 节，同时具有自航

功能，动力系统与 DP2 动力定位系统结合，不但能够满足作业区域内的移位，也能够满

足国内/国际航区调遣与作业要求。 

 

21.77亿元！联合体拟中标海上风电项目（公众号：龙船风电网） 

1 月 16 日，中国三峡电子采购平台发布《三峡能源福建莆田平海湾 400MW 海上风电场

DE 区项目 EPC 总承包中标候选人公示》的公告。 

公告显示，第一中标候选人：中国电建集团福建省电力勘测设计院有限公司、上海勘测
设计研究院有限公司、中铁大桥局集团有限公司、中建三局集团有限公司、中交第三航
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务工程局有限公司和中交第一航务工程勘察设计院有限公司联合体，投标报价：

2,177,328,628.00 元； 

第二中标候选人：中国能源建设集团广东省电力设计研究院有限公司和广州打捞局联合

体，投标报价：2,320,000,000.00 元； 

第三中标候选人：山东电力工程咨询院有限公司、广州三海海洋工程勘察设计有限公司

和中国铁建港航局集团有限公司联合体，投标报价：2,391,509,976.41 元。 

莆田平海湾海上风电场 DE 区项目位于莆田市秀屿区平海湾内，场址西距湄洲岛岸线

15km 以上，中心距离岸线 16.5km，场址水深 18～27m，场址规划面积约 38.8 km2；风

电场场址拟布置 8 台上海电气 8.5MW 风电机组、8 台上海电气 16.6MW 风电机组以及金

风科技 12 台 16.6MW 风电机组，总装机容量 400MW。 

计划工期：计划 2025 年 1 月项目主体工程开工，2025 年 4 月具备首批风机吊装条件，
2025 年 7 月具备首批机组并网条件，2025 年 12 月底前具备全部机组并网发电条件，

2026 年 6 月底前完成移交生产验收。具体工期以合同签订工期为准，开工时间以监理人

开工通知为准。 

 

1.3. 卫星通信行业动态： 

巴基斯坦 PRSC-EO1卫星发射升空（微信公众号：光明日报） 

1 月 17 日 12 时 07 分，我国在酒泉卫星发射中心使用长征二号丁运载火箭，成功将巴基

斯坦 PRSC-EO1 卫星发射升空，卫星顺利进入预定轨道，发射任务获得圆满成功。此次

任务还搭载发射了天路一号卫星和蓝碳一号卫星。 

 

SpaceX“星舰”第七次试飞二级飞船失联（微信公众号：证券时报） 

美国当地时间 1 月 16 日， SpaceX 的新一代重型运载火箭“星舰”（Starship）在美国得

克萨斯州的发射基地进行第七次试飞。 

此次试飞于下午 4 时 37 分（北京时间 17 日凌晨 6 时 37 分）开始，发射画面显示，“星
舰”从得克萨斯州博卡奇卡海滩的 Starbase 发射场顺利升空。按计划，“星舰”将尝试接

近轨道速度，释放 10 颗模拟卫星，并进行一系列再入和回收实验。然而，在飞行不到 8

分半钟后，火箭第二级飞船与地面团队失去联系，随后在燃烧过程中发生“快速的非计

划性解体”。 

尽管飞船失联并解体，但此次试飞仍取得部分成功：火箭的第一级超级重型助推器在完

成飞行任务后，通过机械发射塔臂的“空中捕获”实现回收。这项复杂的工程技术被视

为 SpaceX 追求火箭完全重复使用的关键一步。 

据 SpaceX 官网介绍，SpaceX 对“星舰”进行了多项升级，包括推进系统的重新设计、

飞行计算机的性能提升以及热防护系统的改进。具体来说，火箭的推进剂体积增加了 25%，
同时改进了燃料输送和发动机控制模块。飞行计算机新增冗余设计，以支持复杂任务。

此外，火箭上安装的摄像头数量增至 30 余个，为工程团队提供实时数据。值得注意的是，

此次试飞还计划测试“星舰”的首个有效载荷部署能力。根据 SpaceX 发布的规划，今年
将是“星舰”项目的关键转折年。公司目标是在未来几次试飞中实现火箭全系统的重复

使用，并开展更具挑战的任务，如将货物和人员送往月球和火星。 

 

中国电信总经理梁宝俊调任中国星网集团（微信公众号：运营商财经网、人民邮电报，

观察者网） 

1 月 17 日，据悉中国电信集团总经理梁宝俊职位调整，已前往中国星网集团任职。梁宝
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俊曾在中国电信与中国联通任职多年，自 24 年 5 月升任中国电信总经理仅半年多时间，

再次调任中国星网集团。 

中国星网肩负国家队卫星互联网战略任务，曾与航天科技、航天科工等军工集团有紧密

的人事关联。2024 年以来多位运营商领导提拔至星网任职，中国联通高管李广聚、财务
部总经理王芳分别提拔为星网副总及总会计师，叠加本次中国电信集团总经理梁宝俊调

任星网，卫星产业或将释放出机制市场化发展及运营效率提升的信号。 

 

我国千帆星座第四批组网卫星发射紧张筹备中（IT之家） 

据东南网 1 月 13 日报道，“千帆星座”目前已经完成三个批次组网卫星的发射任务，同

时第四批组网卫星发射也在紧张筹备中。 

“千帆星座”的卫星制造商之一、上海格思航天科技有限公司打造了长三角首个卫星智

能制造数字化“灯塔工厂”，相较于传统工艺定制一颗卫星约需两三个月，G60 卫星数字
工厂年产量可达 300 颗卫星，最快 1 天就可以生产一颗，预计到 2026 年工厂可实现每年 

500-600 颗卫星的产量。 

根据《上海市促进商业航天发展打造空间信息产业高地行动计划（2023—2025 年）》要

求，到 2025 年，形成年产 50 发商业火箭、600 颗商业卫星的批量化制造能力，以打造
“上海星”“上海箭”为目标，提供卫星研制、运载发射、在轨交付与管理链式服务模式。

此外，新引进和培育 10 家商业航天重点企业，扶持一批民营“专精特新”优势企业，实

现空间信息产业规模超 2000 亿元。 

 

2. 本周行业投资观点 

本周投资观点：  

近期看到国内大厂及产业巨头纷纷大力推动 AI 布局，国内 AI 随着近期字节效应拉动，

中长期趋势逐步明朗，我们积极看好 25 年或成为国内 AI 基础设施军备竞赛元年以及应

用开花结果之年。建议持续关注 AI 产业动态及 AI 应用的投资机会。同时海风看到 25 年

开始明确不断改善趋势，积极关注海风海缆产业链头部厂商。 

我们建议持续重视“AI+出海+卫星”核心标的的投资机会：海外线 AI 核心方向如光模块
&光器件、液冷等领域值得重视，持续核心推荐；此外国产算力线如国产服务器，交换机，

AIDC、液冷等方向核心标的建议积极关注。海风行业国内加速复苏，海外出海具备良好

机遇，积极把握产业变化，核心推荐海缆龙头厂商。近期看到卫星互联网产业国内动态

进展呈现，看好后续产业受催化拉动。 

中长期我们持续推荐 AI 算力方向核心受益的优质标的以及高景气格局好的细分赛道方向：

1）AI 和数字经济仍为强主线，未来需要紧抓核心受益标的：ICT 设备、光模块/光芯片、

PCB、IDC/液冷散热、GPT 应用、电信运营商（数字经济+工业互联网）等相关公司都有
望迎来新机遇。2）卫星互联网，低空经济&“天地一体化”为 6G 重点方向，建议关注

通导遥各细分赛道。3）海风未来几年持续高景气，海缆壁垒高&格局好&估值低，投资

机会凸显。 

人工智能&数字经济是未来产业长期大趋势：算力+网络+存储+散热为主要受益方向，AI

新科技浪潮将持续拉动 ICT 设备商、光通信、PCB、散热温控等需求，长期重视其相关投

资机会； 

以满足流量增长为目标的有线网络扩容：随着 5G 用户渗透，网络流量快速提升，光传输、

光模块等扩容升级迫在眉睫； 

以满足应用和内容增长需求的云计算基础设施和物联网硬件终端投资：ISP 厂商基于新应
用和新内容增长，加大云计算基础设施投入，包括 IDC、网络路由交换、服务器、配套温
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控电源、光模块及光器件的新一轮景气提升。 

双碳长期目标下，重点关注通信+新能源，另外应用端，云视频、数据、物联网/智能汽

车、工业互联网、军工通信&卫星互联网等行业应用进入加速发展阶段，中长期成长逻

辑清晰，进入重点关注阶段。 

 

具体细分行业来看：  

一、人工智能与数字经济： 

1、光模块&光器件，重点推荐：中际旭创、新易盛、天孚通信、源杰科技（电子联合覆
盖）；建议关注：光迅科技、索尔思、鼎通科技、光库科技、博创科技、仕佳光子、中瓷

电子（新材料联合覆盖）、铭普光磁、剑桥科技、太辰光、德科立等； 

2、交换机服务器 PCB，重点推荐：沪电股份、中兴通讯、紫光股份（计算机联合覆盖）、

菲菱科思；建议关注：盛科通信、锐捷网络、胜宏科技、三旺通信、映翰通、东土科技

等； 

3、运营商：中国移动、中国电信、中国联通。 

4、AIDC&散热：重点推荐：英维克（机械联合覆盖）、润泽科技（机械联合覆盖）、润
建股份、科华数据（电新联合覆盖）、奥飞数据（计算机联合覆盖）、数据港（计算机联

合覆盖）。建议关注：光环新网、申菱环境（家电覆盖）、高澜股份、科创新源等； 

5、AIGC 应用/端侧算力，重点推荐：移远通信、广和通、美格智能，建议关注：彩讯股

份、梦网科技、翱捷科技。 

 

二、通信出海&智能驾驶： 

1、海缆光缆：重点推荐—亨通光电、中天科技、东方电缆（电新覆盖）； 

2、出海复苏&头部集中，重点推荐：华测导航（计算机联合覆盖）、威胜信息（机械联

合覆盖）、拓邦股份（电子联合覆盖）、亿联网络、移为通信、广和通、美格智能等，建

议关注和而泰、移远通信。 

3、智能驾驶：建议关注：模组&终端（广和通、美格智能、移远通信、移为通信等）；传

感器（汉威科技&四方光电-机械联合覆盖）；连接器（意华股份、鼎通科技等）；结构件

&空气悬挂（瑞玛精密）等。 

 

三、卫星互联网&低空经济： 

国防信息化建设加速，低轨卫星加速发展，低空经济积极推进，重点推荐：华测导航

（计算机联合覆盖）、海格通信；建议关注：铖昌科技、臻镭科技、盛路通信、信科移动、
上海瀚讯、佳缘科技、盟升电子、中国卫通、电科网安、海能达、震有科技、通宇通讯

等。 

 

3. 板块表现回顾 

3.1. 本周（01.13-01.17）通信板块走势 

本周（01.13-01.17）通信板块上涨 5.73%，跑赢沪深 300 指数 3.59 个百分点，跑赢创业

板指数 1.07 个百分点。其中通信设备制造上涨 7.52%，增值服务上涨 8.48%，电信运营上

涨 0.22%，同期沪深 300 上涨 2.14%，创业板指数上涨 4.66%。 

图 1：本周（01.13-01.17）板块涨跌幅 
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资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

3.2. 上周市场个股表现 

本周通信板块涨幅靠前的个股有鸿泉物联（汽车零部件）、仕佳光子（光通信）、天孚通信

（光通信）；跌幅靠前的个股有超讯通信、线上线下、*ST 九有。 

表 1：本周（01.13-01.17）通信板块个股涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 

证券代码 证券简称 周涨幅（%） 证券代码 证券简称 周涨幅（%） 

688288 鸿泉物联 48.56% 688208 道通科技 -1.55% 

688313 仕佳光子 25.16% 300689 澄天伟业 -1.81% 

300394 天孚通信 22.71% 688668 鼎通科技 -2.26% 

300007 汉威科技 22.46% 603703 盛洋科技 -2.88% 

688048 长光华芯 21.36% 300913 兆龙互连 -4.24% 

600289 *ST 信通 21.23% 300615 欣天科技 -4.94% 

603042 华脉科技 20.40% 002463 沪电股份 -5.43% 

603236 移远通信 19.32% 600462 *ST 九有 -5.44% 

300570 太辰光 17.01% 300959 线上线下 -6.54% 

688205 德科立 14.99% 603322 超讯通信 -11.67% 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

4. 下周（01.20-01.24）上市公司重点公告提醒 

表 2：下周（01.20-01.24）通信板块上市公司重点公告提醒 

星期  日期  公司  事件  

周一 1月 20日 拓邦股份, 和而泰, 中国联通, *ST 通脉 股东大会召开 

周二 1月 21日 海能达 股东大会召开 

周三 1月 22日 

创维数字 

创维数字 

世嘉科技, 瑞可达 

分红派息 

分红除权 

股东大会召开 

周四 1月 23日 三旺通信 股东大会召开 

周五 1月 24日 高鸿股份, 锐科激光, ST 高鸿, ST 中嘉 股东大会召开 

资料来源：Wind，天风证券研究所 
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5. 重要股东增减持 

表 3：本周公告通信股重要股东增减持 

名称  变动截止日期 股东类型 方向  
变动数量

(万股) 

占总股本
比例(%) 

交易平均价
（元） 

1 月 17 日  

收盘价（元） 
周内股价变动 

菲菱科思 2025-01-10 高管 减持 0.0300 0.000% 87.39 90.40  7.35% 

二六三 2025-01-14 个人 减持 379.1500 0.276%  5.78  11.15% 

二六三 2025-01-10 个人 减持 687.6848 0.500%  5.78  11.15% 

仕佳光子 2025-01-14 高管 减持 16.5000 0.036% 17.55 19.30  25.16% 

仕佳光子 2025-01-14 高管 减持 5.9995 0.013% 17.59 19.30  25.16% 

映翰通 2025-01-15 公司 减持 147.2030 1.993% 35.63 33.53  8.20% 

吴通控股 2025-01-14 高管 减持 90.0000 0.067% 5.09 5.08  14.41% 

吴通控股 2025-01-14 高管 减持 22.2300 0.017% 5.06 5.08  14.41% 

吴通控股 2025-01-15 高管 减持 60.0000 0.045% 5.15 5.08  14.41% 

吴通控股 2025-01-16 高管 减持 100.0000 0.075% 5.20 5.08  14.41% 

吴通控股 2025-01-16 高管 减持 0.5000 0.000% 5.20 5.08  14.41% 

三峡新材 2025-01-15 公司 增持 1,164.7100 1.004%  3.15  5.35% 

云里物里 2025-01-09 公司 减持 24.4300 0.300% 25.01 33.99  40.16% 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

6. 大宗交易 

表 4：最近 1个月通信股大宗交易 

公司名称 交易日期 
成交量 

(万股) 

成交量占流通股

本比例(%)  

成交额 

(万元) 

2025/01/17 

收盘价（元） 

成交价  

（元）  
股价变动 

宝信软件  150.00 0.22% 4,170.08 27.80 27.64 -0.58% 

 1 月 2 日 150.00 0.22% 4,170.08 27.80 27.64 -0.58% 

超讯通信  60.00 0.52% 2,234.40 37.24 36.26 -2.63% 

 1 月 16 日 60.00 0.52% 2,234.40 37.24 36.26 -2.63% 

楚天龙   98.50 0.45% 1,221.40 12.40 12.34 -0.48% 

 12 月 27 日 16.50 0.07% 204.60 12.40 12.34 -0.48% 

 12 月 30 日 82.00 0.37% 1,016.80 12.40 12.34 -0.48% 

创维数字  55.26 0.11% 625.82 11.33 12.51 10.43% 

 1 月 7 日 18.28 0.04% 204.92 11.21 12.51 11.60% 

 1 月 8 日 17.40 0.03% 200.62 11.53 12.51 8.50% 

 1 月 9 日 19.58 0.04% 220.28 11.25 12.51 11.20% 

鼎通科技  277.45 3.98% 12,212.87 44.08 48.01 9.01% 

 12 月 26 日 71.85 1.03% 3,313.72 46.12 48.01 4.10% 

 1 月 8 日 205.60 2.95% 8,899.15 43.28 48.01 10.93% 

航宇微   23.22 0.04% 301.86 13.00 12.70 -2.31% 

 12 月 27 日 23.22 0.04% 301.86 13.00 12.70 -2.31% 

沪电股份  1,514.86 1.17% 62,854.76 41.47 39.72 -4.22% 

 12 月 26 日 605.76 0.47% 24,908.85 41.12 39.72 -3.40% 

 1 月 14 日 909.10 0.70% 37,945.91 41.74 39.72 -4.84% 

华脉科技  23.29 0.19% 351.21 15.08 12.63 -16.25% 

 12 月 26 日 23.29 0.19% 351.21 15.08 12.63 -16.25% 

华阳集团  10.00 0.05% 295.00 29.50 30.02 1.76% 

 12 月 30 日 10.00 0.05% 295.00 29.50 30.02 1.76% 

佳禾智能  51.21 0.19% 888.53 17.35 17.14 -1.21% 

 12 月 31 日 51.21 0.19% 888.53 17.35 17.14 -1.21% 

剑桥科技  42.20 0.19% 1,433.46 34.16 40.17 17.67% 

 1 月 6 日 17.20 0.08% 572.76 33.30 40.17 20.63% 

 1 月 14 日 15.00 0.07% 506.40 33.76 40.17 18.99% 
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 1 月 16 日 10.00 0.05% 354.30 35.43 40.17 13.38% 

立昂技术  49.00 0.15% 517.93 10.57 9.31 -11.92% 

 12 月 25 日 49.00 0.15% 517.93 10.57 9.31 -11.92% 

南凌科技  410.25 6.23% 8,881.63 21.68 25.40 17.42% 

 12 月 18 日 370.79 5.63% 7,998.16 21.57 25.40 17.76% 

 12 月 19 日 25.00 0.38% 593.00 23.72 25.40 7.08% 

 1 月 7 日 14.46 0.22% 290.47 20.09 25.40 26.43% 

普天科技  9.20 0.02% 202.03 21.96 19.03 -13.34% 

 12 月 30 日 9.20 0.02% 202.03 21.96 19.03 -13.34% 

七一二   25.08 0.06% 428.62 17.09 16.22 -5.09% 

 1 月 3 日 25.08 0.06% 428.62 17.09 16.22 -5.09% 

润泽科技  21.99 0.04% 1,000.11 45.48 52.73 15.94% 

 12 月 27 日 21.99 0.04% 1,000.11 45.48 52.73 15.94% 

盛洋科技  30.00 0.11% 300.00 10.00 11.14 11.40% 

 1 月 6 日 30.00 0.11% 300.00 10.00 11.14 11.40% 

实达集团  4,006.82 2.53% 13,725.48 3.43 3.69 7.74% 

 12 月 26 日 1,960.59 1.24% 6,665.99 3.40 3.69 8.53% 

 12 月 27 日 2,046.23 1.29% 7,059.49 3.45 3.69 6.96% 

拓邦股份  387.00 0.38% 4,744.62 12.26 14.05 14.60% 

 12 月 25 日 387.00 0.38% 4,744.62 12.26 14.05 14.60% 

太辰光   62.00 0.41% 4,343.56 69.80 104.92 50.34% 

 12 月 26 日 26.00 0.17% 1,807.00 69.50 104.92 50.96% 

 12 月 30 日 27.00 0.18% 1,911.60 70.80 104.92 48.19% 

 1 月 6 日 9.00 0.06% 624.96 69.44 104.92 51.09% 

网宿科技  53.00 0.03% 526.65 9.99 9.47 -5.03% 

 12 月 18 日 23.00 0.01% 238.05 10.35 9.47 -8.50% 

 12 月 31 日 30.00 0.02% 288.60 9.62 9.47 -1.56% 

新易盛   298.45 0.49% 38,436.26 128.51 119.43 -7.06% 

 12 月 19 日 24.70 0.04% 3,155.43 127.75 119.43 -6.51% 

 12 月 24 日 1.99 0.003% 242.78 122.00 119.43 -2.11% 

 12 月 26 日 271.76 0.45% 35,038.05 128.93 119.43 -7.37% 

亿联网络  867.45 1.96% 32,483.11 37.31 40.75 9.24% 

 1 月 16 日 497.98 1.13% 18,480.03 37.11 40.75 9.81% 

 1 月 17 日 369.47 0.84% 14,003.08 37.90 40.75 7.52% 

意华股份  177.84 1.68% 6,785.04 38.40 43.00 12.42% 

 1 月 2 日 79.84 0.76% 3,255.08 40.77 43.00 5.47% 

 1 月 10 日 98.00 0.93% 3,529.96 36.02 43.00 19.38% 

震有科技  104.30 0.79% 2,904.11 27.94 30.60 11.04% 

 12 月 26 日 25.70 0.19% 796.70 31.00 30.60 -1.29% 

 12 月 27 日 45.00 0.34% 1,314.45 29.21 30.60 4.76% 

 1 月 2 日 33.60 0.25% 792.96 23.60 30.60 29.66% 

中国电信  50.00 0.003% 350.50 7.01 6.94 -1.00% 

 12 月 18 日 50.00 0.003% 350.50 7.01 6.94 -1.00% 

中国联通  50.00 0.004% 266.00 5.32 4.86 -8.65% 

 12 月 18 日 50.00 0.004% 266.00 5.32 4.86 -8.65% 

中国卫通  20.00 0.03% 403.84 20.27 19.61 -2.88% 

 12 月 23 日 9.40 0.01% 201.91 21.48 19.61 -8.71% 

 1 月 7 日 10.60 0.02% 201.93 19.05 19.61 2.94% 

中国移动  17.70 0.02% 1,982.00 111.41 109.10 -2.05% 

 12 月 24 日 2.10 0.002% 229.72 109.39 109.10 -0.27% 

 12 月 25 日 3.10 0.004% 341.28 110.09 109.10 -0.90% 

 12 月 30 日 4.20 0.005% 474.01 112.86 109.10 -3.33% 

 12 月 31 日 5.10 0.01% 584.77 114.66 109.10 -4.85% 

 1 月 3 日 3.20 0.004% 352.22 110.07 109.10 -0.88% 

中际旭创  291.00 0.35% 40,908.31 140.63 116.90 -16.87% 
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 12 月 25 日 11.00 0.01% 1,484.89 134.99 116.90 -13.40% 

 12 月 26 日 280.00 0.33% 39,423.42 140.80 116.90 -16.97% 

中兴通讯  41.42 0.01% 1,475.68 36.30 41.27 13.89% 

 12 月 19 日 11.42 0.004% 431.68 37.80 41.27 9.18% 

 1 月 6 日 30.00 0.01% 1,044.00 34.80 41.27 18.59% 

紫光股份  38.93 0.02% 1,051.11 27.00 25.42 -5.85% 

 12 月 25 日 38.93 0.02% 1,051.11 27.00 25.42 -5.85% 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

7. 限售解禁 

未来三个月限售解禁通信股共 4 家，解禁股份数量占总股本比例超过 15%的公司有中国电

信和中瓷电子。 

表 5：未来三个月通信股限售解禁 

公司名称 解禁日期 解禁数量(万股) 占总股本比 
1 月 17 日  

收盘价（元） 

解禁股市价 

（万元） 
解禁股份类型 

神宇股份 2025-01-22 88.20 0.50% 52.29  4,611.98 股权激励一般股份 

航天电子 2025-02-05 7,012.62 2.13% 8.48  59,467.04 定向增发机构配售股份 

中国电信 2025-02-20 5,737,705.33 62.70% 6.94  39,819,675.00 首发原股东限售股份 

中瓷电子 2025-03-11 17,494.49 38.79% 50.03  875,249.11 首发原股东限售股份 

资料来源：Wind，天风证券研究所  
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