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2024 年汽车以旧换新中新能源汽车比例超过 60%    

——汽车行业周报（2025/01/06~2025/01/10）   

 

 

 
 

◼ 行情回顾 

过去一周(2025/01/06~2025/01/10），申万汽车行业上涨 1.31%，表现

强于同花顺全 A，所有一级行业中涨跌幅排名第 6。细分板块涨跌

幅：过去一周(2025/01/06~2025/01/10），汽车零部件涨幅最大，乘用

车跌幅最大。汽车零部件上涨 3.01%，摩托车及其他上涨 0.09%，商

用车上涨 1.30%，汽车服务下跌 1.08%，乘用车下跌 1.47%。 

 

◼ 核心数据 

数据跟踪：  

1）行业总量：据中汽协数据，2024 年 11 月汽车销量约 331.6 万辆，

环比+8.6%，同比+11.7%。 

2）车企端：据乘联会数据，2024 年 12 月，比亚迪、奇瑞和吉利零

售销量位列前三，分别约 40.3、19.9 和 18.6 万辆，份额分别约为

15.3%、7.6%和 7.0%。其中奇瑞汽车、吉利汽车分别同比+77.3%、

+46.9%。 

3）周度数据： 据乘联会数据，2024 年 12 月 1-31 日，乘用车市场零

售 262.2 万辆，同比增长 11%，环比增长 9%；全国乘用车厂商批发

306.4 万辆，同比增长 13%，环比增长 5%。 

4）原材料： 据 iFind 数据，截至 2025 年 1 月 10 日，国内电池级碳

酸锂价格约为 75700 元/吨，较 2025 年 1 月 3 日变化 1%。据 iFind 数

据，截至 2025 年 1 月 10 日，国内铜价格约为 75540 元/吨，较 2025

年 1 月 3 日变化 3%。 

5）新车型：比亚迪夏、一汽大众探岳 L、东风本田烨 S7 在 2025 年

1 月预上市。 
 

◼ 行业新闻及公司公告 

行业新闻：2025 年吉利乘用车板块的目标是产销 271 万辆，其中新

能源销量达到 150 万辆。奇瑞商用车 2030 目标:100 万辆销量。商务

部：2024 年汽车以旧换新中，新能源汽车比例超过 60%。 

公司公告： 继峰股份、旭升集团、立中集团获得客户定点。涛涛车

业全资子公司拟投资建设新项目。 

 

◼ 投资建议 

维持汽车行业“增持”评级。建议关注以下投资主线： 

1）整车端，以旧换新政策利好，建议关注智能化领先、技术周期和

车型周期共振的整车企业，如小鹏汽车、比亚迪、小米集团和零跑汽

车等； 

2）零部件端，看好电动智能化增量环节，优选出口、新势力产业

链。我们建议关注沪光股份、无锡振华、博俊科技、科博达和保隆科

技等。 

 

◼ 风险提示 

宏观经济不及预期、新车型上市不及预期、供应链配套不及预期、原

材料价格上涨、行业竞争加剧。   
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1. 核心观点 

量：1）终端需求方面，2024 年 12 月 1-31 日，乘用车市场零售 262.2

万辆，同比增长 11%，环比增长 9%。展望全年，政策呵护下，国内汽车

消费需求或将稳健增长。2）经销商库存方面，根据中国汽车流通协会数

据，汽车经销商库存较 2024 年 10 月有所上升，2024 年 11 月汽车经销商

综合库存系数约 1.11。 

价：据中汽协，2024 年 11 月新能源汽车市占率约 45.6%。新能源车

价格竞争有所降温。据崔东树官方微信公众号，2024 年 1-12 月降价规模

227 款，已经超过 2023 年全年的 148 款的规模较多，也超越了 2022 年的

95 款的降价总规模。其中常规燃油车降价 88 款，混合动力车型降价 17 款，

插混车型降价 34 款，增程式降价 14 款，纯电动车型降价 82 款。2024 年

全国乘用车市场价格竞争持续激烈，2024 年 1~12 月份，新能源车新车降

价车型的降价力度算术平均达到 1.8 万元，降价力度达到 9.2%；常规燃油

车新车降价车型的降价力度算术平均达到 1.3 万元，降价力度达到 6.8%；

总体乘用车市场新车降价车型的降价力度算术平均达到 1.6 万元，降价幅

度达到 8.3%。 

维持汽车行业“增持”评级。建议关注以下投资主线： 

1）整车端，建议关注智能化领先、技术周期和车型周期共振的整车

企业，如小鹏汽车、比亚迪、小米集团和零跑汽车等； 

2）零部件端，看好电动智能化增量环节，优选出口、新势力产业链。

我们建议关注沪光股份、无锡振华、博俊科技、科博达和保隆科技等。 

 

2. 行情回顾     

过去一周(2025/01/06~2025/01/10），申万汽车行业上涨 1.31%，表现强

于同花顺全 A，所有一级行业中涨跌幅排名第 6。同花顺全 A 收于 3148 点，

下跌 31 点，-0.96%，成交 56818 亿元；沪深 300 收于 3732 点，下跌 43 点，

-1.13%，成交 13575 亿元；创业板指收于 1975 点，下跌 41 点，-2.02%，

成交 14377 亿元；汽车收于 6148 点，上涨 79 点，+1.31%，成交 2966 亿

元。从涨跌幅排名来看，汽车板块在 31 个申万一级行业中排名第 6，总体

表现位于上游。 
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图1:申万一级行业涨跌幅比较(2025/01/06~2025/01/10) 

 
资料来源：iFind，甬兴证券研究所 

细分板块涨跌幅：过去一周(2025/01/06~2025/01/10），汽车零部件涨

幅最大，乘用车跌幅最大。汽车零部件上涨 3.01%，摩托车及其他上涨

0.09%，商用车上涨 1.30%，汽车服务下跌 1.08%，乘用车下跌 1.47%。 

板块个股涨跌幅：过去一周(2025/01/06~2025/01/10），涨幅前五的个

股分别为肇民科技 39.00%、骏创科技 34.31%、双林股份 29.43%、飞龙股

份 25.36%、北特科技 23.67%；跌幅前五的个股分别为迪生力 -20.20%、通

达电气 -19.98%、大东方 -15.21%、川环科技 -13.50%、神通科技 -11.54%。 

 

              

图2:细分板块涨跌幅(2025/01/06~2025/01/10)  图3:板块个股涨跌幅(2025/01/06~2025/01/10) 

  

资料来源：iFind，甬兴证券研究所 资料来源：iFind，甬兴证券研究所 

 

板块估值水平：截至 2025 年 1 月 10 日，汽车行业 PE-TTM 为 22.99，

较上周上涨 0.22。 

汽车子板块估值：截至 2025 年 1 月 10 日乘用车、商用车、汽车零部

件、汽车服务、摩托车及其它板块估值分别为 24.6、29.8、20.43、36.29、

27.34。过去一周，乘用车板块估值下跌 0.38、商用车板块估值上涨 0.25、

汽车零部件板块估值上涨 0.71、汽车服务板块估值下跌 0.7、摩托车及其

他板块估值上涨 0.14。 
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图4:汽车板块估值水平（PE-TTM）  图5:乘用车子板块估值水平（PE-TTM） 

  
资料来源：iFind，甬兴证券研究所 资料来源：iFind，甬兴证券研究所 

   

图6:商用车子板块估值水平（PE-TTM）  图7:汽车零部件子板块估值水平（PE-TTM） 

  
资料来源：iFind，甬兴证券研究所 资料来源：iFind，甬兴证券研究所 

 

图8:汽车服务子板块估值水平（PE-TTM）  图9:摩托车及其他子板块估值水平（PE-TTM） 

  
资料来源：iFind，甬兴证券研究所 资料来源：iFind，甬兴证券研究所 

 

3. 行业数据跟踪 

3.1. 汽车月度销量 

据中汽协数据，2024 年 11 月汽车销量约 331.6 万辆，环比+8.6%，同
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比+11.7%。 

据中汽协数据，2024 年 11 月乘用车销量约 300.1 万辆，环比+9%，同

比+15.2%；2024 年 11 月商用车销量约 31.5 万辆，环比+5.6%，同比-

13.9%。 

 

图10:11 月汽车销量约 332 万辆 

 
资料来源：中汽协，甬兴证券研究所 

 
图11:11 月乘用车销量约 300 万辆  图12:11 月商用车销量约 32 万辆 

  

资料来源：中汽协，甬兴证券研究所 资料来源：中汽协，甬兴证券研究所 

 

据中汽协数据，2024 年 11 月汽车出口约 49 万辆，环比-9.5%，同比

+1.6%。其中，新能源汽车出口约 8.3 万辆，环比-35.2%，同比-14.1%。 

 

图13:11 月中国汽车出口约 49 万辆  图14:11 月中国新能源汽车出口约 8 万辆 

  

资料来源：中汽协，甬兴证券研究所 资料来源：中汽协，甬兴证券研究所 
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据中汽协，2024 年 11 月，新能源汽车销量约 151.2 万辆，环比+5.8%，

同比+47.4%；新能源汽车出口约 8.3 万辆，环比-35.2%，同比-14.1%。

2024 年 11 月新能源汽车市占率约 45.6%。 

 

图15:11 月国内新能源汽车销量约 151 万辆  图16:11 月新能源汽车市占率约 46% 

  

资料来源：中汽协，甬兴证券研究所 资料来源：中汽协，甬兴证券研究所 

 

3.2. 汽车周度销量 

据乘联会数据，2024 年 12 月 1-31 日，乘用车市场零售 262.2 万辆，

同比增长 11%，环比增长 9%；全国乘用车厂商批发 306.4 万辆，同比增长

13%，环比增长 5%。 

据乘联会数据，2024 年 12 月 1-31 日，乘用车新能源市场零售 137.9

万辆，同比增长 46%，环比增长 10%；全国乘用车厂商新能源批发 150 万

辆，同比增长 35%，环比增长 5%。 

 

3.3. 汽车销量展望 

据乘联会预计，2024 年 12 月狭义乘用车零售市场约为 270.0 万辆左右，

同比+14.8%，环比+11.4%，新能源零售预计可达 140.0 万，渗透率约

51.9%。 

 

3.4. 原材料价格跟踪 

据 iFind 数据，截至 2024 年 12 月 31 日，国内普通中板钢材价格约为

3552 元/吨，较 2024 年 12 月 20 日变化-1%。 

据 iFind 数据，截至 2024 年 12 月 31 日，国内铝锭价格约为 19780 元/

吨，较 2024 年 12 月 20 日变化-2%。 

据 iFind 数据，截至 2025 年 1 月 10 日，国内顺丁橡胶价格约为 13728

元/吨，较 2025 年 1 月 3 日变化 0%。 

据 iFind 数据，截至 2024 年 12 月 31 日，国内聚丙烯价格约为 7497 元

/吨，较 2024 年 12 月 20 日变化 0%。 

据 iFind 数据，截至 2025 年 1 月 10 日，国内电池级碳酸锂价格约为
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75700 元/吨，较 2025 年 1 月 3 日变化 1%。 

据 iFind 数据，截至 2025 年 1 月 10 日，国内铜价格约为 75540 元/吨，

较 2025 年 1 月 3 日变化 3%。 

 

图17:国内钢材市场价格（元/吨）  图18:国内铝锭市场价格（元/吨） 

  
资料来源：iFind，甬兴证券研究所 资料来源：iFind，甬兴证券研究所 

 
图19:国内顺丁橡胶市场价格（元/吨）  图20:国内聚丙烯（拉丝料）市场价格（元/吨） 

  
资料来源：iFind，甬兴证券研究所 资料来源：iFind，甬兴证券研究所 

 

图21:国内电池级碳酸锂价格（元/吨）  图22:国内铜市场价格（元/吨） 

  
资料来源：iFind，甬兴证券研究所 资料来源：iFind，甬兴证券研究所 

 

4. 行业动态 
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表1:行业动态 
时间 内容 

2025/1/6 

奇瑞商用车将未来五年划分为三个阶段：一、2025-2026 年，为精耕期，年销量目标锁定 30万辆，位居国内新能源商用车前

列，开启国际化征程；二、2027-2028 年，为突破期，年销量目标提升至 60 万辆，巩固国内新能源商用车领先地位，打造全球

化品牌，并重点突破欧洲市场；三、2029-2030 年，为引领期，年销量突破 100 万辆大关，确立全球商用车领先品牌的地位。 

2025/1/6 

吉利控股集团公布了未来三年的战略目标，2025 年吉利乘用车板块的目标是产销 271 万辆，其中新能源销量达到 150 万辆；计

划至 2027 年整车销量超过 500 万台，并成为电动智能化变革和高质量发展的引领者。在无人驾驶商业化方面，吉利计划在国

内依托曹操出行平台开展 Robotaxi 商业运营，并于 2026 年推出吉利自主开发的全新定制车；国外则由极氪与 Waymo 合作开发

的 Robotaxi 定制车，将很快投入商业运营。 

2025/1/7 

小鹏汽车与大众汽车集团（中国）宣布在超快充网络领域达成战略合作，并签署谅解备忘录。双方将相互开放各自专有的超快

充网络，使客户能够接入一个拥有 20000 多充电终端、覆盖中国 420 个城市的超快充网络。此外，双方还将探索共同建设联合

品牌的超快充站，以加速充电网络建设。 

2025/1/7 

在日前开幕的电子消费展 CES 2025 上，极氪宣布与高通深化合作，共同打造面向未来的智能座舱，为全球用户提供沉浸式多

感官体验。此次合作将使极氪能够利用高通在芯片技术和智能系统方面的领先优势，打造出更加智能化、个性化的汽车产品。

官方表示，合作打造的极氪 AI智能座舱基于用户行为的个性化设置和主动服务提前洞察用户需求，提供毫秒级精准交互；基

于情境认知的主动座舱体验实时捕捉车内外场景信息，迅速作出适配调整；基于行车中语音控制，提升生产力一声指令开启智

能交互，大幅提升出行效率。 

2025/1/8 

商务部有关负责人在国务院政策例行吹风会上表示，2024 年“两新”政策实施以来，汽车、家电消费品销售向好。汽车以旧换

新中，购换新能源汽车的比例超过 60%；家电产品以旧换新中，一级能耗产品销售额占比超过 90%；家装厨卫设备换新中，智

能坐便器、扫地机器人、智能门锁等智能家居产品换新超过 1000 万件。 

资料来源：乘联会，方得网，第一电动，易车，商务部，财经网，甬兴证券研究所 

 

5. 新车上市 

 

表2:新车上市 
生产厂商 子车型 预上市时间 级别 

一汽轿车 红旗天工 08 2025/1/7 C SUV 

比亚迪汽车 夏 2025/1/8 B MPV 

一汽大众 探岳 L 2025/1 A SUV 

东风本田 烨 S7 2025/1 A SUV 

资料来源：乘联会，甬兴证券研究所 

 

6. 公司动态 

6.1. 重要公告 
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表3:公司重要公告 
公司 公告时间 内容 

立中集团 2025/1/6 

公司子公司天津立中车轮有限公司、保定市立中车轮制造有限公司于近日分别收到某国际头部豪华汽车制造商

（以下简称“客户 1”）、某国内新能源汽车制造商（以下简称“客户 2”）铝合金车轮项目的定点通知。 客户 

1 项目预计 2026 年 8 月开始量产，项目生命周期 6 年，预计项目周期内销售金额约 1.07 亿元；客户 2 项目预计 

2025 年 4 月开始量产，项目生命周期 2 年，预计项目周期内销售金额约 0.8 亿元。客户 1 和客户 2 预计项目周期

内销售额合计约 1.87 亿元。本次定点项目不排除后续其它项目共同使用产品的可能性。 

继峰股份 2025/1/7 

公司全资子公司继峰座椅（常州）有限公司（以下简称“继峰座椅（常州）”）于近期收到《供应商定点意向

书》，继峰座椅常州获得某新能源汽车主机厂（限于保密协议，无法披露其名称，以下简称“客户”）的两个座

椅总成项目定点，将为客户开发、生产座椅总成产品。上述两个项目预计分别于 2026 年 4 月和 2026 年 5 月开始

量产。 

涛涛车业 2025/1/7 

据公司战略规划，为提升产品竞争实力和市场竞争优势，扩大市场份额，涛涛科技拟使用不超过人民币 60,000 万

元自有资金或自筹资金在浙江永康投资建设“年产 1 万辆高尔夫球车及整车关键部件产业化项目”，最终投资总

额以实际投资为准。公司将根据行业发展状况、市场需求及项目进展按需逐步投入。 

英搏尔 2025/1/8 

公司和亿航智能设备（广州）有限公司（以下简称“亿航智能”）拟共同设立合资公司，通过彼此资本、技术、

管理、资源、品牌优势互补，围绕 eVTOL 产品生产制造以及上游零部件产业链展开深入合作事宜，负责亿航智

能 eVTOL 总装前各工序、零部件的生产、亿航智能云浮工厂及其他生产基地的工艺优化和技术改造。 

旭升集团 2025/1/9 

公司于近日收到了北美知名传统汽车厂商（限于保密协议，无法披露其名称，以下简称“客户”）的《供应商定

点通知书》，公司将为该客户纯电平台供应变速箱壳体、电机外壳等 7 个零部件产品。根据客户规划，此次定点

项目生命周期不少于 5 年，生命周期总销售金额约人民币 19 亿元。此次定点项目预计在 2026 年第四季度逐步开

始量产。 

资料来源：Choice，甬兴证券研究所 

 

 

6.2. 融资和解禁动态 

 

表4:汽车板块融资动态 
融资方式 代码 名称 公告日期 方案进度 预计募集资金(亿元) 

增发 002920.SZ 德赛西威 2025/1/7 已受理 43.99  

资料来源：iFind，甬兴证券研究所 

 

 

表5:汽车板块解禁动态 

代码 简称 解禁日期 解禁数量(万股) 
解禁数量占变动前总股本

比例(%) 
解禁金额(万元) 解禁股份类型 

300863.SZ 卡倍亿 2025-01-08 23.10  0.18  990.99  股权激励一般股份 

603596.SH 伯特利 2025-01-08 99.40  0.16  4,472.01  股权激励限售股份 

资料来源：iFind，甬兴证券研究所 

 

 

7. 风险提示 

宏观经济不及预期：若宏观经济不及预期，汽车作为可选消费品，销

量存在不及预期可能性。 

新车型上市不及预期：若新车型上市时间不及预期，可能导致车企销

量和对供应链的需求低于预期。 

供应链配套不及预期：若供应链部分环节出现供给瓶颈，可能会影响

整车厂客户以及相关供应商的业绩。 

原材料价格上涨：原材料价格上涨或将影响整车企业及零部件企业的

盈利能力。 
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行业竞争加剧：若整车、零部件市场竞争加剧，可能会导致整车和零

部件厂商盈利能力下降。 
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