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 国际油价回落，欧盟钛白粉反倾销终裁

落地 

——基础化工行业周报     

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 市场行情走势 

过去一周（1.13-1.19），基础化工指数涨跌幅为5.39%，沪深300指数

涨跌幅为2.14%，基础化工板块跑赢沪深300指数3.25个百分点，涨跌

幅居于所有板块第13位。基础化工子行业涨跌幅靠前的有：其他化学原

料（10.83%）、无机盐（10.03%）、民爆制品（8.47%）、聚氨酯

（8.06%）、氨纶（7.37%）。 

 

◼ 化工品价格走势 

周涨幅排名前五的产品分别为：蒽油（12.50%）、MTBE（9.68%）、

烧碱（9.21%）、工业萘（8.51%）、顺酐（7.87%）。周跌幅前五的

产品分别为：液氯（-33.17%）、二氯甲烷（-4.89%）、聚乙烯（-

4.55%）、国产维生素A（-4.08%）、盐酸（-3.73%）。 

 

◼ 行业重要动态 

油气供应预期增加，油价持续回落。美国新任总统特朗普将宣布国家进

入能源紧急状态，以便最大限度地提高美国石油和天然气产量，国际原

油价格连跌三个交易日。1月20日布伦特原油3月期货收跌0.64美元/

桶，报80.15美元/桶。美东时间周一，美国新任总统特朗普宣誓就任美

国第47任总统。他表示，他将宣布国家能源紧急状态，旨在提高美国的

石油和天然气产量，降低美国消费者的成本。尽管没有透露能源紧急状

态的细节，但特朗普和他的盟友已经表示，他们准备动用“紧急权力”

以提高国内能源产量，包括迅速批准新的石油、天然气和电力项目，以

及指示撤销拜登政府颁布的气候法规。 

 

近期，欧盟委员会对华二氧化钛反倾销调查公布了最终裁决，对华二氧

化钛产品正式征收反倾销税。据了解，除油墨用二氧化钛予以排除外，

非白色涂料用、食品级、防晒霜用、高纯度二氧化钛，以及锐钛型、氯

化法等二氧化钛均列为反倾销征税产品范围。反倾销税的征收方式，由

百分比形式的从价征收改为从量征收，即：龙佰集团0.74欧元/公斤、

安徽金星钛白集团0.25欧元/公斤、其他应诉企业0.64欧元/公斤、其他

未应诉企业0.74欧元/公斤。据钛白粉联盟统计，2024年我国钛白粉总

产量再创历史新高，达到476.6万吨，比上年增加60.6万吨，增幅

14.57%。 

 

◼ 投资建议 

当前时点建议关注如下主线：1、制冷剂板块。随着三年基数期结束，

三代制冷剂行业供需格局将迎来再平衡，价格中枢有望持续上行，建议

关注金石资源、巨化股份、三美股份、永和股份。2、化纤板块。建议

关注华峰化学、新凤鸣、泰和新材。3、建议关注万华化学、华鲁恒

升、鲁西化工、宝丰能源等优质标的。4、轮胎板块。建议关注赛轮轮

胎、森麒麟、玲珑轮胎。5、农化板块。建议关注亚钾国际、盐湖股
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份、兴发集团、云天化、扬农化工。6、优质成长标的。建议关注蓝晓

科技、圣泉集团、山东赫达。 

维持基础化工行业“增持”评级。 

 

◼ 风险提示 

原油价格波动，需求不达预期，宏观经济下行 
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1  市场行情走势 

1.1  行业走势情况 

过去一周（1.13-1.19），基础化工指数涨跌幅为 5.39%，沪

深300指数涨跌幅为2.14%，基础化工板块跑赢沪深300指数3.25

个百分点，涨跌幅居于所有板块第 13 位。 

图 1：行业（申万）涨跌幅 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所 

过去一周，基础化工子行业涨跌幅靠前的有：其他化学原料

（10.83%）、无机盐（10.03%）、民爆制品（8.47%）、聚氨酯

（8.06%）、氨纶（7.37%）。  

图 2：基础化工（申万）子行业涨跌幅 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所 
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1.2  个股走势情况 

过去一周，基础化工涨幅居前的个股有：金奥博（61.21%），

柳 化 股 份 （52.86%） ， 金 瑞 矿 业 （40.60%） ， 佳 先 股 份

（24.68%），斯迪克（21.95%）。 

 

表 1：过去一周基础化工（中信）涨幅前十个股 

代码 股票名称 周涨跌幅 

002917.SZ 金奥博 61.21% 

600423.SH 柳化股份 52.86% 

600714.SH 金瑞矿业 40.60% 

430489.BJ 佳先股份 24.68% 

300806.SZ 斯迪克 21.95% 

600367.SH 红星发展 21.29% 

871634.BJ 新威凌 21.18% 

002165.SZ 红宝丽 20.15% 

002312.SZ 川发龙蟒 15.44% 

300927.SZ 江天化学 15.26% 

资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

过去一周，基础化工涨跌幅靠后的个股有：赛分股份（-

24.49%），新宙邦（-11.86%），建业股份（-10.46%），农心科

技（-9.61%），保立佳（-8.41%）。 

 

表 2：过去一周基础化工（中信）涨跌幅靠后个股 

代码 股票名称 周涨跌幅 

688758.SH 赛分科技 -24.49% 

300037.SZ 新宙邦 -11.86% 

603948.SH 建业股份 -10.46% 

001231.SZ 农心科技 -9.61% 

301037.SZ 保立佳 -8.41% 

001301.SZ 尚太科技 -7.81% 

603255.SH 鼎际得 -7.27% 

603086.SH 先达股份 -5.63% 

688603.SH 天承科技 -5.59% 

300530.SZ 领湃科技 -5.56% 

资料来源：Wind，上海证券研究所 
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2  化工品价格走势 

2.1  价格统计 

根据我们化工数据库统计的产品价格，周涨幅排名前五的产

品分别为：蒽油（12.50%）、MTBE（9.68%）、烧碱（9.21%）、

工业萘（8.51%）、顺酐（7.87%）。周跌幅前五的产品分别为：

液氯（-33.17%）、二氯甲烷（-4.89%）、聚乙烯（-4.55%）、

国产维生素 A（-4.08%）、盐酸（-3.73%）。 

 

表 3：过去一周化工产品价格涨幅前五 

名称 周涨跌幅 2025 年初至今 

蒽油 12.50% 12.50% 

甲基叔丁基醚(MTBE) 9.68% 19.30% 

烧碱 9.21% 9.21% 

工业萘 8.51% 17.78% 

顺酐 7.87% 12.30% 

资料来源：Wind，百川盈孚，上海证券研究所 

 

表 4：过去一周化工产品价格跌幅前五 

名称 周涨跌幅 2025 年初至今 

液氯 -33.17% -52.30% 

二氯甲烷 -4.89% -4.92% 

聚乙烯 -4.55% -4.00% 

国产维生素 A -4.08% -14.55% 

盐酸 -3.73% -3.73% 

资料来源：百川盈孚，Wind，上海证券研究所 

 

 

 

图 3：蒽油价格走势  图 4：MTBE 价格走势 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 
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图 5：液碱价格走势  图 6：工业萘价格走势 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 

 

 

图 7：顺酐价格走势  图 8：液氯价格走势 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 

 

 

 

图 9：二氯甲烷价格走势  图 10：聚乙烯价格走势 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 
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图 11：VA 价格走势  图 12：盐酸价格走势 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 

 

 

2.2  化工品价差统计 

表 5：化工品价差涨跌前五 

名称 周涨跌幅 名称 周涨跌幅 

DMF 价差 28.53% 顺酐法 BDO 价差 -44.96% 

PTA价差 26.38% 天然橡胶-顺丁 -21.74% 

三聚磷酸钠价差 17.67% 环氧丙烷（PO）价差 -19.71% 

TDI 价差 8.64% 天然橡胶-丁苯 -18.78% 

PTMEG 价差 8.23% 涤纶长丝 FDY 价差 -11.99% 

资料来源：Wind，百川盈孚，上海证券研究所 
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3  投资建议 

当前时点建议关注如下主线：1、制冷剂板块。随着三年基数

期结束，三代制冷剂行业供需格局将迎来再平衡，价格中枢有望

持续上行，建议关注金石资源、巨化股份、三美股份、永和股份。

2、化纤板块。建议关注华峰化学、新凤鸣、泰和新材。3、建议

关注万华化学、华鲁恒升、鲁西化工、宝丰能源等优质标的。4、

轮胎板块。建议关注赛轮轮胎、森麒麟、玲珑轮胎。5、农化板块。

建议关注亚钾国际、盐湖股份、兴发集团、云天化、扬农化工。6、

优质成长标的。建议关注蓝晓科技、圣泉集团、山东赫达。 

维持基础化工行业“增持”评级。 

 

4  风险提示 

原油价格波动，需求不达预期，宏观经济下行 
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